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,Egy hazugsag mar feélig korbejarta a
vilagot, mikozben az igazsag még csak a
cipojet huzza.”

— Mark Twain 1835-1910.

,AZ igazsag az emberi élet legkinzébb
érzése, mert mindenkinek mast jelent.”

— Seneca isz. |. szazad

,Szeressetek azokat az embereket, akik
keresik az igazsagot, de ovakodjatok
azoktol, akik azt allitjak, hogy

megtalaltak.”

- egy kinai bolcs



Hogyan valasszuk el a lényegest a Iényegtelentdl, vagy precizebben:
a szamunkra meghatarozot a kevésbé fontostol?

* ONVIZSGALAT: tudom,
tuaom,

e CELMEGHATAROZAS: tudom,

nogy ki vagyok én!
Nogy mi az ami szamomra fontos!

nogy mit akarok elérni és hogyan akarok élnil

* HELYZETMEGALLAPITAS: tudom, milyen jogaim és lehet8ségeim vannak!
« ELEMZOKEPESSEG:  ha bizonytalan vagyok, tudom hol tajékozddjak!
» KOVETKEZTETESEK MODSZERTANA: kicsib6l a nagyra

allitas ellenérzése az ellenkezdjével
nyelvtani eredetre

hasonlobodl a hasonlora
determinaltsag

tendencia



1 millio j> 1 milliard :> 1 billiod

Valtdszam  X1000 X1000
1 millio :> 1 billion :> 1 trillio
Valtészam  X1000 X1000

6 nulla 9 nulla 12 nulla



Erték (S Billions, USD)

Eziist 44

Kripto valutak 244

Katonai kiadasok 1782

U.S. koltségvetési deficit (FY 2020) 3 800
Ermék és bankjegyek 6 662

Fed mérlege 7 037

Dollar millidrdosok 8 000

Arany 10 891

Legnagyobb cégek 22 600
Pénzkészlet —keskeny pénz 35 183
Részvény piacok 89 475

Global GDP /éves 93 181
Pénzkészlet — széles pénz 95 698
Globalis adéssag 252 600
Globalis ingatlan szektor 280 600
Globalis gazdagsag (vagyon) 360 603
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Ezust

Silver j

Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak

Ezust

Az 6sszes kibanyaszott
ezust keszlet ertéke 43,9
billion dollar, amit 17,2
dollaros unciankénti
arfolyamon szamoltak



Aranykészlet

-_—

Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak

Aranykeészlet

A vilag dsszes kibanyaszott
aranykészlete 197.576 tonna a
vilag Aranytanacsa szerint. 1715
dollar unciankénti arfolyamon a
vilag 6sszes arany vagyona 10,9
trillio dollar.

Private

Investment
Official
holdings

Other




Kripto valutak

Kriptovaluta

Az 0sszes kriptovaluta értéke
_ cypeaurreney | 244 billion dollar, és ebbél a
8 ot sdszcone bitcoin kozel 2/3-dal részeslil.

Minden négyzet megfelel

B . )
100 billion dollarnak



Dollar milliardosok (billionaires)

A vilagon 2095 dollarmilliardos van.
Osszvagyonuk 8 trillié dollar. Koziiluk az
5 leggazdagabb egylittes vagyona a teljes

0sszeg 5 %-a.
§ £ %
o

BEZOS GATES ARNAULT
H. B :
s1138 T s$98B ) $76B

y .
ZIUCKERBERG ELLISON

. .
$68B $59B

B Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak



Katonai kiadasok

E Military Spending ]

. Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak

Eves katonai kiadas
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Koltségvetési deficit

E U.S. Budget Deficit (FY2020) ]

|

Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak

Koltségvetési deficit

Az USA hivatalos allamhaztartasi
hianya 2020-ban a Covid 19 miatti
mentécsomag utan kozel
megnégyszerezOdott. Az USA 2020-
ban rekord koltségvetési hianyt
produkalt 3,8 trillié dollarral, ami az
USA gazdasagi teljesitményének
dollarban mérten 18,7 %-a.

FY2009
$1.4T

-

FY2020
$£3.8T



A FED Uzleti merlege

A FED uzleti mérlege

Az USA kozponti bankjanak tzleti
Added since Sept 1, 2008 mérlege most mar 7 trillié dollar

. . o .,
I=========== felett van. Tobb mint 40 % ebbdl az

g . « .
SESEESEEEEEE dsszeghdl egyedul 2020-ban

[ Fed’s Balance Sheet ]

| |
e keletkezett.
|

B < Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak



Frmék és bankjegyek

[ Coins and Banknotes ]

= i (¢

B — Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak

Ermék és bankjegyek

A készpénz forgalom — amit
minden ember az egész
vilagon a ,,pénznek” gondol —
0sszesen 6,6 trillio dollar.



Pénzkeszlet Keskeny pénz

[ Money Supply ] A vilagban kénnyen hozzaférhet6
pénz 6sszértéke 35,2 trillié dollar.

" Ez magaban foglalja a vilag 6sszes,
fogalmaink szerinti készpénzét, és a
folydoszamlakon |évd 6sszegeket.

— M1 - Narrow Money Supply

93% Non—PhysicaI(@
Széles pénz

A vilagban az 6sszes pénz értéke
95,7 trillio dollar. A keskeny pénzen

O
SESESSESESSESEESESEESESEESEEEENEEEENEEEE | , : L
mz-Broad money suppy | LUl Magaba foglalja a pénzpiaci

szamlakat, az ellen6rzott és id6beli
betéteket, megtakaritasokat.

B — Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak



Részvény piacok (t6zsdék) Reszvenypiacok (tozsdek)

A vilag t6zsdéinek becsult
[ StockMarkets | bsszértéke 89,5 trillié dollar.

crrrrrrrrrrrrrrrrrr e
crrrrrrrrrrrrrrrrrr PP PP
cerrrrrrrrrrrrr e 31.5% NYSE
crrrrrrrrrrrrrr ey

e rrrrrr et
g e
BEEEEEEEEEEEEEET 1. vork stock Exchange

crrrrrrrrrrrrrrr et vy bt
SEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE 14.5% Nasdagqg
Nasdaq " HEHBEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

o crrrrrrrrrrrrrrr et rr e bt 6.0% JAPAN EXCHANGE GROUP

5.5% SHANGHAI STOCK EXCHANGE

5.0% HOMG KONG EXCHANGES

4.3% EURCMNEXT

3.9% SHEMNZHEN STOCK EXCHANGE
3.5% LONDON STOCK EXCHANGE
2.4% SAUDI STOCEK EXCHANGE
2.2% TMX GROUP

B
SlEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEan 21.2% ALL OTHER EXCRANGES
HEEEEEEE" .iother exchanges

TOTAL

$89.5T

. Minden négyzet megfelel
100 billion dollarnak



USA

Kina

Japan
Németorszag
India

Egyesult Kiralysag
Franciaorszag

Olaszorszag

© 00 N O U A~ WN R

Brazilia
11. Oroszorszag

28. Venezuela

58. Magyarorszag

A vilag GDP adatai 2020-ban

GDP milliard S

21433
14343

5082
3846
2869
2829
2716

2001
1840

1700

482
161

GDP/Vildg GDP%
21,44

14,35

5,08
3,85
2,87
2,83
2,72
2,03
1,85

1,71

0,52

0,15

Népesség Egy f6re jutdGDP
329.48

1400.00

125.67
83.17
1347.60
67.03
67.29

59.64
210.15

146.70 11 640

31,43 15 540
9.78 16 420



Globalis addssag
A globalis addssag ezen teljes
0sszege magaba foglalja a

kormanyok, a pénziigyi szervezetek, 27.4%
GOVERNMENTS

a nem pénzulgyi szervezetek és a
haztartasok felhalmozott tartozasat.
Osszesen ez 253 trillid dollar, ami a
globalis GDP 271 %-a.

% of GDP, change in global debt
relative to Q4 2007

0% 5 . 24.3% 29.5%
| GOV HOUSEHOLDS NON-FINANCIAL
20% ‘/a—- NON-FINANCE CORPORATES

HOUSEHOLDS

-4 0% '

Q4 Q4 Q4 Q4 Q4

Each square this size 1967 2003 2007 2013 2017 18
is worth $100 billion

| —



Globalis ingatlan szektor

A globalis ingatlanvagyon
becsult ertéke 280,6 trillio
dollar.

RESIDENTIAL

$220T
22% of the world's total residential asset
value is in North America - despite the fact
that only 6% of the population lives there. T

N n 9%/
L=1
COMMEHCI&.L
$33T

i
" iﬁ )
K; = ?% -::.'%

Europe contains 22% of residential AGRICULTURAL
assets by value but only houses 10% $27T
Each square this size of the pnpulatinn.

| —

is worth $100 billion



Globa

Each square this size
is worth $100 billion

IS vagyon

Globalis vagyon

A globalis vagyon értéke a
Credit Suisse svajci
hitelintézet szamitasa szerint
360,6 trillid dollar

NORTH AMERICA

North American wealth leaders
% share of global wealth

204% S UNITED STATES

24% (W) canapa

0s
My
66K
UNITED STATES CANADA
MEDIAN WEALTH MEDIAN WEALTH
(per adult) (per adult)

EUROPE
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European wealth leaders

% share of global wealth

21% @ GERMANY

4.0% : i UNITED KINGDOM

28% ( ) FRANCE

310 () Ay
F
5]

22% SPAIN

Afrika lakossag: 1 381 millié
Latin-Amerika lakossag: 677 millio

Q 39.2%

W

ASIA—PACIFIC

Asia-Pacific wealth leaders
% share of global wealth

17.1% a CHINA
69% @ JAPAN

. L]

3.5% INDIA
2.0% @ AUSTRALIA

20% ‘@ SOUTH KOREA

Wealth $63.8 trillion
Number of Millionaires 4,447

20



Erték (S Billions, USD)

Eziist 44

Kripto valutak 244

Katonai kiadasok 1782

U.S. koltségvetési deficit (FY 2020) 3 800
Ermék és bankjegyek 6 662

Fed mérlege 7 037

Dollar millidrdosok 8 000

Arany 10 891

Legnagyobb cégek 22 600
Pénzkészlet —keskeny pénz 35 183
Részvény piacok 89 475

Global GDP /éves 93 181
Pénzkészlet — széles pénz 95 698
Globalis adéssag 252 600
Globalis ingatlan szektor 280 600
Globalis gazdagsag (vagyon) 360 603

T T T T T T
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Az Eurdpai Unio gazdasagi alapfilozofiaja:

" 3 személyek szabad aramlasa (szabad
munkavallalas és letelepedés)

" 3 toke (vallalkozasok szabad mozgasa)
" az aruk (szabad kereskedelem)
" 3 szolgaltatasok szabad aramlasanak elve



Bevetelek ( az Unios forrasok 100%-os felhasznalasat
feltetelezve)

= 2007-2013 uniods forrasai
Osszesen 9 848 milliard Ft
1 406 milliard Ft / ciklus 7 év

= 2014-2020 unids forrasai
Osszesen 10 339 milliard Ft
1 477 millidrd Ft / ciklus 7 év

=Eves atlag 1435 milliard Ft / év



Hazai koltsegek + Nyugat europai hasznok

Uniods tagdij
Elmaradt vam beveételek

l. EU tamogatasok kulkereskedelmi
mérleget ronto hatasa

V. Csatlakozasbél eredd egyeb vagyoni
hatranyok

Kiaramld munkaerd képzeési koltségei



Osszesités (milliard Ft)

Koltsegek Bevéetelek

Uniods forrasok éves atlaga 1435
Unios tagdij 300
Elmaradt vam bevételek 127

EU tamogatasok kilkereskedelmi mérleget

ronto hatasa 645
Csatlakozasi szerz6désbdl eredd egyéb

vagyoni hatranyok ( pl. agrar kvotak) 48
Kiaramlé munkaerd képzési koltségei 393

Osszesen 1513 1435



Amit nem szamitottunk, de lehetne! :

l.  Kiaramlé munkaerd Nyugat Eurépaban az
ottani gazdasagi ossztermeék elballitasaban
valo hozzajarulasa

Il. EU tamogatasokban részesulé EU-15 tulajdonu
vallalkozasok ertéknovekedése és kozvetlen
haszna

I1l. Nyugat Europai nagyvallalatok magyarorszagi
beruhazasainak allami tamogatasa

V. Burokracia eltérd koltségei



|. Egy tOre es6 GDP az EU-ban

EU-28 egy f6re jutd GDP / év 2011-es érték 25 800 Eurd / f6

GDP egy fére juto atlag / év (Forint) 7 202 895 Ft /f6

280 ezer Nyugat Eurépaban dolgozé EU
atlagos GDP hozzajarulasa

2 017 Milliard Forint/év



Magyarorszag a vilagon:

*A 112. helyen van: tertlet tekintetében
* A 92. helyen van: népesseg tekintetében
* A 58. helyen van: a GDP sorrendjében
* A 35. helyen van: export tekintetében
* A 34. helyen van: koltségvetesi kiadasok

* A 15. helyen van: gaz import tekintetében



Gaz import Milliard m3

(0) 20 40 60 80 100 120 140
1 1 1 1 1 1
United States _ | | | ; = 1 117,9
Germany | | | 1 86,99
Japan _ | | | ) 7|7 ,6
taly _ | | 1 70,45
Ukraine | | 1 57,09
France | 147,02
Russia _ | 1 37,5
Korea South _ | 1 35[86
Spain _ | 1 31,76
Turkey _ | 1 25,48
Netherlands _ 1 22,08
Belarus _ 1(19,31
Belgium _ 1 117,27
United _ 1 15|84
Hungary s 11,51
Kazakhstan —— = 11,09
Poland ———= 10,01
Mexico ——m 9,717
Canada _ 9,403
Taiw an —— 9,217
Austria ——m 9,063
Czech |—m 8,976
Thailand |——— 8,497
Brazil ——=m8,478
Slovakia |/ 6,396
Singapore F— 6,339
Romania —m 6,234
Chile 6,234
Iran —m 5,8
India |F—= 5,793
Bulgaria == 5,179
Azerbaijan 4,373
Portugal = 4,281
Finland = 4,245
Ireland = 3,348
Sw itzerland = 3,26
Hong Kong = 2,944
Lithuania | 2,916
Greece = 2,707




A lakossagi fogyasztok foldgaz atlagarai euroban (eurécent/kWh) 2021. december’




. december

2

elhasznaléi

Vv

A lakossagi fogyasztok villamos energia atlagarai euroban (eurocent/kWh) 202 1. december
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AR O

7.

Gazdasagi vilagvalsag 2020-té6l (de meddig?)

Kivalté oka: most nem gazdasagi természetl, hanem egy vilagjarvany okozta.
Kiterjedése: nem kontinentalis, hanem globalis méretd.

Hatomechanizmusa: mas! csapast mért a globalis gazdasag f6 GUtberére: a mobilitasra!
Nagysaga: , karokozasa” soha nem latott mérték( visszaesés a vilag GDP-jében

Uj konfliktusteremtd képessége:

generaciok kozott

az 0sszeeskuvés elméletet hivék és nem hivék kozott
biologiai kutatasok, gydgyszerlobbyk kozott

torésvonal er6sodése a gazdag és szegény allamok kozott
Oltottak és oltatlanok kozott

S

Idotartama: ma még nem lathato meddig tart, és ezaltal milyen mélyrél indul djra névekedésre
a vilaggazdasag

Mi lesz utana:

e az avilag, ami 2020 elétt volt, mar soha nem jon vissza!!!



Az eurdpai orszagok gazdasagi o |
mentécsomagjai a koronavirus J | /
okozta gazdasagi karok kezelesere :

GDP* aranyos, szazalékos méret szerint

0-8%
8-16%

B 16-25%

B 25% felett

2020 marciusatdl napjainkig
a vilag kormanyai 12 trillio
dollart koltottek a gazdasag,
a tarsadalom mentésére és
az Ujraindulas feltételeinek
fenntartasara!!!

*A mentécsomagok mérete az egyes orszagok
2019-es GDP-jéhez viszonyitva kerllt megallapitasra.

Forrds: IMF, World Bank, Szdzadvég Gazdasdgkutaté. Zrt., A. Dupré, KT Titkdrsag



25 % felett

16%-25%

=

Versenytarsak:

Németorszag 30,6%
Anglia 24,6%
Olaszorszag 20,4%
Spanyolorszag 20,0%
Magyarorszag 19,6%
Csehorszag 18,0%
Lengyelorszag 9, 0%
Romania 2,0%

Szlovakia 1,0%

34



6,1
; 54 54 568 o o
5’2 ’ 7
. ~45464848 | B B B
B - 3,6 3.7 |
3,1
3
2
1 J ' I
g L ‘190 . 2 g e R O i q, 0
& o b ’b o \) L. Cotip < A
@}G{b @ Q~¢\ & o¢°@ © %&q’ - & \"5& NG ‘be}é J OQ ~z~°\\° @,bé &
b& \9 (_.& Q'\ < Qlo‘b ,06\ 00 Q ‘5‘ o\‘b
< R &




GDP negyedéves alapu valtozasa, 2021 negyedik negyedév, szezonalisan kiigazitott adatok, szazalék
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A koltségvetés 2022-ben a GDP 13%-at kitevo forrast biztosit a gazdasag
ujrainditasara, mely a kozéptavu gazdasagi novekedest alapozza meg

A Gazdasdg-Ujrainditdsi Akcidterv koltségvetési forrasai A Gazdasdg-Ujrainditdsi Akciéterv elemei 2022-ben
(milliard forint) (milliard forint)
7 308 Gazdasdg-ujrainditds - nemzeti forrasok 3 883
[ Ebbél 2021-ben és 2022-ben
6172 326 és 350 Mrd Ft ,helyreallitasi eszkdz” lenne az esedékes
Gazdasdag-uUjrainditas - eurépai unios forrdsok 3001
Gazdasag-ujrainditast segité adocsokkentés 423,5

Gazdasdg-Ujrainditdsi Akciéterv elemei
osszesen

7 308

Gazdasdg-Ujrainditdsi  Gazdaség-Ujrainditdsi
Akcioterv 2021 Akcidterv 2022 GDP %-aban 13.0%

Forrds: PM, 2021 d&prilis 37



A foglalkoztatasi rata, a munkanélkulisegi rata és az aktivitasi rata
alakulasa Magyarorszagon (%)

70%

12%
65%

10%
60%

8%
55%

6%
50% A9
45% 2%

2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— KSH—Akﬁvitési arany - Foglalkoztatasi rata ——Munkanélkiiliségi rata (jobb tengely)



Amig az allamhaztartas adobevételei folyamatosan néttek, addig az adécentralizaciés rata

hullamzott az elmult tizenkét évben. Utébbinal 2021-ben — foként a GDP osszegének

stagnalasa miatt — kismértékii emelkedés, majd 2021-t6l alacsonyabb szinten normalizalédas

Az allamhaztartas adoé- és addjellegii pénzforgalmi bevételeinek osszege
milliard forintban és a GDP-aranyos mértéke (az adécentralizacids rata)
szazalékban 2010-2022 kozott

20 000,0
18 000,0
16 000,0
14 000,0
12 000,0
10 000,0
8 000,0
6 000,0
4 000,0
2 000,0
0,0

2010

2011 2012 2013 2014 2015

mm Allamhaztartas ado- és addjellegii bevételei

Forras: PM, KT Titkarsaga szerkesztés

2016 2017 2018 2019 2020 2021. 6szi

2022.

Notifikacios elGiranyzat

varhato
e=mAddcentralizacids rata (GDP %-aban), jobb tengely

39

39,0

38,0

37,0

36,0

35,0

w

4,0
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3,0

w
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31,0



A GDP novekedésének uteme 2019-ig nalunk gyorsabb volt mind az allamados-
sageénal, mind az allamhaztartas egyuttes kiadasanal. A koronavirus-jarvany itt is
atrendezeést hozott, a kiadas gyorsan emelkedett, mig a GDP 2020-ban 5%-al vissza
IS esett. 2021-ben a magyar gazdasagban ,,visszapattanas”, 2022-ben tovabbi
novekedes.

Néhany jellemz6 adat: GDP, allamadoéssag, a magyar allamhaztartas kiadasi foosszege, adéssagszolgalat, EU
forras

60000
Milliard forint

50000
40000
30000

20000

10000

0 --.-.-.....-..........-.--......-.-ll.....--llIlllllllllIII....-.-lllllllllllllll.lllllllllllllllll

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

GDP Addssagszolgalat (kamat) Allamadéssag Konszolidalt allamhaztartasi kiadasok  essEU forrasok

Forrds: KT Titkdrsdga szerkesztés



. ________________________________________________________________________________________________________________
GDP aranyos addssag Magyarorszagon (%)
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A GDP-aranyos allamadodssag és a devizaadossag aranyanak
alakulasa (%)

50%

85%
45% 2021.12.31;;

X7 ” 78,6% \

40% /1 80%
35% 75%
30% 70%
25%

65%
20%

60%
e 2021.12.31;

20,4%

10% 55%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—Devizaadossag aranya a teljes adossagon belul®
——GDP-aranyos adossag (jobb tengely)

Forras: AKK. *: negyedév végl értékek
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Addssag csapda

A G7 orszagoknak a nagy globalis pénziigyi valsagok utani dllamaddssagi rata ndvekedése ( % )

300,0

250,0

200,0

150,0 m 2006
w2016
100,0
60 %

50,0

0,0

Japan Olaszorszag USA Franciaorszag Kanada Anglia Németorszag



Az euroovezeti
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2005-ben —

Forras: Eurdpai Kézponti Bank




Az euroovezeti
tagorszagok
amadossaga a

G
2021-ben

Forras: Eurdpai Kézponti Bank




Az euroovezeti tagorszagok allamadossaga a GDP szazalékaban

Anglia
Spanyolorszag
Olaszorszag
Portugalia
GOrogorszag
Magyarorszag
Szlovakia

USA

2005
32,5
42,4
106,6
72,2
107,4
60,6
34,7

64,0

2021
94,9
125,2
160
137,2
209,3
78,6
60,3

128,1



A tagallamok
vasarloerd-paritason

meéert GDP-jének
alakulasa 2005-ben az
Eurdpai Unio GDP-jének e,
4tlagahoz képest sos g3 b

Forras: Eurostat




A tagallamok vasarloero-
naritason mert GDP-
jének alakulasa 2020-
Dan az Europai Unid
GDP-jének atlagahoz
képest

Forras: Eurostat




A tagallamok vasarléerd-paritason mert GDP-jének alakulasa 2005-
ben és 2020-ban az Europai Unid GDP-jének atlagahoz képest

2005 2020
Portugalia 84,6 76,3
Spanyolorszag 102,7 85,7
Olaszorszag 111,7 93,8
Gorogorszag 05,2 63,4
Hollandia 140 132,6
Németorszag 120 121,4
Irorszag 150,6 213,5
Magyarorszag 64,7 73,6
Szlovakia 61,8 71,5
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ECB's "One Size Fits Germany” Policy
Mathematical Impossibilities

IMF Estimates of Exchange Rate Misalignment
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2010: 2010:
318,6 milliard forint ¢ 1284,5 milliard forint

Vv

2020: 2020:
629,4 milliard forint 2690,3 milliard forint
2021 (I-V. ho): 2021 (I-V. ho):
313,9 milliard forint 1152,8 milliard forint

Forras: KSH, KT Titkarsag



Kina gazdasagi elore toréset mutatja minden statisztika.
Mely orszagok szamara volt fontosabb kereskedelmi partner Kina, mint az USA?

Forras: The Economist alapjan Kopint-Tarki, KT Titkarsag szerkesztés



Kina gazdasagi elore toréset mutatja minden statisztika.
Mely orszagok szamara volt fontosabb kereskedelmi partner Kina, mint az USA?
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Forras: The Economist alapjan Kopint-Tarki, KT Titkarsag szerkesztés



K6szonom a figyelmuket!




