
2025. október 31. 

Harmadik negyedéves GDP-gyorsbecslés: negyedéves stagnálás, 0,6 

százalékos éves bővülés 

Az adat. A Központi Statisztikai Hivatal (KSH) 2025. október 30-án közzétett gyorsbecslése szerint a bruttó 

hazai termék (GDP) volumene 2025 harmadik negyedévében a nyers adatok szerint 0,6 százalékkal haladta 

meg az egy évvel korábbit, a szezonálisan és naptárhatással kiigazított adatok szerint pedig az előző 

negyedévhez képest stagnált. Az év első három negyedévében a bővülés kiigazított adatok alapján mindössze 

mintegy 0,2 százalék. A KSH közlése szerint a növekedéshez legnagyobb mértékben a szolgáltatások, ezen 

belül főként az információ, kommunikáció ág teljesítménye járult hozzá. 

Előzmények. 2025 első negyedévében a gazdaság az előző negyedévhez képest 0,2 százalékkal visszaesett, a 

második negyedévben 0,4 százalékkal nőtt, éves alapon pedig csak minimális bővülést mutatott. Az elemzők 

egy része a harmadik negyedévre negyedéves visszaesést várt, mivel az augusztusi ipari és építőipari adatok 

rendkívül gyengék voltak: az ipari termelés augusztusban 7,3 százalékkal esett vissza egy év alatt, a 

járműgyártás 20 százalékkal. A stagnálás így egyes elemzők szerint a vártnál valamivel jobb, mások szerint 

ismét csalódást keltő. 

Az ágazati kép. A rendelkezésre álló havi adatok szerint: 

• az ipar teljesítménye a harmadik negyedévben is elmaradt az előző évitől, a járműipar és a 

villamosberendezés-gyártás visszaesett, miközben az elektronikai termékek gyártása bővült; 

• az építőipar havi teljesítménye rendkívül ingadozó, az augusztusi adat különösen gyenge volt; 

• a mezőgazdaság teljesítményét az aszály vetette vissza; 

• a kiskereskedelmi forgalom 2–3 százalék körüli ütemben bővül, a háztartások fogyasztása a növekedés 

fő támasza. 

Az éves kép. A 2025-ös költségvetés eredetileg 3,5 százalékos növekedéssel számolt; a kormány október elején 

még nem módosította hivatalosan éves várakozását. A Magyar Nemzeti Bank szeptemberi előrejelzése 2025-

re 0,8 százalékos, a Fitch Ratings októberi elemzése 0,5–0,6 százalékos növekedéssel számol. A harmadik 

negyedéves adat után az elemzők ismét lefelé módosították előrejelzéseiket: a K&H Bank 0,5 százalékos éves 

növekedést vár, feltéve, hogy az utolsó negyedévben élénkül a gazdaság; az ING Bank modellje szerint az idei 

növekedés 0,4–0,5 százalék körül alakulhat. Egy elemzői megfogalmazás szerint ahhoz, hogy az éves 

növekedés érdemben magasabb legyen, „meglepően óriási hajrára” lenne szükség az utolsó negyedévben. 

A 2026-os kilátások. A gyorsulás feltételei az új akkumulátor- és autóipari kapacitások termelésbe lépése, a 

német konjunktúra javulása és a fogyasztás bővülése. A kormány által 2026-ra bejelentett családi 

adókedvezmények és a bérnövekedés a fogyasztást támogatják, a beruházások és a nettó export érdemi javulása 

azonban bizonytalan. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A belföldi keresletre épülő ágazatok – kiskereskedelem, lakossági szolgáltatások – helyzete kedvezőbb, 

az exportorientált feldolgozóipar továbbra is nehéz környezetben működik. 

• A 2026-os tervezésnél a lassú, fokozatos javulás reális alapforgatókönyv. 

• A 2025. október 6-tól egységesen fix 3 százalékos Széchenyi-hitelek a magas piaci kamatkörnyezetben 

jelentős finanszírozási előnyt nyújtanak a beruházásokhoz és a működő tőkéhez. 



2025. október 31. 

A harmadik negyedévben sem lódult meg a gazdaság 

A KSH október 30-i gyorsbecslése szerint a magyar gazdaság a harmadik negyedévben az előző negyedévhez 

képest nem nőtt, egy év alatt pedig 0,6 százalékkal bővült. Az év első kilenc hónapjában a növekedés mindössze 

0,2 százalék körül alakult; a szolgáltatások, főként az infokommunikáció húzták a gazdaságot, az ipar és a 

mezőgazdaság gyengén teljesített. 

Az elemzők idénre fél százalék körüli növekedéssel számolnak. A belföldi piacra építő vállalkozások helyzete 

kedvezőbb, az exportáló, különösen a járműipari beszállítóknak óvatos tervezés ajánlott. 



2025. október 9. 

Infláció: szeptemberben is 4,3 százalék, ragadós szolgáltatási és 

energiaárak 

Az adat. A KSH 2025. október 8-i közlése szerint szeptemberben a fogyasztói árak átlagosan 4,3 százalékkal 

haladták meg az egy évvel korábbi szintet, augusztushoz képest pedig nem változtak. Az éves index így júliustól 

változatlanul 4,3 százalék, ami meghaladja a Magyar Nemzeti Bank 2–4 százalékos toleranciasávjának felső 

szélét. 

Az árak szerkezete (éves változás). 

• Élelmiszerek: +4,7 százalék. Jelentősen drágult a csokoládé és kakaó (19,2%), a tojás (18,2%), a kávé 

(17,6%), az édesipari lisztesáru (13,1%), a gyümölcs- és zöldséglevek (11,9%), a készételek (9,5%), az 

étolaj és az éttermi étkezés (8,4%). Olcsóbb lett viszont a margarin (–29%), a liszt (–12%), a tejtermékek 

(–8,4%), a cukor (–8,2%), a párizsi és kolbász (–7,7%), a tej (–7,4%) és a sertéshús (–4,5%) – ezek 

jelentős része az árrés-szabályozás alá tartozik. 

• Háztartási energia: +10,6 százalék; a vezetékes gáz 23,4, a villamos energia 2,3 százalékkal drágult. 

• Szeszes italok, dohányáruk: +7,1 százalék, a dohányáruk 8,7 százalékkal. 

• Tartós fogyasztási cikkek: +2,5 százalék; az ékszerek 20,7, a szobabútorok 5,1, a fűtő- és 

főzőberendezések 4,1, az új személygépkocsik 1,8 százalékkal drágultak. 

• Üzemanyagok: –0,3 százalék; a gyógyszerek és gyógyszerészeti termékek 4,4 százalékkal drágultak. 

• A szolgáltatások ára továbbra is 6–7 százalék körüli ütemben emelkedik, főként a bérköltségek 

növekedése miatt. 

Monetáris politikai összefüggés. Az MNB szeptemberben – Varga Mihály jegybankelnök indoklása szerint a 

tartós inflációs nyomásra tekintettel – változatlanul hagyta a 6,5 százalékos alapkamatot. A miniszterelnök és 

a nemzetgazdasági miniszter nyilvánosan a kamatok csökkentését szorgalmazta; a miniszteri nyilatkozatok után 

a forint átmenetileg 388-ról 392 forint fölé gyengült az euróval szemben. 

Kilátások. Az MNB szeptemberi Inflációs jelentése szerint az infláció 2026 elején süllyedhet tartósan a 

toleranciasávba, és 2027 elején stabilizálódhat a 3 százalékos célon; 2026-ra a jegybank 3,8 százalékos átlagos 

inflációt vár. Az elemzők szerint a bázishatások miatt az év végére az éves index 4 százalék alá csökkenhet. 

Kockázatot jelent az árrés-szabályozás jövője: a szabályozás jelenleg az inflációt mérsékli, a kivezetése 

egyszeri áremelkedést okozhat. 

Vállalati teendők. 

• A 2026-os ár- és bértervezésnél 3,5–4 százalékos fogyasztói infláció reális tervezési alap, a 

szolgáltatásokban ennél nagyobb költségnövekedéssel. 

• Az energiaköltségek – különösen a gáz – tartósan magas szintje miatt az energiabeszerzési szerződések 

felülvizsgálata indokolt. 

• A KSH fogyasztói árindexéhez kötött szerződéses díjak 2026 elején a 4 százalék feletti éves index alapján 

emelkedhetnek. 



2025. október 9. 

Harmadik hónapja 4,3 százalékon az infláció 

Szeptemberben 4,3 százalékkal voltak magasabbak a fogyasztói árak, mint egy évvel korábban, augusztushoz 

képest pedig nem változtak – közölte október 8-án a KSH. Az élelmiszerek 4,7, a háztartási energia 10,6 

százalékkal drágult; a vezetékes gáz ára 23,4 százalékkal nőtt, a tej, a liszt és a margarin viszont olcsóbb lett. 

Az infláció továbbra is a jegybanki toleranciasáv felett van, az elemzők szerint azonban az év végére 4 százalék 

alá csökkenhet. A vállalkozásoknak 2026-ra 3,5–4 százalékos inflációval érdemes tervezniük, a 

szolgáltatásokban ennél nagyobb drágulással. 



2025. október 15. 

Ipari zuhanás augusztusban: a járműgyártás 20 százalékkal esett vissza 

Az adat. A KSH október 14-i második becslése szerint 2025 augusztusában az ipari termelés volumene 7,3 

százalékkal elmaradt az egy évvel korábbitól (munkanaphatástól megtisztítva 4,6 százalékkal), a szezonálisan 

és munkanappal kiigazított adatok szerint pedig 2,3 százalékkal csökkent júliushoz képest. Január–

augusztusban az ipari termelés 3,9 százalékkal maradt el az előző év azonos időszakától. 

Ágazati szerkezet (augusztus, éves összevetés). 

• feldolgozóipar: –7,4 százalék, egy alág kivételével mindegyikben csökkent a termelés; bányászat: –9,2, 

energiaipar: –8,9 százalék; 

• járműgyártás: –20 százalék – ezen belül a közúti gépjárművek gyártása 35, a járműalkatrészeké 11,5 

százalékkal esett vissza; 

• számítógép-, elektronikai és optikai termékek gyártása: +17,4 százalék, a számítógépek és perifériák 

gyártása 62 százalékkal nőtt; 

• villamos berendezések gyártása: –9,4 százalék; vegyi anyagok és termékek: –16,5 százalék; gép, gépi 

berendezés: –3,7 százalék; élelmiszer-, ital- és dohánytermék-gyártás: –3,3 százalék; 

• regionálisan csak Közép-Dunántúlon (+2,2%) és Dél-Dunántúlon (+0,8%) nőtt a termelés, a legnagyobb 

visszaesés a Dél-Alföldön volt. 

Értékesítés és rendelések. Az ipari export volumene 9,5 százalékkal csökkent (a járműexport 17,7 százalékkal 

esett, az elektronikai export 10,5 százalékkal nőtt), a belföldi értékesítés 7,6 százalékkal mérséklődött. Az új 

rendelések volumene 4,6 százalékkal csökkent (a belföldiek 1,3 százalékkal nőttek, az exportrendelések 5,6 

százalékkal estek); a rendelésállomány augusztus végén 4,3 százalékkal volt alacsonyabb az egy évvel 

korábbinál. 

Az okok. A visszaesés hátterében a járműipari gyárak – részben a nyári leállások időzítéséből eredő – kiesése, 

a német és európai autóipar gyengesége, az elektromos átállás lassulása és a globális kereskedelmi feszültségek 

állnak. Az elemzők szerint az augusztusi adat a harmadik negyedéves GDP-t is lefelé húzza. A forint az adat 

közlése körüli napokban – a gyenge ipari adat és a borús piaci hangulat miatt is – átmenetileg gyengült. 

Kilátások. Az ipari fordulat elsősorban az új nagyberuházások – az akkumulátor- és autógyártó kapacitások – 

termelésbe lépésétől várható, amelyek hatása az elemzők szerint 2026-ban jelentkezhet érdemben. Az 

elektronikai ágazat kiugró növekedése néhány nagy gyártó exportkapacitásához kötődik, ezért az ipar egészére 

nem jelent széles körű javulást. 

Vállalati teendők. 

• A járműipari beszállítóknak a vevői rendelésállomány és a fizetési fegyelem szoros figyelése, szükség 

esetén követelésbiztosítás és a vevői koncentráció csökkentése ajánlott. 

• A kapacitáskihasználtság csökkenésénél a munkaerő megtartását szolgáló eszközök (munkaidőkeret, 

képzés, átcsoportosítás) mérlegelése indokolt. 

• A likviditás biztosítására a 2025. október 6-tól fix 3 százalékos Széchenyi likviditási hitelek kedvező 

lehetőséget kínálnak. 



2025. október 15. 

7,3 százalékkal zuhant az ipari termelés augusztusban 

A KSH október 14-i adatai szerint augusztusban 7,3 százalékkal termelt kevesebbet a magyar ipar, mint egy 

évvel korábban. A legnagyobb súlyú járműgyártás 20 százalékkal esett vissza, ezen belül az autógyártás 35 

százalékkal. Az ipari export 9,5, a rendelésállomány 4,3 százalékkal csökkent; egyedül az elektronikai termékek 

gyártása nőtt jelentősen. 

Az első nyolc hónapban az ipari termelés 3,9 százalékkal maradt el a tavalyitól. A beszállítóknak érdemes 

szorosan figyelniük vevőik helyzetét, a likviditásuk megerősítésére pedig a fix 3 százalékos Széchenyi-hitelek 

jó lehetőséget kínálnak. 



2025. október 7. 

Kiskereskedelem augusztusban: 2,4 százalékos bővülés 

Az adat. A KSH 2025. október 6-i közlése szerint augusztusban a kiskereskedelmi forgalom volumene a nyers 

adatok szerint 1,9 százalékkal, naptárhatástól megtisztítva 2,4 százalékkal haladta meg az egy évvel korábbit. 

Január–augusztusban a naptárhatástól megtisztított forgalom 2,8 százalékkal nőtt (az élelmiszer-

kiskereskedelem 2,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 4,3, az üzemanyag-kiskereskedelem 0,7 százalékkal). 

Szerkezet (augusztus, éves összevetés). 

• Élelmiszer és élelmiszer jellegű vegyes üzletek: +2,3 százalék; ezen belül az élelmiszer-

kiskereskedelem 76 százalékát adó élelmiszer jellegű vegyes üzletek forgalma 3,9 százalékkal nőtt, az 

élelmiszer-, ital- és dohányáru-szaküzleteké 2,0 százalékkal csökkent. 

• Nem élelmiszer-kiskereskedelem: +4,9 százalék; a textil-, ruházati és lábbeliüzletek forgalma 8,7, a 

gyógyszer-, gyógyászati termék-, illatszer- és vegyes iparcikk-üzleteké 6,6, a használtcikk-üzleteké 3,3, 

a bútor- és műszakicikk-üzleteké 2,5 százalékkal nőtt. 

• Csomagküldő és internetes kiskereskedelem (a forgalom 7,2 százaléka): +6,6 százalék. 

• Üzemanyag-kiskereskedelem: +2,2 százalék. 

• A kiskereskedelmi statisztikán kívüli gépjármű- és alkatrész-kereskedelem 9,6 százalékkal nőtt. 

Értékelés. A Nemzetgazdasági Minisztérium a bővülést a családi adókedvezmények emelésének és a 

nyugdíjasoknak juttatott 30 ezer forintos élelmiszer-utalványoknak tulajdonítja. Az elemzők szerint a 

fogyasztás bővülése elmarad a reálbérek növekedésétől (augusztusban 4,7 százalék), mert a háztartások a 

korábbi inflációs sokk után újraépítik megtakarításaikat, és a bizonytalan gazdasági kilátások is óvatosságra 

intik őket. 

A következő hónapok tényezői. 

• 2025. október 1-jétől szja-mentes a három gyermeket nevelő anyák munkajövedelme, ami az érintett 

családok nettó jövedelmét érdemben növeli; 

• a kormány által bejelentett 2026-os intézkedések – a családi kedvezmény további emelése, a 

kétgyermekes anyák szja-mentességének bevezetése – a következő év fogyasztását támogatják; 

• az árrés-szabályozás november 30-ig hatályos; meghosszabbításáról a kormánynak a következő hetekben 

kell döntenie, ami a kereskedők árazását és árrését közvetlenül befolyásolja. 

Vállalati teendők. 

• A kereskedőknek a negyedik negyedéves, karácsonyi szezonra a készletgazdálkodást és a forgóeszköz-

finanszírozást időben célszerű megtervezni – erre a 2025. október 6-tól fix 3 százalékos Széchenyi 

likviditási hitelek kedvező lehetőséget adnak. 

• Az online csatornák bővülése továbbra is gyorsabb a fizikai boltokénál; a digitális értékesítés fejlesztése 

versenyképességi kérdés. 

• A ruházati és egészségügyi-szépségápolási szegmens élénkülése a kínálat alakításánál is figyelembe 

veendő. 



2025. október 7. 

2,4 százalékkal nőtt a kiskereskedelmi forgalom augusztusban 

A KSH október 6-i adatai szerint augusztusban 2,4 százalékkal nőtt a kiskereskedelmi forgalom egy év alatt; 

az év első nyolc hónapjában 2,8 százalékkal. A nem élelmiszer-kiskereskedelem 4,9, a ruházati boltok forgalma 

8,7, az online kereskedelem 6,6 százalékkal bővült. 

A fogyasztás lassabban nő a reálbéreknél, mert a háztartások sokat takarítanak meg. Október 1-jétől szja-mentes 

a háromgyermekes anyák munkajövedelme, ami tovább élénkítheti a vásárlást. A kereskedőknek érdemes 

időben felkészülniük a karácsonyi szezonra, a készletek finanszírozására pedig a fix 3 százalékos Széchenyi-

hitelek kedvező lehetőséget kínálnak. 



2025. október 24. 

Munkaerőpiac: 4,5 százalékos munkanélküliség, kétszámjegyű nettó 

bérnövekedés 

Foglalkoztatás. A KSH október 22-i közlése szerint 2025 szeptemberében a 15–74 éves foglalkoztatottak 

átlagos létszáma 4 millió 669 ezer fő, a munkanélküliek száma 218 ezer fő, a munkanélküliségi ráta 4,5 százalék 

volt. A július–szeptemberi háromhavi átlag szerint a foglalkoztatottak száma 4 millió 679 ezer fő volt, 29 ezerrel 

kevesebb, mint egy évvel korábban; a 15–64 évesek foglalkoztatási rátája 75,4 százalék, gyakorlatilag 

változatlan, miközben a népesség és a foglalkoztatottak száma egyaránt csökken. A munkakeresés átlagos 

időtartama 11,2 hónap; a munkanélküliek 45,6 százaléka három hónapnál rövidebb ideje, 29,3 százalékuk 

legalább egy éve keresett állást. A Nemzeti Foglalkoztatási Szolgálat szeptember végén mintegy 220 ezer 

nyilvántartott álláskeresőt tartott számon, 3,6 százalékkal kevesebbet, mint egy évvel korábban. 

Keresetek. A KSH október 17-i közlése szerint 2025 augusztusában a teljes munkaidőben alkalmazásban állók 

bruttó átlagkeresete 683 300 forint, nettó átlagkeresete 472 600 forint volt; a nettó átlagkereset 9,2 százalékkal, 

a reálkereset 4,7 százalékkal nőtt. A rendszeres bruttó átlagkereset 654 700 forint (+8,1%), ezen belül a 

vállalkozásoknál 650 200 forint (+7,5%), a költségvetésben 661 600 forint (+10,2%). A bruttó mediánkereset 

563 400 forint (+8,9%), a nettó mediánkereset 394 300 forint (+10,0%). Január–augusztusban a bruttó és a nettó 

átlagkereset egyaránt 9,1 százalékkal nőtt. A nettó keresetek gyorsabb növekedése a 2025. július 1-jétől 

megemelt családi kedvezmény hatása. 

Értékelés. A gyenge gazdasági növekedés ellenére a munkaerőpiac feszes: a munkanélküliség alacsony, a 

bérek gyorsan nőnek. A foglalkoztatottak száma ugyanakkor csökken, a tartós munkanélküliség aránya pedig 

jelentős, ami a munkaerő-kereslet és -kínálat szerkezeti eltéréseire utal. A vállalkozási szektorban a 

bérnövekedés üteme (7,5 százalék) már lassul, a költségvetési szektorban viszont a béremelések miatt gyorsabb. 

Bérmegállapodás. A 2026-os minimálbérről és garantált bérminimumról a Versenyszféra és a Kormány 

Állandó Konzultációs Fórumán (VKF) folynak a tárgyalások. A 2024-es hároméves megállapodás 2026-ra 13 

százalékos minimálbér-emelést irányzott elő, a gyenge növekedés miatt azonban a felek újratárgyalják a 

mértéket; a munkaadók a kétszámjegyű emeléshez a szociális hozzájárulási adó csökkentését kérik. 

Vállalati teendők. 

• A 2026-os bérköltség-tervezésnél 8–10 százalék körüli átlagos bérnövekedéssel és jelentős minimálbér-

emeléssel érdemes számolni. 

• A bértorlódás kezelését a bérstruktúra áttekintésével már most célszerű előkészíteni. 

• A feszes munkaerőpiacon a munkaerő-megtartás eszközei (juttatások, képzés, rugalmas munkaszervezés) 

költséghatékonyabbak lehetnek a toborzásnál. 



2025. október 24. 

4,5 százalékos munkanélküliség, 9 százalékos bérnövekedés 

A KSH adatai szerint szeptemberben 4,5 százalék volt a munkanélküliségi ráta, a foglalkoztatottak száma 4,67 

millió fő. Augusztusban a bruttó átlagkereset 683 300 forint volt, a nettó átlagkereset 9,2 százalékkal, a bérek 

vásárlóereje 4,7 százalékkal nőtt. 

A foglalkoztatottak száma ugyanakkor egy év alatt csökkent, a vállalkozásoknál pedig lassul a bérnövekedés. 

A jövő évi minimálbérről most folynak a tárgyalások. A munkáltatóknak érdemes már most elkezdeniük a 

2026-os bérköltségek tervezését. 



2025. október 9. 

Államháztartás szeptember végén: 3329 milliárd forint hiány, emelkedő 

kamatkiadások 

A főbb számok. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) október eleji előzetes adatai szerint az 

államháztartás központi alrendszere 2025 január–szeptemberében 3328,7 milliárd forintos hiánnyal zárt. Ebből 

a központi költségvetés 3267,4 milliárd forint hiányt mutatott, az elkülönített állami pénzalapok 101,3 milliárd 

forint többletet, a társadalombiztosítás pénzügyi alapjai 162,6 milliárd forint hiányt. Szeptemberben a központi 

alrendszer 303,2 milliárd forintos hiánnyal zárt, szemben az egy évvel korábbi 234 milliárd forintos többlettel. 

Viszonyítás a célhoz. A szeptember végi hiány a 4774 milliárd forintra módosított éves pénzforgalmi hiánycél 

mintegy 69 százaléka, ami elmarad a 75 százalékos időarányos szinttől. Az eredeti, 2024-ben elfogadott 

költségvetés 4122,9 milliárd forintos hiánnyal számolt; a hiánycélt a kormány 2025 során már emelte. Egyes 

elemzők szerint a hiány a legrosszabb évek szintjét közelíti. 

Bevételek. Az adó- és járulékbevételek 8,1 százalékkal nőttek az előző év azonos időszakához képest; a 

fogyasztáshoz kapcsolódó adók 9 százalékkal emelkedtek. 

Kiadások. 

• Kamatkiadások: 3101,4 milliárd forint, 489,8 milliárd forinttal több, mint egy évvel korábban – ez a 

költségvetés egyik leggyorsabban növő tétele. 

• Nyugdíjak: a nyugellátásokra és nyugdíjszerű ellátásokra 5510,2 milliárd forintot fordítottak. 

• Egészségügy: a gyógyító-megelőző ellátás kiadásai 2201 milliárd forintot tettek ki. 

• Közlekedés és közszolgáltatások: 1950,7 milliárd forint, 341,4 milliárd forinttal több, mint egy évvel 

korábban. 

Az NGM értékelése. A minisztérium szerint a költségvetés stabil, a kormány négy alapelvhez tartja magát: 

csökkenő hiány, fenntartható adósságpálya, a túlzotthiány-eljárás elkerülése és közel nulla elsődleges egyenleg. 

Kockázatok. A 2026 tavaszi választások előtt bejelentett intézkedések – a családi kedvezmény emelése, az 

anyák szja-mentességének bővítése, a nyugdíjasoknak szóló juttatások, a fegyveres testületek egyszeri juttatása 

– a 2025-ös és a 2026-os egyenleget is terhelik. A Fitch Ratings október közepén figyelmeztetett, hogy a 

költségvetési konszolidáció a vártnál lassabb lesz, és a további adócsökkentések – különösen a munkáltatói 

közterhek (szocho) esetleges csökkentése – a hiány- és adósságpályát rontanák. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A magas hiány és a gyorsan növő kamatkiadások a költségvetés mozgásterét szűkítik; ez a jövőben 

különadók vagy egyéb bevételnövelő lépések kockázatát hordozza. 

• Az állami megrendelésekre épülő vállalkozásoknál a kifizetések ütemezése kockázatot jelenthet. 

• A magas állampapírhozamok a vállalati finanszírozási költségeket is befolyásolják. 



2025. október 9. 

3329 milliárd forint hiány szeptember végéig 

Az államháztartás központi alrendszere 2025 első kilenc hónapjában 3328,7 milliárd forintos hiánnyal zárt, ami 

az éves cél mintegy 69 százaléka. Az adó- és járulékbevételek 8,1 százalékkal nőttek, a kamatkiadások azonban 

490 milliárd forinttal haladták meg a tavalyit. 

A minisztérium szerint a költségvetés stabil, a Fitch hitelminősítő viszont figyelmeztetett: a választások előtti 

adócsökkentések lassíthatják a hiány csökkentését. A vállalkozásoknak érdemes számolniuk azzal, hogy a 

szűkülő költségvetési mozgástér a jövőben újabb bevételnövelő lépéseket hozhat. 



2025. október 31. 

Meghosszabbított és bővített árrés-szabályozás, SZÉP-kártya hideg 

élelmiszerre 

A döntés. A Kormány 2025. október 29-i, egész napos ülésén döntött arról, hogy az élelmiszer-ipari termékekre 

és drogériai termékekre vonatkozó, 2025. év végéig hatályos árrés-korlátozást 2026. február 28-ig 

meghosszabbítja, és 2025. december 1-jétől további 14 élelmiszer-ipari termékkel bővíti. Gulyás Gergely 

Miniszterelnökséget vezető miniszter az október 30-i kormányinfón ismertette a döntést; a bővítés egyebek 

mellett marhahúsokat, sajtokat, egyes gyümölcsöket és zöldségeket, valamint bébiételeket érint. 

A szabályozás működése. A Kormány 2025 márciusában vezette be veszélyhelyzeti rendeletben a 

kiskereskedelmi árrés korlátozását: harminc alapvető élelmiszer-kategóriában a kiskereskedő legfeljebb 10 

százalékos árrést alkalmazhat. Az intézkedést később drogériai termékekre is kiterjesztették, ahol 30 

kiválasztott higiéniai termék legfeljebb 15 százalékos árréssel értékesíthető. A szabályozást a kormány több 

alkalommal, legutóbb augusztusban meghosszabbította. 

A kormány indoklása. A miniszter szerint a háborús infláció miatt jelen állás szerint a fogyasztókat védeni 

kell; az árrésstop révén 60–70 milliárd forint maradhatott a vásárlóknál. Ugyanakkor elismerte, hogy a 

szabályozás örökre nem tartható fenn, és ami a kereskedőknek rossz hír, az a fogyasztóknak jó hír. 

SZÉP-kártya. A kormányinfón elhangzott, hogy a SZÉP-kártyákon maradt összeg 2025. december 1. és 2026. 

április 30. között hideg élelmiszerekre is felhasználható lesz. Ez a jellemzően vendéglátásra, szállásra és 

szabadidőre szánt egyenlegek egy részét a kiskereskedelem felé terelheti, és a karácsonyi időszakban a 

kereskedelmi forgalmat élénkítheti. 

Hatások és kritikák. A KSH szeptemberi inflációs adatai szerint a szabályozott termékkörbe tartozó termékek 

egy része (margarin, liszt, tejtermékek, cukor, tej, sertéshús) érdemben olcsóbb, mint egy évvel korábban. Az 

elemzők szerint a szabályozás mérsékli az inflációt, ezért kivezetése egyszeri áremelkedést okozhat. A 

Gazdasági Versenyhivatal korábban arra hívta fel a figyelmet, hogy az árrés-korlátozás az érintett 

kiskereskedők egy részénél veszteséget okoz, ami hosszú távon nehezen fenntartható; az Országos 

Kereskedelmi Szövetség szerint a vásárlók ennek ellenére áremelkedést érzékelnek, és a beszállítói árak 

csökkentése lenne célravezetőbb. Az Európai Bizottság a szabályozás miatt eljárást indított Magyarország 

ellen. 

Jogi jelleg. A szabályozás veszélyhelyzeti kormányrendeleten alapul; betartását a fogyasztóvédelmi hatóság 

ellenőrzi, a jogsértés bírsággal járhat. 

Vállalati teendők. 

• A kiskereskedőknek a december 1-jétől bővülő termékkörre át kell állítaniuk árazási és 

pénztárrendszereiket, és el kell végezniük az árrés-számítás belső ellenőrzését. 

• A beszállítóknak a beszállítói szerződések ár- és mennyiségi rendelkezéseit a meghosszabbított időszakra 

és a 2026. február 28. utáni forgatókönyvekre is érdemes áttekinteniük. 

• A SZÉP-kártya-elfogadóhelyként működő élelmiszer-kereskedőknek a december 1-jétől megnövekedő 

kártyás forgalomra érdemes felkészülniük, a nem elfogadó kereskedőknek pedig mérlegelniük az 

elfogadóhellyé válást. 



2025. október 31. 

Február végéig marad az árrésstop, és december 1-jétől bővül 

A kormány október 29-i döntése szerint az élelmiszerekre és drogériai termékekre vonatkozó árrésstop 2026. 

február 28-ig marad érvényben, december 1-jétől pedig további 14 termékre – köztük marhahúsra, sajtokra, 

zöldségekre, gyümölcsökre és bébiételekre – is kiterjed. A kormány szerint az intézkedés 60–70 milliárd 

forintot hagyott a vásárlóknál. 

December 1. és április 30. között a SZÉP-kártyán lévő összeg hideg élelmiszerre is elkölthető. A kereskedőknek 

időben át kell állítaniuk rendszereiket, a SZÉP-kártya-elfogadóhelyeknek pedig fel kell készülniük a nagyobb 

forgalomra. 



2025. október 28. 

Energiaellátás: amerikai szankciók az orosz olajcégekre, tűz a 

százhalombattai finomítóban 

Tűz a Dunai Finomítóban. 2025. október 20-án éjjel tűz ütött ki a MOL százhalombattai Dunai Finomítójának 

AV3 jelű üzemében. A tűzoltók megfékezték a tüzet, sérülés nem történt; a MOL közlése szerint robbanást 

nem észleltek, a hallott hangot vészfáklyázás okozhatta, és külső behatásra utaló jel nincs. A hatóságok a 

levegőminőséget folyamatosan mérték, egészségügyi határérték-túllépést nem tapasztaltak. A MOL a tűz által 

nem érintett egységeket fokozatosan újraindította, és közölte, hogy a hazai üzemanyag-ellátás biztosított; a 

belföldi ellátást előnyben részesíti, és mérlegeli a stratégiai készletek igénybevételét. 

Amerikai szankciók. Az Egyesült Államok október 22-én – a budapesti Trump–Putyin csúcstalálkozó 

tervének elhalasztásával egy időben – szankciókat jelentett be a két legnagyobb orosz olajvállalat, a Rosznyefty 

és a Lukoil ellen. Sajtóértesülések szerint az amerikai pénzügyminisztérium jelezte, hogy az orosz cégekkel 

együttműködő szereplőket is szankcionálhatja. Magyarország és Szlovákia kőolajimportjának jelentős része – 

becslések szerint 86–100 százaléka – orosz eredetű; a MOL évente mintegy 9–10 millió tonna orosz kőolajat 

vásárol, jellemzően közvetítőkön keresztül. 

A kormány reakciója. A külgazdasági és külügyminiszter szerint Magyarország nem mondhat le az orosz 

olajról, a miniszterelnök pedig kijelentette, hogy a kormány dolgozik a szankciók elleni védekezésen, és 

Washingtonba utazik a magyar energiaellátásról tárgyalni. Az Egyesült Államok NATO-nagykövete szerint 

Magyarországnak, Szlovákiának és Törökországnak tervet kellene bemutatnia az orosz olaj- és gázvásárlás 

megszüntetésére. 

Uniós környezet. Az Európai Unió az orosz energiahordozók fokozatos kivezetésén dolgozik; a tagállamok 

októberben tárgyalási álláspontot alakítottak ki az orosz gázimport 2027 végéig történő megszüntetéséről, 

amelyet Magyarország és Szlovákia ellenez. 

Alternatívák és kockázatok. Szakértők szerint a MOL alternatívaként kazah vagy azeri olajat szerezhet be a 

horvát Adria-vezetéken (JANAF) keresztül, illetve csereügyletekkel. Az átállás a finomítói technológia, a 

szállítási kapacitások és a költségek miatt időigényes. A szankciók a regionális üzemanyagpiacon is 

átrendeződést okozhatnak, mivel a Lukoil a régió több országában is jelentős szereplő. 

Gazdasági hatások. 

• Rövid távon az üzemanyag-ellátás a MOL tájékoztatása szerint biztosított; az árakban a nemzetközi 

olajárak és a forint árfolyama a meghatározó. 

• Középtávon az orosz kőolajtól való függés csökkentése a finomítói költségek és az üzemanyagárak 

emelkedésével járhat. 

• Az energiaellátás bizonytalansága az ipar és a fuvarozás költségtervezését nehezíti. 

Vállalati teendők. 

• A fuvarozó, logisztikai és energiaintenzív vállalkozásoknak az üzemanyag- és energiaköltségek 

alakulását több forgatókönyvvel érdemes tervezniük, a szerződéses üzemanyag-klauzulák 

felülvizsgálatával. 

• Az energiabeszerzés diverzifikálása és hosszabb távú szerződések mérlegelése indokolt. 

• A szankciós szabályok megsértésének elkerülése érdekében az orosz kapcsolatú ügyletekben a partnerek 

szankciós szűrése (compliance) kiemelten fontos. 



2025. október 28. 

Finomítói tűz és amerikai szankciók – mi lesz az üzemanyaggal? 

Október 20-án tűz ütött ki a MOL százhalombattai finomítójában; a vállalat szerint az üzemanyag-ellátás 

biztosított. Két nappal később az Egyesült Államok szankciókat jelentett be a Rosznyefty és a Lukoil orosz 

olajcégekkel szemben, ami Magyarország orosz olajimportját is érintheti. A kormány szerint az ország nem 

mondhat le az orosz olajról, a miniszterelnök Washingtonban tárgyalna a kérdésről. 

A fuvarozóknak és az energiaigényes cégeknek érdemes több forgatókönyvvel tervezniük üzemanyag- és 

energiaköltségeiket, az orosz kapcsolatú ügyletekben pedig fokozottan figyelniük a szankciós szabályokra. 



2025. október 10. 

Minimálbér 2026: újratárgyalás a gyenge növekedés miatt 

A kiinduló helyzet. A Versenyszféra és a Kormány Állandó Konzultációs Fórumán (VKF) 2024 őszén 

hároméves bérmegállapodás született: a minimálbér 2025-ben 9, 2026-ban 13, 2027-ben 14 százalékkal 

emelkedik, feltéve, hogy a gazdaság a tervezett, 3 százalék körüli ütemben nő. Mivel a magyar GDP 2025-ben 

1 százalék alatt marad, a megállapodás feltételei nem teljesülnek, így a 2026-os emelés mértékét újra kell 

tárgyalni. 

Az álláspontok (október eleje). 

• Kormány: Orbán Viktor miniszterelnök szerint a kétszámjegyű minimálbér-emeléshez adócsökkentés 

szükséges. Gulyás Gergely szerint a kormány elfogadja a szociális partnerek megállapodását, de az 

újratárgyalást szükségesnek tartja. Nagy Márton nemzetgazdasági miniszter nem zárkózott el a szociális 

hozzájárulási adó csökkentésétől, a fő cél szerinte a kétszámjegyű minimálbér- és a garantált 

bérminimum-emelés. Korábbi nyilatkozataiban a miniszter a 13 százalékot is tarthatónak nevezte. 

• Munkaadók: a szeptemberi VKF-ülésen a gazdasági helyzetre hivatkozva a szocho 1 százalékpontos 

csökkentését vetették fel a kétszámjegyű emelés feltételeként; szerintük a 13 százalékos emelés a jelenlegi 

helyzetben sok vállalkozást ellehetetlenítene. 

• Munkavállalók: a Liga Szakszervezetek szerint a bérmegállapodáshoz a munkáltatói terhek csökkentése 

szükséges; a szocho 13-ról 12 százalékra csökkentését elsősorban a bértorlódás kezelésére tartják jónak. 

A munkavállalói oldal 2026-ra továbbra is 13 százalékos emelést szeretne, bár elismeri, hogy a mozgástér 

szűk. 

Alternatív forgatókönyv. A sajtóban ismertetett értelmezés szerint eredménytelen tárgyalás esetén a 

megállapodás automatikus mechanizmusa alapján mintegy 11,5 százalékos minimálbér-emelés lépne életbe; 

ezt a szakszervezetek az infláció fényében elfogadható alapnak tartják. 

Ütemezés. A következő VKF-ülést október 14-re tűzték ki. A szakszervezetek szerint a kormánynak sietnie 

kell, hogy az esetleges adóváltozásokat (szocho-csökkentés) az Országgyűlés még 2025-ben elfogadhassa. A 

minimálbért és a garantált bérminimumot a Kormány a munka törvénykönyvéről szóló 2012. évi I. törvény 

153. §-a alapján, a VKF-konzultációt követően rendeletben állapítja meg, jellemzően december második 

felében. 

Gazdasági összefüggések. A minimálbér emelése a munkaerő-intenzív ágazatok (kereskedelem, vendéglátás, 

takarítás, őrzés-védelem, élelmiszeripar, mezőgazdaság) bérköltségét közvetlenül, a bérskála összecsúszása 

miatt közvetve a magasabb bérkategóriákat is érinti. A szocho 1 százalékpontos csökkentése a Fitch Ratings 

október közepi figyelmeztetése szerint a költségvetési pályát rontaná; a minisztérium becslése szerint a 

költségvetési hatás 200–220 milliárd forint lehet. 

Vállalati teendők. 

• A 2026-os bértervezésnél a 10–13 százalék közötti minimálbér-emelés tartományával, és a szocho 

változatlanságával, illetve esetleges csökkentésével is számolni kell. 

• A bértáblák és munkaszerződések felülvizsgálatát célszerű előkészíteni, hogy a végleges összegek 

kihirdetése után gyorsan átvezethetők legyenek. 

• A hosszú távú szerződésekben és árajánlatokban a bérköltség-növekedés érvényesítéséről már most 

gondoskodni kell. 



2025. október 10. 

Újratárgyalják a jövő évi minimálbért 

A gyenge gazdasági növekedés miatt újra kell tárgyalni a 2026-ra tervezett 13 százalékos minimálbér-emelést. 

A miniszterelnök szerint kétszámjegyű emeléshez adócsökkentés kell, a munkaadók a szocho 1 százalékpontos 

mérséklését kérik, a szakszervezetek továbbra is 13 százalékos emelést szeretnének. A sajtó szerint 

megállapodás hiányában mintegy 11,5 százalékos emelés lépne életbe. 

A végleges összegeket a kormány várhatóan decemberben hirdeti ki. A munkáltatóknak érdemes már most 10–

13 százalék közötti emeléssel számolniuk a 2026-os bérköltség-tervezésnél. 



2025. október 22. 

CBAM: kihirdették az egyszerűsítéseket, élesedik a karbonvám 

A módosító rendelet. Az Európai Unió Hivatalos Lapjában 2025. október 17-én kihirdették az (EU) 2025/2083 

rendeletet, amely az importáruk karbonintenzitását ellensúlyozó mechanizmusról (CBAM) szóló (EU) 

2023/956 rendelet egyszerűsítéseit tartalmazza. A módosítás az uniós Omnibusz-egyszerűsítési csomag része; 

általánosan 2025. október 20-tól alkalmazandó, egyes rendelkezései – így az értékhatár – 2026. január 1-jétől. 

A legfontosabb könnyítések. 

• 50 tonnás mentesség: az évente legfeljebb nettó 50 tonna CBAM-árut importálók mentesülnek 

valamennyi CBAM-kötelezettség alól. A mentességet a vám-árunyilatkozatban jelezni kell. A küszöb 

nem vonatkozik a villamos energiára és a hidrogénre, és a Bizottság évente felülvizsgálhatja. A hatóságok 

szerint a mentesség az importőrök mintegy 90 százalékát kiveszi a rendszer alól, miközben a beágyazott 

kibocsátások több mint 99 százaléka lefedett marad. 

• Tanúsítványok: a CBAM-tanúsítványok értékesítése 2027. február 1-jén kezdődik, a 2026-os importhoz 

kapcsolódó tanúsítványokkal; a negyedév végén tartandó tanúsítványmennyiség aránya 80-ról 50 

százalékra csökken. 

• Határidők: az adatgyűjtési, jelentéstételi és tanúsítvány-beszerzési határidők kitolódnak; a 2026-os 

importra vonatkozó első éves CBAM-nyilatkozat 2027-ben esedékes. 

• Képviselet: az importőr harmadik felet (CBAM-képviselőt) is megbízhat a nyilatkozat benyújtásával, a 

jogi felelősség azonban nála marad. 

• Átmeneti időszak: a 2025. december 31-ig tartó időszakra vonatkozó negyedéves jelentéseket még az 

átmeneti szabályok szerint kell teljesíteni. 

A végleges időszak 2026. január 1-jétől. A hatály alá tartozó árukat (vas és acél, alumínium, cement, 

műtrágyák, hidrogén, villamos energia, valamint egyes ezekből készült termékek) az 50 tonnás küszöb felett 

főszabály szerint csak engedélyezett CBAM-nyilatkozattevő hozhatja be az Unió vámterületére. 

Magyarországon az engedélyező hatóság a Nemzeti Klímavédelmi Hatóság (NKVH), amely engedélyezési 

útmutatót tett közzé; a kérelmet az uniós CBAM-nyilvántartás engedélykezelési moduljában kell benyújtani, 

az EORI-szám, a 2026-ra tervezett import becsült mennyiségének és értékének megadásával, valamint 

igazgatási szolgáltatási díj megfizetésével. A hatóság az 50 tonnához közeli importőröknek is a kérelem 

benyújtását javasolja, ha importjuk nem becsülhető pontosan. A CBAM-nyilatkozattevői státusz feltételei 

nagymértékben megegyeznek az engedélyezett gazdálkodói (AEO) státuszéval. 

Teendők. 

• A CBAM-köteles áruk vámtarifaszám szerinti azonosítása és az éves import mennyiségének becslése. 

• 50 tonna feletti vagy ahhoz közeli import esetén az engedély iránti kérelem mielőbbi benyújtása, hogy a 

behozatal 2026. január 1-jétől folyamatos legyen. 

• A beszállítóktól a tényleges beágyazott kibocsátási adatok bekérése, mivel az alapértelmezett értékek 

alkalmazása drágább lehet. 

• A CBAM-költség beépítése a beszerzési árakba és szerződésekbe. 



2025. október 22. 

Megszülettek a CBAM-könnyítések: 50 tonna alatt nincs karbonvám 

Október 17-én kihirdették a karbonhatár-kiegyenlítési mechanizmus (CBAM) egyszerűsítéseit. Aki évente 

legfeljebb 50 tonna acélt, alumíniumot, cementet vagy műtrágyát importál, mentesül a kötelezettségek alól – 

ez az importőrök mintegy 90 százaléka. A tanúsítványok értékesítése 2027 februárjában indul. 

Aki ennél többet importál, annak 2026. január 1-jétől engedélyezett CBAM-nyilatkozattevői státusz kell, 

amelyet a Nemzeti Klímavédelmi Hatóságnál kell kérelmezni. Az érintetteknek érdemes most benyújtaniuk a 

kérelmet, és bekérniük a beszállítóktól a kibocsátási adatokat. 



2025. október 23. 

EUDR: a Bizottság javaslata a kisvállalkozások haladékáról és 

egyszerűsítésekről 

A szabályozás. Az erdőirtásmentes termékekről szóló (EU) 2023/1115 rendelet (EUDR) célja, hogy az uniós 

piacon forgalomba hozott, illetve onnan exportált áruk ne járuljanak hozzá az erdőirtáshoz és az 

erdőpusztuláshoz. A hatály a szarvasmarhára, a kakaóra, a kávéra, az olajpálmára, a gumira, a szójára és a fára, 

valamint az ezekből készült termékekre terjed ki. Az érintetteknek kellő gondossági nyilatkozatot kell tenniük 

földrajzi helymeghatározási adatokkal, kockázatértékeléssel és kockázatcsökkentéssel. A hatályos szabályok 

szerint a nagy piaci szereplőknek 2025. december 30-tól, a mikro- és kisvállalkozásoknak 2026. június 30-tól 

kell alkalmazniuk a rendeletet. 

A Bizottság javaslata. Az Európai Bizottság 2025. október 21-én célzott módosítási javaslatot nyújtott be. 

Szeptemberben még az alkalmazás általános, egyéves elhalasztása merült fel – főként az uniós informatikai 

rendszer kapacitásával kapcsolatos aggályok miatt –, a végleges javaslat azonban ennél szűkebb: 

• Nagy- és közepes vállalkozások: az alkalmazás kezdőnapja nem változna, 2025. december 30. marad; a 

hatóságok azonban 2026. június 30-ig nem végeznének ellenőrzést és nem alkalmaznának szankciót, csak 

figyelmeztetést és ajánlást adhatnának ki (türelmi idő). 

• Mikro- és kisvállalkozások: a 2024. december 31-én már működő mikro- és kisvállalkozások számára 

az alkalmazás 2026. december 30-ra tolódna. 

• Mikro- és kis elsődleges termelők: folyamatos kellő gondossági nyilatkozatok helyett egyszeri, 

egyszerűsített nyilatkozatot tennének (földrajzi koordinátákkal vagy postai címmel), amelyhez az 

informatikai rendszer azonosítót rendel, amelyet a láncban tovább kell adni. 

• Downstream szereplők és kereskedők: nem kellene ellenőrizniük a korábbi lánc kellő gondosságát és 

nyilatkozatot sem kellene benyújtaniuk, de a hivatkozási számokat és azonosítókat össze kell gyűjteniük 

és tovább kell adniuk; a nem kkv downstream szereplőknek regisztrálniuk kell az informatikai 

rendszerben. 

A jogalkotási folyamat. A javaslatot az Európai Parlamentnek és a Tanácsnak kell elfogadnia, mégpedig a 

2025. december 30-i alkalmazási időpont előtt. Szakmai elemzések szerint a Parlament és a Tanács egyes tagjai 

az általános, egyéves halasztást szorgalmazzák, így a végleges szöveg eltérhet a javaslattól. Amíg módosítás 

nem lép hatályba, a hatályos határidők irányadók. 

Magyarországi vonatkozások. Az EUDR a fafeldolgozó és bútoripari, a papír- és nyomdaipari, a kávé- és 

kakaófeldolgozó, az édesipari, a takarmány- és állattartó, a bőripari és a nemzetközi kereskedelmi 

vállalkozásokat érinti; a hazai hatósági feladatokban a Nemzeti Élelmiszerlánc-biztonsági Hivatal játszik 

kulcsszerepet. 

Vállalati teendők. 

• A nagy- és középvállalkozásoknak a 2025. december 30-i alkalmazásra kell felkészülniük, a türelmi időt 

a rendszerek finomhangolására lehet használni. 

• Az érintett termékek, vámtarifaszámok és beszállítók azonosítása, a földrajzi adatok bekérésének 

megszervezése. 

• A kellő gondossági rendszer (adatgyűjtés, kockázatértékelés, dokumentáció) kiépítése; regisztráció az 

uniós informatikai rendszerben (TRACES). 

• A jogalkotási folyamat figyelése december végéig. 



2025. október 23. 

Erdőirtási rendelet: haladékot kaphatnak a kisvállalkozások 

Az Európai Bizottság október 21-én javasolta az uniós erdőirtási rendelet (EUDR) módosítását. A nagy- és 

közepes vállalkozásoknak továbbra is december 30-tól kellene alkalmazniuk a szabályokat, de 2026 közepéig 

nem kapnának szankciót; a mikro- és kisvállalkozások egy évvel később, 2026. december 30-tól lennének 

kötelezettek, a kistermelők pedig egyszerűsített nyilatkozatot tehetnének. 

A javaslatról a Parlamentnek és a Tanácsnak év végéig kell döntenie, és a végleges szöveg eltérhet. Az érintett 

cégeknek – kávé, kakaó, fa, szója, marhahús, gumi, pálmaolaj – addig a decemberi indulásra kell készülniük. 



2025. október 20. 

Növekedési kilátások és gazdaságpolitikai feszültségek október közepén 

Az előrejelzések. Október közepére a hazai és nemzetközi intézmények egyöntetűen lefelé módosították a 

magyar gazdaság 2025-ös és 2026-os növekedési kilátásait: 

• Magyar Nemzeti Bank (szeptemberi Inflációs jelentés): 2025-ben 0,8, 2026-ban 2,8 százalékos GDP-

növekedés; a jegybank szerint lanyha növekedés várható, amelyet az élénk belső fogyasztás és a külső 

konjunktúra helyreállása támogathat, az aszály miatt pedig a mezőgazdaság teljesítménye visszaesik. 

• Fitch Ratings (október 15–16.): 2025-ben 0,5–0,6, 2026-ban 2,5 százalék; a hiány 2025-ben 4,5, 2026-

ban 4,2, 2027-ben 3,8 százalék lehet, az államadósság 2027 végére a GDP 71,1 százalékára csökkenhet. 

• Kormány: a miniszterelnök október elején jelezte, hogy a kormány nem tervezi módosítani az idei 

növekedési várakozását, a jövő évit mérlegelik. 

A Fitch figyelmeztetése. A hitelminősítő szerint a költségvetési konszolidáció 2026–2027-ben a júniusban 

vártnál lassabb lesz. A választások előtt bejelentett adócsökkentések, béremelések és juttatások elsősorban a 

háztartásokat célozzák, ezért a növekedést nem feltétlenül ösztönzik, miközben a hiány- és adósságpályát 

rontják; különösen a munkáltatói közterhek (szocho) esetleges csökkentése jelentene további kockázatot. A 

Fitch jelezte, hogy a túl laza költségvetési politika és a gyenge növekedés negatív minősítési lépéshez vezethet; 

a következő felülvizsgálat december 5-én lesz. 

Kormány és jegybank vitája. Október elején a miniszterelnök és a nemzetgazdasági miniszter nyilvánosan a 

jegybanki kamatok csökkentését szorgalmazta, a gazdaság élénkítése érdekében. A Magyar Nemzeti Bank a 

szeptemberi és az október 21-re várt döntéseit a tartós inflációs nyomással és a pénzügyi stabilitással indokolja. 

A vita a devizapiacon is érzékelhető volt: október elején a forint – a gyenge ipari adatok mellett a kormány és 

a jegybank közötti kamatvitára is reagálva – átmenetileg 393 forint fölé gyengült az euróval szemben, majd a 

hónap közepére 389 forint körül stabilizálódott. 

Geopolitikai tényezők. Október 16-án a Trump–Putyin telefonbeszélgetést követően bejelentették, hogy a két 

elnök Budapesten tarthat csúcstalálkozót az orosz–ukrán háború lezárásáról. A találkozó időpontja és 

előkészítése egyelőre bizonytalan; a kormány a gazdaság és a befektetői hangulat szempontjából is kedvező 

fejleménynek tekinti, az elemzők szerint azonban a tényleges gazdasági hatás a tárgyalások eredményétől függ. 

Az energiaellátás szempontjából változatlanul kockázatot jelent az orosz kőolajtól és földgáztól való nagyfokú 

függés. 

A növekedés hajtóerői és fékjei. 

• Hajtóerők: a reálbérek emelkedése, a családi adókedvezmények bővülése, a fix 3 százalékos kamatozású 

Otthon Start lakáshitel- és Széchenyi-hitelprogram, valamint az új nagyberuházások termelésbe lépése. 

• Fékek: a gyenge ipari teljesítmény és export, a visszafogott beruházások, az uniós források korlátozott 

hozzáférhetősége, a magas kamatkörnyezet és a geopolitikai bizonytalanság. 

Vállalati tervezési javaslatok. 

• A 2026-os tervekben 2–2,5 százalékos GDP-növekedés reális alapforgatókönyv; a kormányzati optimista 

várakozások felső forgatókönyvként kezelhetők. 

• Az árfolyam- és kamatkockázatot a kormány és a jegybank közötti viták, valamint a választások körüli 

bizonytalanság miatt fokozottan érdemes kezelni. 

• A támogatott finanszírozási programok (Széchenyi-hitelek) jelenlegi kedvező feltételeinek kihasználása 

indokolt, mivel azok jövőbeli fennmaradása a költségvetési helyzettől függ. 



2025. október 20. 

Lassú növekedés, laza költségvetés – figyelmeztet a Fitch 

Október közepére minden előrejelzés lefelé módosult: a jegybank idénre 0,8, jövőre 2,8 százalékos, a Fitch 

idénre 0,5–0,6, jövőre 2,5 százalékos növekedést vár. A hitelminősítő szerint a választások előtti 

adócsökkentések lassítják a hiány csökkentését, és ez negatív minősítési lépéshez vezethet. 

Közben a kormány a kamatok csökkentését sürgeti, a jegybank azonban óvatos maradt; a vita a forint 

árfolyamán is látszott. A vállalkozásoknak érdemes 2026-ra 2–2,5 százalékos növekedéssel tervezniük, és 

kihasználniuk a jelenleg elérhető kedvező támogatott hiteleket. 



2025. október 16. 

Benyújtották az őszi adócsomagot: adminisztrációcsökkentés és 

jogharmonizáció 

A törvényjavaslatok. A kormány nevében 2025. október 14-én két adótörvény-módosító javaslatot nyújtottak 

be az Országgyűlésnek. A T/12801. számú javaslat az egyes adótörvények adminisztrációt csökkentő és 

jogharmonizációs célú módosításáról szól, a T/12802. számú javaslat pedig az adóügyekben történő nemzetközi 

közigazgatási együttműködésről szóló 2013. évi XXXVII. törvényt és más adótörvényeket módosítja. A 

javaslatokat a Nemzetgazdasági Minisztérium október elején társadalmi egyeztetésre bocsátotta; a 

minisztérium jelezte, hogy az adócsökkentő intézkedéseket tartalmazó második csomag később, novemberben 

várható. 

Az érintett jogszabályok köre. A T/12801. számú javaslat szinte a teljes adójogot érinti: módosítja többek 

között a személyi jövedelemadóról, a társasági adóról és osztalékadóról, a kisadózó vállalkozások tételes 

adójáról és a kisvállalati adóról, a globális minimumadóról, az általános forgalmi adóról, a jövedéki adóról, a 

regisztrációs adóról, a biztosítási adóról, a kiskereskedelmi adóról, a reklámadóról, a helyi adókról, a 

gépjárműadóról, az illetékekről, a szociális hozzájárulási adóról, az adózás rendjéről, az adóhatósági 

végrehajtásról, valamint a számvitelről szóló törvényt. 

A főbb irányok. 

• Adóigazgatás: az adószám törlésének új esetei, automatikus döntéshozatal az adóigazgatási eljárásban, 

igazolás a köztartozásmentes adózói adatbázisban való szereplésről, az utólag bejelentkező áfaalanyok 

bevallási gyakoriságának szigorítása. 

• Áfa: az áfacsoportokra vonatkozó szabályok pontosítása (képviselő kiválása, egyetemleges felelősség), a 

belföldi összesítő jelentés tartalmának bővítése. 

• Társasági adó: a látványcsapatsport-támogatásból beszerzett eszközök átruházásának szigorítása, a 

kutatás-fejlesztési adókedvezmény részletszabályainak pontosítása. 

• Kisvállalati adó: az elektronikus pénz kikerülne a pénzeszköz-állomány számításából. 

• Szja: a 30 év alatti anyák és a két gyermeket nevelő anyák 2026-tól induló kedvezményeinek technikai 

pontosítása, a kriptoeszközökből származó veszteség elszámolásának módosítása. 

• Ágazati adók: a reklámadó nulla százalékos kulcsához és a kiskereskedelmi adó üzemanyag-

forgalmazókra vonatkozó szabályához kapcsolódó határidők meghosszabbítása 2026-ra. 

• Nemzetközi adóügyek (T/12802.): a kriptoeszközökre vonatkozó uniós adatszolgáltatási és automatikus 

információcsere-szabályok (DAC8) átültetése, a globális minimumadóhoz kapcsolódó információcsere 

és központosított adatszolgáltatás. 

Hatálybalépés. A rendelkezések túlnyomó része 2026. január 1-jétől alkalmazandó, egyes elemek – például a 

számlabefogadással összefüggő adatszolgáltatási szabályok – későbbi, 2026. évközi időponttól. A parlamenti 

vita során a javaslatok szövege még módosulhat. 

Vállalati teendők. 

• A 2026-os adótervezésnél és a számviteli-adózási folyamatok átalakításánál a javaslatok tartalmát már 

most célszerű figyelembe venni. 

• Az áfacsoportok, a kisvállalati adóalanyok és a sporttámogatásban részt vevő cégek számára különösen 

indokolt a részletszabályok áttekintése. 

• A végleges szöveget a kihirdetés után érdemes adótanácsadóval egyeztetni. 



2025. október 16. 

Itt az őszi adócsomag: kevesebb adminisztráció, szigorúbb adóigazgatás 

A kormány október 14-én két adótörvény-módosító javaslatot nyújtott be az Országgyűlésnek. A csomag 

elsősorban az adminisztráció csökkentését és az uniós szabályokhoz való igazodást szolgálja: érinti az áfát, a 

társasági adót, a kisvállalati adót, a személyi jövedelemadót, az ágazati adókat és az adózás rendjét. Új 

esetekben törölhető lesz az adószám, az adóhatóság automatikusan is hozhat döntést, a kriptoeszközök adatai 

pedig uniós információcsere tárgyai lesznek. 

A változások többsége 2026. január 1-jétől lép hatályba. Az adócsökkentő intézkedéseket tartalmazó második 

csomag novemberben várható, ezért a vállalkozásoknak érdemes a következő hetekben is figyelemmel 

kísérniük a jogszabály-változásokat. 



2025. október 20. 

Az adózás rendjének változásai: adószám-törlés, automatikus döntés, 

szigorúbb bejelentkezési szabályok 

Háttér. Az Országgyűlésnek október 14-én benyújtott T/12801. számú adócsomag jelentős eljárásjogi 

változásokat tartalmaz, amelyek az adózás rendjéről szóló 2017. évi CL. törvényt (Art.), az adóigazgatási 

rendtartásról szóló 2017. évi CLI. törvényt (Air.) és az adóhatósági végrehajtásról szóló törvényt érintik. A 

változások egy része a gazdaságfehérítést, más része az adminisztráció egyszerűsítését szolgálja. 

Az adószám törlésének új esetei. A javaslat szerint az állami adó- és vámhatóság külön felhívás nélkül is 

törölheti az adószámot, ha 

• az adózó törvényes képviselőjének változását nem jelentik be, illetve a kötelezően kijelölendő képviselőt 

nem nevezik meg; 

• az adózó tartósan – a javaslat szerint 90 napon át – nem teljesíti az áfa-összesítő jelentési, havi adó- és 

járulékbevallási vagy áfabevallási kötelezettségét. 

Az adószám törlése a gazdálkodás tényleges ellehetetlenülésével jár (számlázás, banki műveletek, 

szerződéskötés), ezért a bevallási fegyelem és a cégadatok naprakészen tartása kiemelten fontos. 

Automatikus döntéshozatal. Az Air. módosítása szerint az adóhatóság automatikus döntéshozatali eljárásban 

is hozhat döntést, ha a döntéshez szükséges valamennyi adat rendelkezésre áll, és a döntés mérlegelést nem 

igényel. Jogorvoslati eljárásban automatikus döntés nem hozható. A változás gyorsabb ügyintézést hozhat 

például igazolások és egyszerű kérelmek esetén. 

Köztartozásmentes adatbázis. Az adózók igazolást kérhetnek arról, hogy szerepelnek a köztartozásmentes 

adózói adatbázisban. Ez közbeszerzéseknél, támogatási és hitelkérelmeknél, valamint üzleti partnerek felé az 

adózói megbízhatóság igazolását könnyíti. 

Bejelentkezés és bevallási gyakoriság. Az utólag, visszamenőleges hatállyal áfaalanyként bejelentkező 

adózóknak a bejelentkezés napjáig terjedő időszakra havonta kellene áfabevallást benyújtaniuk, nem 

negyedévente. Pontosodnak a csökkentett bevallási gyakoriság megtagadásának okai is. 

Alkotmányellenes vagy uniós joggal ellentétes adójogszabályon alapuló igények. Az ilyen igényeket a 

javaslat szerint önellenőrzés helyett külön kérelemre lehetne érvényesíteni, a hatályos Art. 196–197. §-ában 

szabályozott eljáráshoz hasonlóan. 

Egyéb könnyítések. A szüneteltetés teljes időtartamára mentesülnének bizonyos bevallási kötelezettségek alól 

az egyéni vállalkozók, és pontosodnak a magánszemélyek fizetési könnyítésére vonatkozó szabályok. 

Teendők. 

• A törvényes képviselő és a cégadatok változásának haladéktalan bejelentése. 

• A bevallási és adatszolgáltatási naptár szigorú betartása; a könyvelővel kötött szerződésekben a 

felelősségi körök egyértelmű rögzítése. 

• Pályázatok és hitelkérelmek előtt a köztartozásmentes státusz ellenőrzése. 



2025. október 20. 

Könnyebben törölhetik az adószámot – figyelni kell a bevallásokra 

Az október 14-én benyújtott adócsomag szerint a NAV külön felszólítás nélkül is törölheti az adószámot, ha a 

cég nem jelenti be a képviselője változását, vagy hosszabb ideig – a javaslat szerint 90 napig – nem teljesíti 

áfabevallási, áfa-összesítő jelentési vagy havi bevallási kötelezettségét. Az adószám nélkül a vállalkozás 

gyakorlatilag nem tud működni. 

Jó hír viszont, hogy az egyszerű ügyekben automatikus döntés születhet, és igazolás kérhető a 

köztartozásmentes adatbázisban való szereplésről. A vállalkozásoknak érdemes áttekinteniük bevallási 

fegyelmüket és cégadataik naprakészségét. 



2025. október 22. 

Globális minimumadó: információcsere, központosított adatszolgáltatás, 

szigorú bírságok 

A szabályozási környezet. Magyarország 2024. január 1-jétől alkalmazza a globális minimumadót (a 2023. 

évi LXXXIV. törvény alapján), amely az uniós 2022/2523/EU irányelvet ülteti át. A szabályok azokat a 

multinacionális és nagy belföldi vállalatcsoportokat érintik, amelyek konszolidált éves árbevétele a megelőző 

négy évből legalább kettőben elérte a 750 millió eurót. A cél, hogy a csoport hatékony adóterhelése minden 

joghatóságban elérje a 15 százalékot; ennek hiányában kiegészítő adót kell fizetni. 

A GloBE-információs jelentés (GIR). Az OECD 2023-ban véglegesítette a kiegészítő adóról szóló jelentés 

(GloBE Information Return) egységes, XML-alapú formátumát. A nemzetközi szabályok szerint az első, 2024-

es adóévre vonatkozó jelentést 2026. június 30-ig kell benyújtani. A jelentést elegendő a csoport egyetlen, 

kijelölt jelentéstevő entitásának benyújtania, ha a joghatóságok között működik az automatikus 

információcsere. 

A magyar lépések. 

• A kormány 2025. szeptember 25-én döntött arról, hogy Magyarország csatlakozik a GIR-adatok cseréjét 

szolgáló többoldalú illetékes hatósági megállapodáshoz (MCAA). 

• Az október 14-én benyújtott T/12802. számú törvényjavaslat megteremti a jogalapot az OECD-

információcseréhez, és bevezeti a központosított adatszolgáltatást, ami a csoport belföldi tagjai számára 

egyszerűsíti az adminisztrációt. 

• Az OECD-iránymutatásokhoz igazodva pontosodnak egyes fogalmak (például az egyszerűsített 

figyelembe vett adó és a minősített országonkénti jelentés). 

Szankciók. A T/12801. számú javaslat szerint a globális minimumadóval kapcsolatos kötelezettségek 

megsértése súlyos mulasztási bírsággal járhat: a bejelentkezés elmulasztása vagy késedelme esetén 5 millió, a 

bevallás vagy adatszolgáltatás késedelme, hiányossága vagy hibája esetén 10 millió forintig terjedő bírság. A 

bírságtételek a kötelezettségek súlyát jelzik: a GIR-hez szükséges adatok előállítása több hónapos előkészítést 

igényel. 

Kiket érint közvetlenül és közvetve? Közvetlenül a nagy csoportok magyarországi tagjait; közvetve a magyar 

adókedvezmények (például fejlesztési adókedvezmény, beruházási támogatások) értékét is, mivel ezek a 

minimumadó-számításban csökkenthetik a hatékony adókulcsot. 

Teendők. 

• A csoporton belüli felelősségi rend, a jelentéstevő entitás kijelölése és a belföldi bejelentkezések 

ellenőrzése. 

• A 2024-es évre vonatkozó adatgyűjtés és a GIR-formátumnak megfelelő adatstruktúra kialakítása 2025 

végéig. 

• A csoportszintű átmeneti biztonságos kikötők (CbCR safe harbour) alkalmazhatóságának dokumentálása. 



2025. október 22. 

Globális minimumadó: közeleg az első jelentési határidő 

A legalább 750 millió eurós árbevételű vállalatcsoportoknak 2026. június 30-ig kell benyújtaniuk első, 2024-

re vonatkozó globális minimumadó-jelentésüket. Magyarország szeptemberben csatlakozott az adatcseréről 

szóló nemzetközi megállapodáshoz, az október 14-én benyújtott törvényjavaslat pedig központosított 

adatszolgáltatást vezetne be. 

A mulasztás drága lehet: a javaslat szerint a bejelentkezés elmulasztása 5 millió, a hibás vagy késedelmes 

bevallás 10 millió forintig terjedő bírsággal járhat. Az érintett cégeknek érdemes már most megkezdeniük az 

adatgyűjtést. 



2025. október 23. 

Kriptoeszközök adózása: uniós adatszolgáltatás és változó szja-szabályok 

Az uniós háttér. Az (EU) 2023/2226 tanácsi irányelv (DAC8) kiterjeszti az adóügyi közigazgatási 

együttműködést a kriptoeszközökre. A szabályok az OECD kriptoeszköz-jelentési keretrendszerén (CARF) 

alapulnak, és 2026. január 1-jétől alkalmazandók. Ennek értelmében a kriptoeszköz-szolgáltatóknak gyűjteniük 

kell ügyfeleik és ügyleteik adatait, és azokat évente jelenteniük kell az adóhatóságnak, amely az információkat 

automatikusan megosztja a többi tagállammal. 

A magyar átültetés. A 2025. október 14-én benyújtott T/12802. számú törvényjavaslat átülteti a DAC8 

rendelkezéseit: 

• a kriptoeszköz-szolgáltatók évente egyszer tesznek jelentést az állami adó- és vámhatóságnak; 

• az első magyar adatszolgáltatás 2027 szeptemberében várható, a 2026-os ügyletekről; 

• a jelentés kiterjed az ügyfelek azonosító adataira, adóilletőségére, valamint az ügyletek típusára és 

értékére; 

• a jogszabály részletes szabályokat tartalmaz az adatcsere menetéről és a szolgáltatók átvilágítási 

kötelezettségeiről. 

Az szja-szabályok módosítása. A hatályos szja-törvény szerint a magánszemélyek kriptoeszközzel végzett 

ügyleteiből származó jövedelme után 15 százalékos adót kell fizetni, és az ügyletekhez kapcsolódó költségek, 

illetve veszteségek csak korlátozott időtávon vehetők figyelembe. Az őszi adócsomag (T/12801.) a veszteségek 

elszámolását rugalmasabbá tenné: a társadalmi egyeztetésre bocsátott tervezet szerint a két évre vonatkozó 

időbeli korlát megszűnne, a beterjesztett szöveg pedig nyilvántartási kötelezettséghez köti a fel nem használt 

veszteségek későbbi érvényesítését. A végleges szabályozás a parlamenti vita eredményétől függ. 

Mit jelent a vállalkozásoknak? 

• Kriptoeszköz-szolgáltatóknak: jelentős informatikai és megfelelési feladat (ügyfél-átvilágítás, 

adatgyűjtés, jelentési rendszer) 2026. január 1-jéig. 

• Kriptoeszközöket tartó társaságoknak: a társaságiadó-alapban az eszközök számviteli értékelése és az 

átváltások eredménye változatlanul a számviteli szabályok szerint jelenik meg; a nyilvántartás pontossága 

az adóhatósági ellenőrzések szempontjából egyre fontosabb. 

• Munkáltatóknak: kriptoeszközben adott juttatás esetén a jövedelemminősítés és a közterhek helyes 

megállapítása kiemelt kockázat. 

Teendők. 

• Az ügyletek teljes körű, ügyletenkénti nyilvántartása (beszerzési érték, időpont, ellenérték). 

• A szolgáltatóknak az ügyfélazonosítási folyamatok felülvizsgálata a 2026-os adatgyűjtés előtt. 

• A külföldi platformokon tartott eszközökről is számolni kell azzal, hogy adataik az információcsere révén 

a NAV-hoz kerülnek. 



2025. október 23. 

A kriptoügyletek is az adóhatóság látókörébe kerülnek 

2026-tól az uniós szabályok szerint a kriptoeszköz-szolgáltatóknak évente jelenteniük kell ügyfeleik ügyleteit 

az adóhatóságnak, amely az adatokat automatikusan megosztja a többi tagállammal. Az október 14-én 

benyújtott magyar törvényjavaslat szerint az első jelentés 2027 szeptemberében várható, a 2026-os ügyletekről. 

Az adócsomag a magánszemélyek kriptoveszteségeinek elszámolását is rugalmasabbá tenné. Aki 

kriptoeszközzel kereskedik, annak érdemes pontos nyilvántartást vezetnie ügyleteiről, mert a külföldi 

platformokon végzett tranzakciók adatai is elérhetővé válnak a NAV számára. 



2025. október 17. 

Áfa-adatszolgáltatás: szigorodó számlaellenőrzés és bővülő összesítő 

jelentés 

Szigorúbb számla-adatszolgáltatás. A NAV 2025 tavaszán bejelentette, hogy az Online Számla rendszerben 

bizonyos hibatípusoknál a korábbi figyelmeztető üzenet helyett hibaüzenetet ad, vagyis a hibás adatszolgáltatást 

nem fogadja be. Az adatszolgáltatóknak és szoftverfejlesztőknek 2025. szeptember 15-ig kellett felkészülniük; 

a hatóság a tavaszi bejelentés óta a fejlesztők és az adózók visszajelzései alapján finomította a paramétereket. 

A NAV ingyenes Online Számlázó programjának felhasználóit a változás nem érinti. 

Az eredmények. A NAV tájékoztatása szerint 2025 januárjában még 1,2 millió számla nem felelt meg a 

követelményeknek, júliusra ez 75 ezerre csökkent. Az önkéntes adategyeztetési kampány keretében a 

vállalkozások mintegy 400 millió forintot fizettek be bírság nélkül. A cél a tisztább számlaadat-állomány, 

kevesebb adategyeztetési eljárás és az e-ÁFA szolgáltatás hatékonyabb működése. 

A jogkövetkezmények. A számla-adatszolgáltatás az Art. szerint kiemelt adókötelezettség; elmulasztása vagy 

hibás teljesítése számlánként akár 1 millió forintig terjedő mulasztási bírsággal sújtható. A befogadás 

megtagadása azt jelenti, hogy a számla adatszolgáltatása nem tekinthető teljesítettnek, amíg a hibát nem 

javítják. 

Bővülő belföldi összesítő jelentés. Az őszi adócsomag (T/12801.) és a kapcsolódó NGM-tervezet szerint az 

áfabevallás részét képező belföldi összesítő jelentésben a befogadott számlákról részletesebb adatokat kell majd 

közölni: a számla végösszege mellett adómértékenként az adóalapot és a levont adót is. Ez a nyári időszaktól 

választható volt, 2026-tól kötelezővé válik. A számlabefogadással összefüggő egyes új szabályok a javaslat 

szerint a 2026. július 1-jét követő időszakról szóló bevallásokra alkalmazandók. 

Áfacsoportok. A javaslat szerint, ha az áfacsoport képviselője kiválik, a csoportnak 15 napon belül új 

képviselőt kell kijelölnie; ennek elmaradása esetén az adóhatóság a legnagyobb adóteljesítményű tagot jelöli 

ki. A csoporttagok egyetemleges felelőssége a csoport megszűnése után is fennáll, és a jogutódokra is kiterjed. 

Az e-ÁFA összefüggései. Az e-ÁFA rendszerben a NAV a számlaadatok és a bevallási adatok alapján 

előkészített bevallástervezetet ad; minél pontosabbak a számlaadatok, annál kevesebb a kézi korrekció és az 

egyeztetési igény. 

Teendők. 

• A számlázó programok és ERP-rendszerek NAV-validációs megfelelőségének ellenőrzése, a 

hibaüzenetek naponkénti figyelése. 

• A befogadott számlák adómértékenkénti adatainak rendszerszintű rögzítése a 2026-os kötelező részletes 

összesítő jelentéshez. 

• Az áfacsoportok belső szabályzatainak frissítése a képviselőre és a felelősségre vonatkozó új 

szabályokhoz. 



2025. október 17. 

Hibás számlaadatot már nem fogad be a NAV 

Szeptember 15. óta a NAV az Online Számla rendszerben bizonyos hibáknál már nem figyelmeztet, hanem 

elutasítja az adatszolgáltatást. A hatóság szerint a hibás számlák száma januártól júliusig 1,2 millióról 75 ezerre 

csökkent; a számla-adatszolgáltatás elmulasztása számlánként akár egymillió forintos bírsággal járhat. 

2026-tól ráadásul az áfabevallás részét képező összesítő jelentésben a befogadott számlák adóalapját és levont 

áfáját is adómértékenként kell majd feltüntetni. Érdemes most ellenőrizni a számlázó és könyvelő programok 

beállításait. 



2025. október 21. 

Társasági adó: szigorodó látványcsapatsport-szabályok, pontosuló K+F-

kedvezmény 

Háttér. A 2025. október 14-én benyújtott T/12801. számú adócsomag a társasági adóról és az osztalékadóról 

szóló 1996. évi LXXXI. törvény (Tao. tv.) több kedvezményét érinti. A módosítások célja a visszaélések 

visszaszorítása és a kedvezmények rendeltetésszerű igénybevételének biztosítása. 

Látványcsapatsport-támogatás. A Tao. tv. 22/C. §-a szerinti támogatásból beszerzett tárgyi eszközök 

átruházását a javaslat szigorítja: 

• ingyenes átruházás főszabály szerint csak olyan eszköz esetén lehetséges, amelynek könyv szerinti értéke 

már nulla; 

• visszterhes átruházás csak piaci értéken, de legalább könyv szerinti értéken, és csak a teljes ellenérték 

megfizetését követően lehetséges; 

• a fenntartási időszakon belüli elidegenítésnél a fenntartási kötelezettséget a szerzőnek kell átvállalnia; 

• legalább 5 millió forintos felújítás esetén a kedvezményezettnek vállalnia kell, hogy az eszközt legalább 

öt évig eredeti rendeltetésének megfelelően használja, és az állami jelzálogjog bejegyzéséhez a tulajdonos 

írásbeli hozzájárulása szükséges. 

A változások a támogató társaságokat közvetetten is érintik, mivel a sportszervezetek támogatásának 

feltételrendszere szigorodik. 

Kutatás-fejlesztési adókedvezmény. A 2025-től választható K+F adókedvezmény (Tao. tv. 22/G. §) 

részletszabályai pontosodnak: 

• a felsőoktatási intézménnyel, a Magyar Tudományos Akadémiával vagy kutatóintézettel írásbeli 

szerződés alapján közösen végzett kutatásnál a figyelembe vehető költségekre 10 százalékos korlát 

vonatkozna, az 500 millió forintos felső határ változatlansága mellett; 

• a régi, adóalap-csökkentő kedvezményhez az első választást követő ötödik (és nem hatodik) adóévben 

lehetne visszatérni, ami igazodik a kedvezmény ötéves szerkezetéhez. 

Kapcsolódó számviteli változás. A számviteli törvény módosítása lehetővé tenné, hogy a kapcsolt 

vállalkozások közötti ügyletek ellenértékét a felek utólag – a beszámoló mérlegfordulónapját követő 

elkészítéséig, közös megállapodással – a szokásos piaci ár tartományának bármely pontjára igazítsák, nem csak 

a mediánra. Ez a transzferár-kiigazítások társaságiadó-kezelését egyszerűsítené. 

Kiknek fontos? 

• látványcsapatsport-támogatásban részt vevő sportszervezeteknek és támogatóiknak; 

• K+F-tevékenységet végző, különösen egyetemekkel együttműködő vállalatoknak; 

• kapcsolt vállalkozási körben működő, transzferár-dokumentációra kötelezett társaságoknak. 

Teendők. 

• A K+F-kedvezmény választásának és a közös kutatási szerződések költségstruktúrájának felülvizsgálata 

a 2026-os tervezés előtt. 

• A transzferár-kiigazítások ütemezése a 2025-ös beszámoló elkészítésével összhangban. 



2025. október 21. 

Változnak a sporttámogatás és a K+F-kedvezmény szabályai 

Az október 14-én benyújtott adócsomag szigorítaná a látványcsapatsport-támogatásból vásárolt eszközök 

továbbadását: ingyen csak a teljesen leírt eszközök adhatók tovább, eladni pedig legalább könyv szerinti értéken 

lehet. A kutatás-fejlesztési adókedvezménynél pontosodnak az egyetemekkel közösen végzett kutatás 

szabályai. 

A kapcsolt vállalkozások számára kedvező változás, hogy a transzferárakat utólag a szokásos piaci ártartomány 

bármely pontjára igazíthatják. Az érintett cégeknek érdemes még az év vége előtt áttekinteniük szerződéseiket. 



2025. október 3. 

Október 1-jétől szja-mentes a háromgyermekes anyák munkajövedelme 

A szabály. 2025. október 1-jétől a három gyermeket nevelő anyák személyijövedelemadó-mentességet 

vehetnek igénybe; a négy vagy több gyermeket nevelő anyák 2020 óta élnek ezzel a kedvezménnyel. A 

mentesség életük végéig jár, azoknak az anyáknak, akik vér szerinti vagy örökbefogadó szülőként legalább 

három gyermek után családi pótlékra jogosultak, illetve legalább 12 évig jogosultak voltak. A kedvezmény 

tehát a már felnőtt gyermekek után is igénybe vehető. 

A mentes jövedelmek. A kedvezmény a négy vagy több gyermeket nevelő anyák kedvezményével azonos 

jövedelmekre vonatkozik: elsősorban a munkaviszonyból származó bérjövedelemre, a nem önálló és önálló 

tevékenységből származó jövedelmekre (például megbízási díj), valamint az egyéni vállalkozói jövedelemre, 

illetve átalányadózás esetén az átalányadó-alapra. A mentesség felső összeghatár nélkül érvényesül. Nem érinti 

a kedvezmény a tőkejövedelmeket, valamint a társadalombiztosítási járulékot (18,5 százalék) és a munkáltató 

által fizetett szociális hozzájárulási adót. 

Az érvényesítés módja. A mentesség nem automatikus. Év közben adóelőleg-nyilatkozattal érvényesíthető a 

munkáltatónál (kifizetőnél); a legegyszerűbb a NAV Online Nyomtatványkitöltő Alkalmazásában (ONYA) 

elkészíteni a nyilatkozatot. Október 1-jétől lehet nyilatkozni, így a kedvezmény már az októberi, november 

elején kifizetett bérben megjelenhet. Aki év közben nem nyilatkozik, az éves bevallásában egy összegben 

érvényesítheti. 

Az első napok. Sajtóértesülések szerint október 1. óta két nap alatt több mint 27 ezer kérelem érkezett. A 

kormány számítása szerint egy átlagkeresetű anya nettó jövedelme havi mintegy 468 ezer forintról 574 ezer 

forintra nő. 

Családi kedvezmény. Az szja-mentes anya családi kedvezménye nem vész el: azt a társadalombiztosítási 

járulékból érvényesítheti (családi járulékkedvezmény), illetve a jogosult házastársa, élettársa veheti igénybe. 

Előretekintés. 2026. január 1-jétől a 30 év alatti anyák, valamint – életkor szerint lépcsőzetesen – a két 

gyermeket nevelő anyák is szja-mentességet kapnak; a részletszabályokat az őszi adócsomag technikai 

módosításai pontosítják. 

Munkáltatói teendők. 

• A beérkező adóelőleg-nyilatkozatok feldolgozása és a bérszámfejtő rendszer paramétereinek frissítése az 

októberi bérszámfejtéshez. 

• A munkavállalók tájékoztatása a nyilatkozattétel lehetőségéről; a munkáltató a jogosultságot nem 

vizsgálja, de a nyilatkozatot meg kell őriznie. 

• A családi kedvezmény és az anyák kedvezménye együttes érvényesítésének helyes kezelése. 



2025. október 3. 

Októbertől nem fizetnek szja-t a háromgyermekes anyák 

Október 1-jétől a legalább három gyermeket nevelő vagy felnevelő anyák munkajövedelme mentes a személyi 

jövedelemadó alól, életük végéig, felső határ nélkül. A kedvezmény nem automatikus: adóelőleg-nyilatkozattal 

kérhető a munkáltatónál, a legegyszerűbben a NAV ONYA felületén – az első két napban több mint 27 ezren 

nyújtották be. 

A járulékot továbbra is fizetni kell, a családi kedvezmény azonban megmarad. A munkáltatóknak érdemes 

frissíteniük bérszámfejtési rendszereiket, hogy a kedvezmény már az októberi bérben megjelenhessen. 



2025. október 6. 

Kamarai javaslatok a kkv-k adóterheinek csökkentésére: mi várható? 

A bejelentés. 2025. október 4-én a miniszterelnök és a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara (MKIK) elnöke 

közös sajtótájékoztatón ismertette a kormány és a kamara együttműködésének első eredményét: a Széchenyi 

Kártya Program likviditási hiteleinek kamata október 6-tól fix 3 százalékra csökken. A miniszterelnök jelezte, 

hogy a vállalkozások adócsökkentési programján a kormány még dolgozik; a Nemzetgazdasági Minisztérium 

szerint az adócsökkentéseket tartalmazó második adócsomag novemberben várható. 

Az MKIK javaslatai. A kamara az elmúlt hónapokban a következő adóügyi javaslatokat juttatta el a 

kormányhoz: 

• Alanyi áfamentesség: az értékhatár 2025-ben 12-ről 18 millió forintra emelkedett; a kamara fokozatos 

emeléssel 2028-ra 24 millió forintot javasol. 

• Kisvállalati adó (kiva): a belépési és bennmaradási feltételek duplázása; a belépésnél 100 fős létszám és 

6 milliárd forintos árbevétel, a bennmaradásnál 200 fő és 12 milliárd forint lenne a felső határ. 

• Átalányadózás: az általános költséghányad 40-ről 50 százalékra emelése, valamint a főfoglalkozású 

egyéni vállalkozók szocho-alapjára vonatkozó 112,5 százalékos szorzó eltörlése; ez a kamara számítása 

szerint a teljes adóterhelést mintegy 20 százalékkal mérsékelné. 

• Szociális hozzájárulási adó: további 1 százalékpontos csökkentés, amelyről a tárgyalások folynak. 

• Felmerült a tételes kisadózói adózás (kata) szélesebb körű visszaállítása is, erről azonban konkrét javaslat 

nem ismert. 

Értékelés. A javaslatok nagy része a kisvállalkozások adminisztrációs és adóterheit érinti, és régóta napirenden 

van. A költségvetési mozgásteret azonban szűkíti, hogy a hiánycél teljesítése már a meglévő intézkedések 

mellett is kockázatos; ezért valószínű, hogy a javaslatok egy része fokozatosan, több év alatt valósulhat meg. 

Mire készüljenek a vállalkozások? 

• A 2026-os üzleti tervben az adózási formaváltás (átalányadó, kiva, alanyi áfamentesség) lehetőségét 

forgatókönyvként érdemes kezelni, a végleges szabályok kihirdetéséig döntés nélkül. 

• A kiva-választás határideje az adóév előtti december 20., ezért a novemberi csomag kihirdetését követően 

gyors döntésre lehet szükség. 

• Az alanyi áfamentesség választásának hatásait (áfalevonási jog elvesztése, partnerek áfaigénye) üzleti 

szempontból is mérlegelni kell. 



2025. október 6. 

Adócsökkentés jöhet a kisvállalkozásoknak – a részletek novemberben 

A kereskedelmi kamara javaslatára a kormány a kisvállalkozások adóterheinek csökkentésén dolgozik. Az 

MKIK többek között az alanyi áfamentesség határának 2028-ig 24 millió forintra emelését, a kisvállalati adó 

belépési határainak duplázását és az átalányadózók költséghányadának 50 százalékra emelését javasolja. 

A második adócsomag novemberben várható. A vállalkozásoknak érdemes már most végiggondolniuk, melyik 

adózási forma lehet számukra előnyösebb 2026-ban, hiszen a kisvállalati adó választásáról december 20-ig kell 

dönteni. 



2025. október 24. 

Reklámadó és kiskereskedelmi adó: meghosszabbított kedvezmények, 

szigorúbb nyilvántartásba vétel 

Reklámadó. A reklámadóról szóló 2014. évi XXII. törvény szerinti adókulcs 2019 közepe óta átmenetileg nulla 

százalék. Az eredeti szabály szerint ez 2025. december 31-ig tartott volna. Az október 14-én benyújtott 

T/12801. számú adócsomag a kapcsolódó határidőket 2026. június 30-ra módosítaná, így a nulla százalékos 

kulcs 2026 első félévében is alkalmazható lenne. 

A nyilvántartásba vétel szigorítása. A javaslat szerint a reklámadó-kötelezettség alá tartozó, de az 

adóhatóságnál nem regisztrált adóalanyoknak a tevékenység megkezdésétől számított 15 napon belül be kell 

jelentkezniük. A mulasztás első alkalommal 10 millió forintig terjedő mulasztási bírsággal, ismételt mulasztás 

esetén a korábbi bírság háromszorosával sújtható. A szabály elsősorban a Magyarországon reklámot közzétevő 

külföldi platformokat érinti, de a hazai médiaszolgáltatóknak és hirdetőknek is figyelniük kell rá. 

A hirdetők felelőssége. A reklámadó-törvény szerint a reklám megrendelője is adóalannyá válhat, ha a 

közzétevőtől nem kéri, vagy nem kapja meg a nyilatkozatot az adókötelezettség teljesítéséről. A nulla kulcs 

miatt ez jelenleg pénzügyi terhet nem jelent, a nyilatkozatkérési és nyilvántartási kötelezettség azonban 

továbbra is fennáll. 

Kiskereskedelmi különadó. A kiskereskedelmi adóról szóló 2020. évi XLV. törvény az üzemanyag-

kiskereskedelemre 2025-ben sajátos szabályt alkalmaz; a javaslat ennek alkalmazását 2026-ra is kiterjesztené. 

A különadó sávos szerkezete változatlanul a nettó árbevételhez igazodik; a 2025-ös adóévre fizetendő 

adóelőlegek esedékessége szerint a negyedéves (illetve havi) előleget október 20-ig kellett megfizetni. 

Költségvetési összefüggés. A kormány a választások előtti időszakban az ágazati különadók szerkezetét 

alapvetően változatlanul hagyja; a reklámadó nulla kulcsának fenntartása és a kiskereskedelmi adó 

szabályainak kiterjesztése a szektorok számára rövid távon kiszámíthatóságot ad. 

Teendők. 

• A Magyarországon hirdetést közzétevő külföldi és hazai szereplőknek ellenőrizniük kell reklámadó-

regisztrációs státuszukat. 

• A hirdetőknek a közzétevői nyilatkozatok bekérését és megőrzését rendszerszerűen kell kezelniük. 

• Az üzemanyag-kiskereskedőknek a 2026-os tervezésnél az átmeneti szabály további alkalmazásával lehet 

számolni, a végleges szöveg kihirdetéséig fenntartással. 



2025. október 24. 

2026 közepéig maradhat a nulla százalékos reklámadó 

Az október 14-én benyújtott adócsomag szerint a reklámadó nulla százalékos kulcsa 2026. június 30-ig 

maradhat érvényben, a kiskereskedelmi különadó üzemanyag-forgalmazókra vonatkozó szabálya pedig 2026-

ban is alkalmazható lenne. 

Szigorodik viszont a nyilvántartásba vétel: aki reklámadó-köteles tevékenységet végez, de nem jelentkezik be 

15 napon belül, az első alkalommal 10 millió forintig, ismétlés esetén ennek háromszorosáig terjedő bírságra 

számíthat. A hirdetőknek továbbra is be kell kérniük a közzétevők nyilatkozatát. 



2025. október 17. 

Kisvállalati adó: az elektronikus pénz kikerül a pénzeszközök közül 

A kiva lényege. A kisvállalati adó (kiva) a kisadózó vállalkozások tételes adójáról és a kisvállalati adóról szóló 

2012. évi CXLVII. törvény szerint a társasági adót, a szociális hozzájárulási adót és a szakképzési hozzájárulást 

kiváltó, egyszerűsített adónem. Mértéke 10 százalék. Az adóalap fő eleme a személyi jellegű kifizetések 

összege, módosítva a tőkemozgásokkal és a pénzeszköz-változással. Választható, ha az átlagos létszám az 50 

főt, a bevétel és a mérlegfőösszeg a 3 milliárd forintot várhatóan nem haladja meg; a kiva hatálya alatt maradás 

határa 100 fő, illetve 6 milliárd forint. 

A pénzeszköz-szabály. A kiva-törvény adóalap-növelő tételként kezeli a pénzeszköz-állomány év közbeni 

növekedését, ha a pénzeszközök az éves összes bevétel 5 százalékát és legalább 1 millió forintot meghaladják. 

A szabály célja, hogy a felhalmozott, ki nem fizetett jövedelem ne kerüljön el az adóztatástól. 

A javasolt változás. Az október 14-én benyújtott T/12801. számú adócsomag szerint a pénzeszközök értékébe 

nem kellene beszámítani az elektronikus pénzt (például az e-pénz-kibocsátóknál vezetett számlákon, e-

tárcákban tartott összegeket). A változás technikai jellegű, de azoknak a vállalkozásoknak érdemes 

figyelemmel kísérniük, amelyek jelentős forgalmat bonyolítanak le fizetési szolgáltatók, online piacterek vagy 

e-pénz-alapú elszámolási rendszerek útján. 

Határidők. A kiva harmadik negyedéves bevallását és az adóelőleget 2025. október 20-ig kellett teljesíteni. A 

kiva választását a következő adóévre a tárgyév december 20-ig lehet bejelenteni az adóhatóságnál; a kivából 

való kilépés ugyanezen határidőig jelenthető be. 

Előretekintés. A kereskedelmi kamara a kiva belépési és bennmaradási határainak megduplázását javasolta 

(belépés: 100 fő, 6 milliárd forint; bennmaradás: 200 fő, 12 milliárd forint). A kormány a kkv-k adóterheinek 

csökkentését célzó második adócsomagot novemberre ígérte, ezért a 2026-os kiva-döntést célszerű a novemberi 

javaslat ismeretében meghozni. 

Mikor előnyös a kiva? 

• magas bérköltségű, de alacsony nyereséget kimutató vállalkozásoknál a kiva rendszerint kedvezőbb a tao 

és a szocho együttes terhénél; 

• nyereségüket visszaforgató cégeknél, mivel a kivaalanyiság alatt az adózott eredmény bennhagyása nem 

jár külön adóval; 

• egyszerűbb adminisztrációt igénylő kisvállalatoknál. 

Teendők. 

• A 2026-os bér- és osztaléktervek alapján összehasonlító számítás a kiva és a tao-szocho kombináció 

terheiről. 

• Az e-pénz-számlák és a pénzforgalmi szolgáltatók szerepének áttekintése a pénzeszköz-szabály 

szempontjából. 



2025. október 17. 

Kisvállalati adó: novemberben érdemes dönteni a 2026-os adózásról 

Az őszi adócsomag szerint a kisvállalati adó számításánál az elektronikus pénz – például az e-tárcákban tartott 

összeg – nem számítana bele a pénzeszközökbe, ami az online fizetéseket használó cégeknek kedvező. 

A kiva választásáról december 20-ig kell dönteni. Mivel a kormány novemberre ígérte a kkv-k adóterheit 

csökkentő újabb csomagot, és a kamara a kiva határainak duplázását javasolta, a végső döntést érdemes a 

novemberi javaslatok ismeretében, összehasonlító számítás alapján meghozni. 



2025. október 15. 

Októberi adózási határidők: negyedéves bevallások és előlegek 

Az október 20-i határnap. A NAV adónaptára szerint 2025. október 20. a negyedéves kötelezettségek egyik 

legfontosabb határnapja. Ekkor esedékes többek között: 

• áfa: a havi és a negyedéves bevallók áfabevallása (2565) és az áfa megfizetése, valamint a közösségi 

összesítő nyilatkozat (25A60); 

• kisvállalati adó: a harmadik negyedéves bevallás (25KIVA) és az adóelőleg megfizetése; 

• társasági adó: a havonta vagy negyedévente fizetendő adóelőleg; 

• cégautóadó: a harmadik negyedévre vonatkozó adó megfizetése; 

• innovációs járulék és rehabilitációs hozzájárulás: az előleg megfizetése; 

• kiskereskedelmi adó: az adóelőleg megfizetése; 

• turizmusfejlesztési hozzájárulás: bevallás és befizetés; 

• környezetvédelmi termékdíj: a harmadik negyedéves bevallás és a termékdíj megfizetése; 

• pénzügyi tranzakciós illeték, biztosítási adó, távközlési adó: bevallás és befizetés; 

• jövedéki adó: a dohány-, energia-, alkohol-, sör- és borbevallások, valamint a mezőgazdasági gázolaj 

jövedéki adó-visszaigénylése. 

Az október 13-i határnap. Mivel október 12. vasárnapra esett, október 13-án járt le a havi munkáltatói bevallás 

(2508) benyújtásának és a bérekhez kapcsolódó közterhek megfizetésének, valamint a kisadózó vállalkozások 

tételes adója (kata) befizetésének határideje. 

Az esedékesség szabálya. Az Art. szerint ha a határidő utolsó napja munkaszüneti nap, a határidő a következő 

munkanapon jár le. Az elektronikus bevallás akkor teljesített, ha a befogadási nyugtát a rendszer kiadja; a 

befizetés a NAV számlájára történő jóváírás napján teljesül. 

Kockázatok. A késedelmes bevallás mulasztási bírsággal, a késedelmes befizetés késedelmi pótlékkal jár. A 

késedelmi pótlék mértéke a jegybanki alapkamat 5 százalékponttal növelt összegének 365-öd része naponta, 

ami a jelenlegi 6,50 százalékos alapkamat mellett évi 11,5 százaléknak felel meg. Ismétlődő mulasztás esetén 

a bírság mértéke emelkedhet, és a T/12801. számú adócsomag szerint a tartós bevallási mulasztás a jövőben az 

adószám törléséhez is vezethet. 

Az e-ÁFA tervezetek. A NAV az e-ÁFA felületen a számlaadatok alapján elkészíti az áfabevallás tervezetét; 

a bevallást ettől függetlenül az adózónak kell ellenőriznie és benyújtania. A tervezet használata különösen a 

negyedéves bevallóknak segítség, de a nem számlaalapú tételeket (például az önellenőrzéseket, 

arányosításokat) külön kell kezelni. 

Teendők. 

• A könyvelővel egyeztetett határidő-naptár ellenőrzése, különös tekintettel a negyedéves 

kötelezettségekre. 

• Az áfa- és előlegfizetések likviditási tervezése: a negyedéves fizetési csúcs a hó közepén jelentős 

pénzigényt jelent. 



2025. október 15. 

Október 20.: a negyedéves adóbevallások határnapja 

Október 20-án jár le többek között a havi és negyedéves áfabevallás és -befizetés, a kisvállalati adó harmadik 

negyedéves bevallása és előlege, a cégautóadó, a környezetvédelmi termékdíj, valamint a társasági adóelőleg 

és a kiskereskedelmi adóelőleg határideje. 

A késedelmes fizetés évi 11,5 százaléknak megfelelő késedelmi pótlékkal, a mulasztás bírsággal jár. A NAV 

e-ÁFA felületén elkészített bevallástervezet segít, de a bevallás ellenőrzése az adózó felelőssége. Érdemes a 

negyedéves fizetési csúcsra a likviditást is előre megtervezni. 



2025. október 21. 

Kamatdöntés: több mint egy éve 6,50 százalékon az alapkamat 

A döntés. A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa 2025. október 21-i ülésén változatlanul hagyta a 

jegybanki alapkamatot, amely így továbbra is 6,50 százalék. A kamatfolyosó sem módosult: az egynapos betéti 

kamat 5,50, az egynapos fedezett hitelkamat 7,50 százalék. Az alapkamat 2024 szeptembere óta – az akkori 25 

bázispontos csökkentés óta – változatlan; a Monetáris Tanács szeptemberben is egyhangúlag a kamattartás 

mellett döntött. 

Az indoklás. A jegybank közleménye szerint elsődleges célja az árstabilitás elérése és fenntartása, emellett – 

az árstabilitás veszélyeztetése nélkül – támogatja a pénzügyi stabilitást és a kormány gazdaságpolitikáját. A 

Monetáris Tanács az inflációs kockázatokra, valamint a kereskedelempolitikai és geopolitikai feszültségekre 

hivatkozva továbbra is óvatos és türelmes monetáris politikát tart szükségesnek. 

Az inflációs háttér. Szeptemberben a fogyasztói árak éves szinten 4,3 százalékkal emelkedtek, ami meghaladja 

a jegybank 3 százalékos célját és a ±1 százalékpontos toleranciasáv felső szélét. A szolgáltatási árak dinamikája 

és a lakossági inflációs várakozások továbbra is magasak; az árrés-szabályozás és a hatósági árak a mért 

inflációt átmenetileg mérséklik, ami egyúttal a kivezetésük utáni árkorrekció kockázatát hordozza. 

A kormány és a jegybank viszonya. Október elején a kormány képviselői nyilvánosan a kamatok csökkentését 

szorgalmazták a gazdaság élénkítése érdekében. A jegybank döntése azt jelzi, hogy a Monetáris Tanács az 

infláció tartós lassulásáig és a forint stabilitásának megőrzéséig nem lát teret kamatcsökkentésre. A piaci 

várakozások szerint érdemi lazítás legkorábban 2026-ban következhet. 

Hatás a vállalkozásokra. 

• Hitelköltség: a változó kamatozású, BUBOR-hoz kötött forinthitelek kamata magas szinten marad (a 

háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül), így a fix kamatozású, támogatott konstrukciók relatív előnye 

fennmarad. 

• Betéti hozamok: a vállalati betétek és rövid lejáratú állampapírok kamata továbbra is pozitív reálhozamot 

kínál, ami a likvid tartalékok kezelésénél előnyös. 

• Árfolyam: a magas kamatkülönbözet a forintot támogatja, ami az importőröknek kedvező, az exportőrök 

árbevételét azonban mérsékli. 

Javaslatok. 

• A 2026-os pénzügyi tervben a változatlan, illetve csak lassan csökkenő forintkamatokkal érdemes 

alapforgatókönyvként számolni. 

• A meglévő változó kamatozású hitelek kiváltását fix kamatozású, támogatott hitelekre érdemes 

megvizsgálni. 

• A szabad pénzeszközöket a lejárati igényekhez igazítva célszerű betétben vagy állampapírban elhelyezni. 



2025. október 21. 

Marad a 6,50 százalékos alapkamat 

A Magyar Nemzeti Bank október 21-én ismét változatlanul hagyta a jegybanki alapkamatot, amely 2024 

szeptembere óta 6,50 százalék. A Monetáris Tanács az inflációs kockázatokra és a geopolitikai feszültségekre 

hivatkozva óvatos és türelmes politikát folytat, noha a kormány a kamatok csökkentését sürgeti. Szeptemberben 

az infláció 4,3 százalék volt, jóval a jegybanki cél felett. 

A vállalkozások számára ez azt jelenti, hogy a változó kamatozású hitelek drágák maradnak, a fix 3 százalékos 

támogatott hitelek előnye pedig megmarad. A szabad pénzeszközök betétben vagy állampapírban továbbra is 

jól kamatoznak. 



2025. október 10. 

Az S&P megerősítette a befektetésre ajánlott besorolást, negatív kilátással 

A döntés. Az S&P Global Ratings 2025. október 10-én, pénteken változatlanul hagyta Magyarország hosszú 

lejáratú, devizában denominált szuverén adósbesorolását „BBB-” szinten, negatív kilátással. A döntés megfelelt 

a piaci várakozásoknak. A hitelminősítő részletes elemzést ezúttal nem tett közzé, csak a besorolás és a kilátás 

megerősítéséről tájékoztatott; legutóbbi teljes elemzése 2024 novemberében készült. 

A besorolás jelentősége. A „BBB-” a befektetésre ajánlott kategória legalacsonyabb fokozata. Egy újabb 

leminősítés esetén Magyarország az S&P skáláján a spekulatív („bóvli”) kategóriába kerülne, ami számos 

intézményi befektető számára kizárná a magyar állampapírok tartását, és érdemben megemelné a finanszírozási 

költségeket. A negatív kilátás azt jelzi, hogy a következő egy-két évben a leminősítés valószínűsége meghaladja 

a felminősítésé. 

A kockázatok. Elemzők szerint a hitelminősítő a következő tényezőket figyeli: 

• a gyenge gazdasági növekedést – a 2025-ös GDP-bővülés a nyári várakozásoknál jóval alacsonyabb, 0,5–

1 százalék körül alakulhat; 

• a költségvetési hiány pályáját – a választások előtt bejelentett adókedvezmények (többgyermekes anyák 

szja-mentessége, családi kedvezmények) és a kamattámogatott hitelprogramok növelik a következő évek 

hiányát; 

• az államadósság-ráta lassú csökkenését és a magas kamatkiadásokat; 

• az uniós források korlátozott hozzáférhetőségét. 

Egyes elemzők szerint a friss adatok az S&P modelljében kedvezőtlenebb képet mutatnának; a hitelminősítők 

azonban a választások előtti időszakban jellemzően kerülik a nagy horderejű lépéseket. 

A többi hitelminősítő. A Moody’s jelenleg „Baa2” besorolást ad negatív kilátással, felülvizsgálata november 

végén esedékes; a Fitch „BBB” besorolású, következő felülvizsgálata december 5-én lesz. Egy Moody’s- vagy 

Fitch-leminősítés sem jelentené a befektetésre ajánlott kategória elvesztését. 

Hatás a vállalkozásokra. 

• A szuverén besorolás a hazai bankok és nagyvállalatok külső forrásbevonási költségének is plafonja; a 

megerősítés a nemzetközi finanszírozás feltételeit stabilizálja. 

• A forint árfolyamára a döntés nem gyakorolt érdemi hatást, a kockázati felár azonban a negatív kilátás 

miatt magasabb, mint a régiós társországoké. 

Javaslatok. A nemzetközi forrásbevonást tervező vállalatoknak a hitelminősítői naptárt (november vége, 

december eleje) is figyelembe kell venniük a tranzakciók időzítésénél. 



2025. október 10. 

Elkerültük a bóvli kategóriát: marad a BBB- besorolás 

Az S&P Global október 10-én megerősítette Magyarország „BBB-” adósbesorolását, a kilátás továbbra is 

negatív. Ez a befektetésre ajánlott kategória legalsó foka: egy újabb leminősítés már a spekulatív kategóriát 

jelentené. Elemzők szerint a hitelminősítő a gyenge növekedést és a választások előtti intézkedések miatt 

emelkedő hiányt figyeli. 

A Moody’s november végén, a Fitch december elején vizsgálja felül a besorolást. A nemzetközi forrásbevonást 

tervező cégeknek érdemes ezeket az időpontokat is számításba venniük. 



2025. október 27. 

Megújult lakossági állampapírok: 7 százalékos FixMÁP, lépcsős MÁP 

Plusz 

Az október 1-jei megújítás. Az Államadósság Kezelő Központ (ÁKK) 2025. október 1-jétől átalakította 

lakossági állampapír-kínálatát. A változtatás célja a fix kamatozású papírok arányának növelése, valamint a 

korábban domináns, inflációkövető Prémium Magyar Állampapír (PMÁP) iránti csökkenő kereslet 

ellensúlyozása. 

A főbb termékek (október 1-jétől). 

• Fix Magyar Állampapír (FixMÁP): ötéves futamidő, a kezdő fix kamat 7 százalékra emelkedett, 

negyedéves kamatfizetéssel – ez az eddigi legmagasabb kezdő fix hozam a terméknél. 

• MÁP Plusz: ötéves futamidő, lépcsőzetesen emelkedő kamat, amely 6,5 százalékról indul és 7,5 

százalékig nő; a kamatfizetést követő öt munkanapon belül névértéken visszaváltható, így 1–5 éves 

befektetésként is kezelhető. 

• Bónusz Magyar Állampapír (BMÁP): 6,85 százalékos kezdő kamattal újraindult. 

• PMÁP: az inflációkövető, inflációs prémiumot kínáló konstrukció megmaradt, de iránta a kereslet a 

csökkenő infláció miatt mérséklődött. 

Az első hetek eredményei. Az ÁKK adatai szerint október 1. óta a befektetők több mint 420 milliárd forint 

értékben vásároltak lakossági állampapírt, ami jelentősen meghaladja a megújítás előtti forgalmat. Szeptember 

végén 1,38 millió lakossági befektető tartott állampapírt, a háztartások az államadósság 21,4 százalékát 

birtokolták. 

A finanszírozási háttér. Az ÁKK szeptember végi tájékoztatása szerint az éves nettó kibocsátási terv (4626 

milliárd forint) 114,8 százalékban teljesült; a nettó finanszírozási igényen felül bevont mintegy 683 milliárd 

forint az év végi lejáratok fedezetére szolgál. A forint-államkötvény-aukciókon a kereslet közel háromszorosa 

volt a felajánlott mennyiségnek. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• Egyéni vállalkozók, tulajdonosok: a lakossági papírok kizárólag magánszemélyek számára elérhetők, a 

vállalkozásból kivett jövedelem befektetésére azonban versenyképes, kamatadó-mentes lehetőséget 

kínálnak. 

• Társaságok: a vállalkozások a piaci állampapírokat (diszkont kincstárjegy, államkötvény) vásárolhatják, 

amelyek hozama a 6,50 százalékos alapkamat közelében alakul. 

• Bankbetétekkel való verseny: a magas állampapír-kamatok a bankokat is a lakossági betéti kamatok 

emelésére ösztönzik, ami a banki forrásköltséget és közvetve a hitelkamatokat is befolyásolja. 

Javaslatok. A tulajdonosi megtakarítások kezelésénél a fix (FixMÁP) és a rugalmasan visszaváltható (MÁP 

Plusz) termék közötti választás a kamatpálya-várakozásoktól és a likviditási igénytől függ. 



2025. október 27. 

7 százalékot fizet az új FixMÁP – rekordkereslet az állampapírokra 

Október 1-jétől megújult a lakossági állampapírok kínálata: az ötéves FixMÁP 7 százalékos fix kamatot fizet, 

a MÁP Plusz 6,5 százalékról 7,5 százalékig emelkedő kamatot kínál, és újraindult a 6,85 százalékos Bónusz 

Magyar Állampapír. Az ÁKK szerint az első hetekben több mint 420 milliárd forint értékben vásároltak a 

befektetők. 

A lakossági papírokat csak magánszemélyek vehetik, a vállalkozások szabad pénzeszközeik elhelyezésére a 

piaci állampapírokat választhatják, amelyek hozama az alapkamat közelében alakul. 



2025. október 10. 

Állami finanszírozás: teljesített éves terv, növekvő kamatkiadások 

Kibocsátás szeptember végéig. Az Államadósság Kezelő Központ tájékoztatása szerint 2025. szeptember 30-

ig a központi költségvetés nettó finanszírozási igényének fedezésére tervezett 4626 milliárd forintos éves nettó 

kibocsátás 114,8 százalékban, 5309 milliárd forinttal teljesült. A lejáratokkal együtt számított bruttó, 19 526 

milliárd forintos éves kibocsátási terv 84,4 százaléka valósult meg. 

A piacok szerint. 

• Hazai intézményi piac: nettó 2750 milliárd forint, 300 milliárd forinttal több az éves tervnél; a forint-

államkötvény-aukciókon 1622 milliárd forintos felajánlásra 4815 milliárd forint ajánlat érkezett. 

Csereaukciókkal 655 milliárd forint rövid lejáratú papírt cseréltek hosszabbra. 

• Lakossági piac: a lakossági állomány névértéken nőtt, bár a befektetők száma kissé csökkent; a 

háztartások a diszkont kincstárjegyekből és intézményi kötvényekből is több mint 490 milliárd forint 

értékben vásároltak az év első háromnegyedében. 

• Devizapiac: nettó 2781 milliárd forint, a terv több mint másfélszerese; a kibocsátások dollárban, euróban 

és kínai jüanban történtek – a júliusi pandakötvény a legnagyobb és leghosszabb futamidejű magyar 

kibocsátás volt a kínai belföldi piacon. 

Az adósságportfólió (szeptember vége). A devizaarány 30,7 százalék (a devizaadósság mintegy 99 százaléka 

euróban denominált), a fix kamatozású adósság aránya 72,6 százalék, az átlagos hátralévő futamidő 5,5 év. Az 

év végi lejáratok után a devizaarány a 30 százalékos cél közelébe kerül. 

A költségvetési összefüggés. Az államháztartás központi alrendszerének hiánya szeptember végéig meghaladta 

a 3300 milliárd forintot; a kamatkiadások a magas hozamkörnyezet miatt az előző évinél is nagyobbak. A 

kormány idei hiánycéljának teljesítése a gyenge növekedés mellett kockázatos. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A nagy állami forrásigény a hazai megtakarítások jelentős részét leköti, ami a vállalati hitelpiacon a 

forrásköltségeket magasan tartja. 

• Az erős aukciós kereslet és a sikeres devizakibocsátások azt jelzik, hogy az állam finanszírozása 

biztosított, ami a pénzügyi stabilitás szempontjából kedvező. 

• A magas állampapír-hozamok a vállalati befektetési döntésekben „alternatív hozamként” jelennek meg: 

a beruházásoknak ezt a hozamot kell meghaladniuk. 

Javaslatok. A pénzügyi tervezésben a forinthozamok tartósan magas szintjével, a hitelfelvételnél a fix 

kamatozású konstrukciók előnyben részesítésével érdemes számolni. 



2025. október 10. 

Biztosított az állam idei finanszírozása 

Az Államadósság Kezelő Központ szerint szeptember végéig az idei nettó kibocsátási terv 115 százaléka 

teljesült, a többletforrás az év végi lejáratok fedezetét szolgálja. Az aukciókon a kereslet csaknem háromszorosa 

volt a kínálatnak, a devizakötvények – köztük egy rekordméretű kínai pandakötvény – iránt is erős volt az 

érdeklődés. 

A nagy állami forrásigény ugyanakkor magasan tartja a hozamokat, ami a vállalati hitelek költségében is 

megjelenik. A vállalkozásoknak tartósan magas forintkamatokkal érdemes tervezniük. 



2025. október 31. 

A forint októberben: kamatvita, szankciós hírek, stabil sáv 

Árfolyamalakulás. A forint október elején az euróval szemben átmenetileg 393 forint fölé gyengült, amikor a 

gyenge ipari adatok mellett a kormány és a jegybank közötti kamatvita is nyomás alá helyezte. A hónap 

közepére az árfolyam 389 forint körül stabilizálódott, majd a hónap második felében – az orosz olajcégek elleni 

amerikai szankciók és a jegybanki kamattartás után – jellemzően a 388–392 forintos sávban mozgott. A 

dollárral szemben a forint a hónap végén a Fed-döntés utáni dollárerősödés miatt kissé gyengült. 

A meghatározó tényezők. 

• Kamatkülönbözet: a 6,50 százalékos alapkamat és a 2 százalékos euróövezeti betéti kamat közötti 

különbözet a régióban az egyik legmagasabb, ami a forint carry-pozíciókat támogatja. 

• Jegybanki kommunikáció: a Monetáris Tanács október 21-i kamattartása és óvatos iránymutatása 

megerősítette, hogy a jegybank nem kíván a forintot gyengítő lazításba kezdeni. 

• Hitelminősítés: az S&P október 10-i, „BBB-” besorolást megerősítő döntése elhárította a rövid távú 

leminősítési kockázatot. 

• Geopolitika és energia: a budapesti csúcstalálkozó terve, majd elhalasztása, valamint az orosz 

olajcégeket sújtó szankciók növelték a bizonytalanságot. 

• Költségvetés: a választások előtti kiadásbővítés és a hiánypálya bizonytalansága a kockázati felárat 

magasan tartja. 

Kilátások. Elemzők többsége az év végéig a 385–400 forintos sávot tartja valószínűnek; a forintot a magas 

kamatkülönbözet támogatja, a gyengülési kockázatot a fiskális és geopolitikai hírek, valamint a 2026-os 

kamatcsökkentési várakozások jelentik. 

Hatás a vállalkozásokra. 

• Exportőrök: az erős forint az euróban realizált bevételek forintértékét csökkenti; a 2026-os árazásnál és 

költségvetésnél a 390 forint körüli árfolyam reális tervezési alap. 

• Importőrök: a stabil, erős forint az import beszerzési költségeit mérsékli, ami az árrés-szabályozás alá 

eső szektorokban különösen fontos. 

• Devizahitelesek: az euróalapú hitelek törlesztőrészlete forintban kedvezőbb, de az árfolyamkockázat 

fennáll. 

Fedezeti javaslatok. 

• A 2026-os devizabevételek és -kiadások egy részének határidős fedezése a jelenlegi árfolyamszinten; a 

magas kamatkülönbözet miatt a határidős euróárfolyam a promptnál magasabb, ami az exportőröknek 

kedvez. 

• Opciós stratégiák (például sávos fedezés) a lefelé és felfelé mutató kockázatok együttes kezelésére. 

• Devizaszámlák és természetes fedezés (devizabevétel és -kiadás összehangolása). 



2025. október 31. 

Stabil maradt a forint a viharos októberben 

A forint október elején 393 forint fölé gyengült az euróval szemben, a hónap második felében azonban 

jellemzően 388 és 392 forint között mozgott. A jegybank kamattartása és az S&P besorolásának megerősítése 

támogatta, az orosz olajcégek elleni amerikai szankciók és a költségvetési bizonytalanság viszont óvatosságra 

intette a befektetőket. 

Az exportőröknek érdemes 390 forint körüli árfolyammal tervezniük 2026-ra, és devizabevételeik egy részét 

határidős ügyletekkel fedezniük – a magas kamatkülönbözet miatt a határidős árfolyam most kedvező. 



2025. október 31. 

Nemzetközi kamatkörnyezet: kamatcsökkentés a Fednél, kamattartás az 

EKB-nál 

Federal Reserve. Az amerikai jegybank Nyíltpiaci Bizottsága 2025. október 29-én 25 bázisponttal, 3,75–4,00 

százalékos sávra csökkentette az irányadó kamatot; ez az idei második kamatvágás volt. A döntés nem volt 

egyhangú: egy döntéshozó 50 bázispontos csökkentést, egy másik kamattartást támogatott. A Fed bejelentette, 

hogy december 1-jén befejezi mérlegének leépítését (kvantitatív szigorítás), a lejáró jelzálog-fedezetű 

értékpapírok bevételét rövid lejáratú kincstárjegyekbe fekteti. Jerome Powell elnök hangsúlyozta: egyáltalán 

nem biztos, hogy decemberben újabb kamatcsökkentés következik. A piac ennek hatására a decemberi vágás 

esélyét mintegy 90-ről 70 százalékra mérsékelte; a dollár erősödött. 

Európai Központi Bank. Az EKB Kormányzótanácsa október 30-án – harmadszor egymás után – 

változatlanul hagyta irányadó kamatait; a betéti rendelkezésre állás kamata 2,00 százalék. Christine Lagarde 

szerint a monetáris politika „jó helyen van”, az euróövezeti növekedést fenyegető lefelé mutató kockázatok 

mérséklődtek, amihez a nyári uniós–amerikai kereskedelmi megállapodás, a közel-keleti tűzszünet és az 

amerikai–kínai kereskedelmi tárgyalások előrehaladása is hozzájárult. A döntések továbbra is adatfüggők, 

ülésről ülésre születnek. Az euróövezet GDP-je az első becslés szerint a harmadik negyedévben 0,2 százalékkal 

nőtt az előző negyedévhez képest. 

A régió. A térség jegybankjai eltérő pályán mozognak: a lengyel és a cseh jegybank az infláció lassulásával 

fokozatosan csökkenti, illetve stabilan tartja a kamatokat, a Magyar Nemzeti Bank 6,50 százalékos alapkamata 

pedig a régió legmagasabbjai közé tartozik. 

Jelentőség a magyar vállalkozások számára. 

• Eurós finanszírozás: a 2 százalékos EKB-kamat mellett az euróalapú hitelek (3 havi EURIBOR 2 

százalék körül) jóval olcsóbbak a forinthiteleknél; euróbevétellel rendelkező exportőröknek természetes 

fedezettel a devizahitel versenyképes alternatíva. 

• Exportpiacok: az euróövezet lassú, de pozitív növekedése a magyar export számára mérsékelt keresletet 

jelent; a német ipar gyengesége továbbra is fék. 

• Dollárkitettség: a Fed lazítása hosszabb távon gyengítheti a dollárt, ami a dollárban számlázott 

nyersanyag- és energiaimport forintköltségét mérsékelheti. 

Javaslatok. 

• Az euróbevétellel rendelkező cégeknek érdemes összevetniük a forint- és az euróalapú finanszírozás teljes 

költségét, az árfolyamkockázat figyelembevételével. 

• A 2026-os tervekben az EKB-kamatok stagnálásával, a Fed-kamatok további mérsékelt csökkenésével 

érdemes számolni. 



2025. október 31. 

A Fed csökkentett, az EKB kivár 

Az amerikai jegybank október 29-én 25 bázisponttal, 3,75–4,00 százalékra csökkentette irányadó kamatát, de 

Jerome Powell szerint a decemberi újabb vágás egyáltalán nem biztos. Az Európai Központi Bank október 30-

án harmadszor is változatlanul hagyta kamatait, a betéti kamat 2 százalék. 

A magyar vállalkozások számára a forint- és az eurókamatok közötti nagy különbség a legfontosabb: az 

euróbevétellel rendelkező exportőröknek érdemes megvizsgálniuk az olcsóbb euróalapú finanszírozást, az 

árfolyamkockázat gondos kezelése mellett. 



2025. október 30. 

Vállalati pénzügyi tervezés 2026-ra: kamat-, árfolyam- és likviditási 

kockázatok kezelése 

A tervezési környezet. A 2026-os üzleti és pénzügyi tervek elkészítésének időszakában a vállalkozások 

többféle bizonytalansággal szembesülnek: a jegybanki alapkamat 6,50 százalékon áll, a forint az euróval 

szemben 390 forint körül mozog, a gazdasági növekedés lassú, a 2026 tavaszi választások előtt pedig a 

gazdaságpolitikai intézkedések és a költségvetési pálya is változhat. Ezzel párhuzamosan a támogatott, fix 3 

százalékos Széchenyi-hitelek kedvező, de költségvetési helyzettől függő finanszírozási lehetőséget kínálnak. 

Kamatkockázat. 

• A változó kamatozású forinthitelek kamata a 6,5 százalék körüli BUBOR-hoz igazodik; egy 2026-os 

jegybanki kamatcsökkentés mérsékelné, egy esetleges forintgyengülés miatti szigorítás növelné a terhet. 

• A fix kamatozású, támogatott hitelek a teljes futamidőre kiszámítható költséget adnak; a kamatcsere-

ügylet (IRS) a meglévő változó kamatozású hitelek kamatának rögzítésére is alkalmas. 

• Tervezési javaslat: alapforgatókönyvként változatlan vagy csak mérsékelten csökkenő forintkamatokkal, 

stresszforgatókönyvként 100–200 bázispontos emelkedéssel érdemes számolni. 

Árfolyamkockázat. 

• Az exportőröknek a 2026-os bevételek jelentős részére érdemes határidős fedezetet kötniük; a forint és 

az euró közötti kamatkülönbözet miatt a határidős árfolyam a promptnál magasabb. 

• Az importőröknek a beszerzési szerződésekben az árfolyamváltozást kezelő klauzulák és a természetes 

fedezés (devizabevétel-kiadás összehangolása) jelentenek védelmet. 

• A fedezeti politikát írásban, a vezetés által jóváhagyott keretek között célszerű rögzíteni. 

Likviditási kockázat. 

• A negyedéves adófizetési csúcsok (áfa, társasági adóelőleg, kiva) és az év végi adóelőleg-kiegészítés 

jelentős pénzigényt jelentenek. 

• A vevői fizetési fegyelem a gyenge konjunktúrában romolhat; a követeléskezelés, a hitelbiztosítás és a 

faktoring a forgótőke-igény csökkentését szolgálja. 

• A forgóeszköz-hitelkeretek (például a fix 3 százalékos Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+) 

megújítását időben, a lejárat előtt célszerű kezdeményezni. 

Partnerkockázat. Az orosz energiaszektort érintő amerikai szankciók miatt a beszállítói és vevői lánc 

szankciós átvilágítása is a pénzügyi kockázatkezelés része lett; a szankcionált szereplőkkel való közvetett 

kapcsolat is fizetési és banki akadályokat okozhat. 

Javasolt lépések. 

• Pénzügyi forgatókönyvek (alap, kedvező, stressz) készítése a 2026-os tervhez. 

• A meglévő hitelportfólió átvilágítása: kamatozás, lejáratok, biztosítékok, kiváltási lehetőségek. 

• Fedezeti politika és likviditási terv elfogadása, havi monitoringgal. 



2025. október 30. 

Hogyan tervezzünk 2026-ra a bizonytalan pénzügyi környezetben? 

A 6,50 százalékos alapkamat, a 390 forint körüli euróárfolyam és a lassú növekedés mellett a 2026-os pénzügyi 

tervben több forgatókönyvvel érdemes számolni. A változó kamatozású hitelek terhét fix kamatozású – például 

a 3 százalékos Széchenyi – hitelekkel, az árfolyamkockázatot határidős ügyletekkel lehet csökkenteni. 

Fontos a likviditás is: a negyedéves adófizetési csúcsokra és a romló vevői fizetési fegyelemre időben fel kell 

készülni, a hitelkeretek megújítását pedig a lejárat előtt érdemes kezdeményezni. 



2025. október 6. 

Október 6-tól fix 3 százalékos kamattal minden Széchenyi-hitel 

A bejelentés. A miniszterelnök és a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara elnöke 2025. október 4-én jelentette 

be, hogy október 6-tól a Széchenyi Kártya Program (SZKP) likviditási hiteleinek kamata is fix évi 3 százalékra 

csökken. A döntés a kormány és a kamara együttműködésének első eredménye, a kamara által összegyűjtött 

vállalkozói igényekre épül. A program a Demján Sándor Program része; koordinátora a KAVOSZ Zrt. 

A hét MAX+ termék. 2025. október 6-tól az SZKP mind a hét MAX+ konstrukciója egységesen fix, évi 3 

százalékos nettó kamattal érhető el: 

• likviditási konstrukciók – Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+, Széchenyi Turisztikai Kártya 

MAX+, Széchenyi Likviditási Hitel MAX+: a kamat 4,5 százalékról 3 százalékra csökkent, az 

igényelhető összeg 1 és 250 millió forint között; 

• beruházási konstrukciók – Széchenyi Beruházási Hitel MAX+, Széchenyi Lízing MAX+, Agrár 

Széchenyi Beruházási Hitel MAX+: 2025 februárja óta fix 3 százalékosak, 1 és 500 millió forint között; 

• Széchenyi Mikrohitel MAX+: a felső határ 150 millió forintra emelkedett. 

A támogatás jogi jellege. A kedvezményes kamat az állam által nyújtott kamattámogatás és kezességvállalás 

eredménye, ezért az uniós állami támogatási szabályok hatálya alá tartozik. A támogatás jellemzően csekély 

összegű (de minimis) támogatásnak minősül; az (EU) 2023/2831 rendelet szerint egy egységes vállalkozás 

részére három év alatt legfeljebb 300 ezer euró ilyen támogatás nyújtható. A támogatástartalmat a szerződés 

tartalmazza, és azt a vállalkozásnak a további támogatási kérelmeinél figyelembe kell vennie. 

Költségvetési háttér. A kormány az SZKP kamattámogatására szánt forrást 250 milliárd forintról 320 milliárd 

forintra emeli; a bővítés mintegy 60 milliárd forintos többletet jelent kifejezetten az új kamatcsökkentés 

finanszírozására. 

Igénylés. A hitelkérelmeket a KAVOSZ országos irodahálózatán – a területi kereskedelmi és iparkamarák, a 

Vállalkozók és Munkáltatók Országos Szövetsége (VOSZ) és a KAVOSZ ügyfélpontjain – lehet benyújtani; a 

hitelbírálatot és a szerződéskötést a vállalkozás által választott, a programban részt vevő bank végzi. 

Alapfeltétel a mikro-, kis- vagy középvállalkozási státusz, a köztartozásmentesség és a bank hitelbírálati 

követelményeinek való megfelelés. 

Javaslatok. 

• A meglévő, magasabb kamatozású forgóeszközhitelek kiváltási lehetőségének vizsgálata a 

programszabályok alapján. 

• A negyedik negyedéves szezonális készlet- és forgótőke-igény finanszírozásának időbeni előkészítése. 

• A de minimis keret felhasználásának ellenőrzése a kérelem benyújtása előtt. 



2025. október 6. 

Mától 3 százalékos fix kamattal minden Széchenyi-hitel 

Október 6-tól a Széchenyi Kártya Program mind a hét MAX+ hitelterméke fix, évi 3 százalékos kamattal vehető 

igénybe. A likviditási hitelek – a folyószámlahitel, a turisztikai kártya és a likviditási hitel – kamata 4,5 

százalékról csökkent, 1 és 250 millió forint között; a beruházási hitelek 500 millió forintig érhetők el, a 

mikrohitel felső határa 150 millió forintra nőtt. 

A hitelt a kamarák, a VOSZ és a KAVOSZ irodáiban lehet igényelni. A kedvezményes kamat állami 

támogatásnak minősül, ezért érdemes előre ellenőrizni a cég csekély összegű támogatási keretét. 



2025. október 30. 

Az első három hét: rekordkereslet a 3 százalékos Széchenyi-hitelekre 

A számok. A KAVOSZ Zrt. tájékoztatása szerint a fix 3 százalékos likviditási hitelek október 6-i indulását 

követő első három hétben mintegy 3400 vállalkozás nyújtott be hiteligényt, összesen több mint 200 milliárd 

forint értékben. Az előző év azonos időszakához képest az igénylések száma mintegy háromszoros, az igényelt 

összeg nagyjából kétszeres. A Nemzetgazdasági Minisztérium kkv-fejlesztésért felelős államtitkára október 21-

én arról számolt be, hogy az első két hétben mintegy 2600 cég mintegy 140 milliárd forint értékben nyújtott be 

kérelmet, ami minden korábbi várakozást felülmúlt. A KAVOSZ szerint október a Széchenyi Kártya MAX+ 

termékek 2023 eleje óta legerősebb hónapja lehet. 

A korábbi kamatcsökkentések hatása. 

• Beruházási hitelek: a februári, fix 3 százalékra történt csökkentés után a havi igényelt volumen 30 

milliárd forint alattról közel 50 milliárd forintra, a havi igénylésszám 1200-ról 1800 fölé nőtt. 

• Likviditási hitelek: a tavaszi 50 bázispontos csökkentés után a havi igénylésszám mintegy 1000-ről 2500 

fölé, az igényelt összeg 60 milliárdról 110 milliárd forint fölé emelkedett. 

• A beruházási igények aránya a teljes kérelemállományon belül 30–40 százalék körül maradt; a 

legnagyobb érdeklődés a mikro- és kisvállalkozások köréből érkezik. 

Az ügyintézés. Országszerte 202 KAVOSZ-ügyintéző dolgozik a kamarák, a VOSZ és a KAVOSZ irodáiban. 

A jelenlegi átfutási idő 4–5 hét, amelynek mintegy háromnegyedét a dokumentumkezelés teszi ki; a KAVOSZ 

célja ennek legalább felére csökkentése. Ennek érdekében elindult egy mesterségesintelligencia-alapú 

dokumentumfeldolgozó rendszer kísérleti üzeme, és időpontfoglaló rendszer működik az ügyfélpontokon. A 

KAVOSZ szerint a folyószámla- és forgóeszköz-termékeknél tavaszig megújítási hullám várható. 

Értékelés. A kereslet gyors felfutása azt jelzi, hogy a vállalkozások jelentős része a drágább, változó 

kamatozású piaci hiteleit váltaná ki, illetve forgótőkéjét bővítené. Sok vállalkozó az új hitelből digitalizációs 

fejlesztést is tervez. A nagy érdeklődés ugyanakkor a bírálati kapacitásokat is próbára teszi, és növeli a 

kamattámogatás költségvetési igényét. 

Gyakorlati tanácsok. 

• A kérelmet teljes dokumentációval (beszámolók, főkönyvi kivonat, NAV-igazolások, biztosítéki iratok) 

érdemes benyújtani, mert a hiánypótlás a leghosszabb késedelmi tényező. 

• Az időpontfoglaló rendszer használata csökkenti a várakozást az ügyfélpontokon. 

• Lejáró folyószámlahitel esetén a megújítást legalább két hónappal a lejárat előtt célszerű kezdeményezni. 



2025. október 30. 

Három hét alatt 200 milliárd forintnyi hitelkérelem 

A KAVOSZ szerint a fix 3 százalékos likviditási hitelek október 6-i indulása óta három hét alatt mintegy 3400 

vállalkozás több mint 200 milliárd forintnyi hitelt igényelt – háromszor annyian, mint egy évvel korábban. 

Október a Széchenyi Kártya Program 2023 óta legerősebb hónapja lehet. 

Az ügyintézés jelenleg 4–5 hétig tart, ennek háromnegyede a dokumentumok kezelése. Aki gyorsan szeretne 

hitelhez jutni, annak érdemes teljes dokumentációval, előre foglalt időpontban felkeresnie a KAVOSZ-

ügyfélpontot. 



2025. október 22. 

Bankok és a 3 százalékos hitelek: versenyben a kkv-ügyfelekért 

A bankok szerepe. A Széchenyi Kártya Program hiteleit a programban részt vevő kereskedelmi bankok és 

takarékszövetkezetek folyósítják: ők végzik a hitelbírálatot, kötik meg a szerződést és viselik – a 

kezességvállalással fedezett részen túl – a hitelkockázatot. A fix 3 százalékos kamat az ügyfél által fizetett nettó 

kamat; a piaci kamat és a kedvezményes kamat közötti különbözetet az állam kamattámogatásként fizeti meg 

a banknak. 

A banki tapasztalatok. Az MBH Bank – amely mintegy 20 százalékos részesedésével a vállalati szektor 

legnagyobb hitelezője – tájékoztatása szerint október 6-tól a Turisztikai Kártya MAX+, a Folyószámlahitel 

MAX+ és a Likviditási Hitel MAX+ fix 3 százalékos kamattal, legfeljebb 250 millió forintig érhető el; a bank 

szerint a vállalkozások finanszírozási költségei így több mint 30 százalékkal csökkennek. A bank vezetői a 

beruházási kedv élénkülésétől várják a gazdaság élénkülését. Az NGM kkv-államtitkára szerint az első két 

hétben mintegy 2600 vállalkozás 140 milliárd forintnyi kérelmet nyújtott be. 

A verseny formái. A kamat egységes, ezért a bankok más eszközökkel versenyeznek: 

• bírálati gyorsaság és egyszerűsített dokumentáció; 

• díjkedvezmények, egyszeri jóváírások új ügyfeleknek; 

• kapcsolódó szolgáltatások (számlavezetés, kártyaelfogadás, faktoring, lízing) csomagban; 

• a beruházási hitelek mellé önerőt kiegészítő vagy áthidaló finanszírozás. 

Mire figyeljen a vállalkozás a bankválasztásnál? 

• Teljes költség: a 3 százalékos kamat mellett a kezelési költség, a kezességi díj és a számlavezetési díjak 

is a hitel terhét jelentik. 

• Biztosítékok: a bankok a kezességvállaláson felül saját biztosítékot (ingatlanfedezet, készfizető kezesség, 

óvadék) is kérhetnek. 

• Kapcsolódó feltételek: számlaforgalom-terelési elvárás, más termékek kötelező igénybevétele. 

• Ügyintézési idő: a bankok bírálati kapacitása eltérő, ez a sürgős finanszírozási igénynél döntő lehet. 

A bankrendszer szempontjából. A kamattámogatás a bankok számára kockázatarányos, piaci jövedelmet 

biztosít, ezért a program népszerű a hitelintézetek körében is. A bankok ugyanakkor a hitelbírálatban nem 

engednek a prudens követelményekből: a cash-flow-alapú visszafizetési képesség és a pozitív adósminősítés 

továbbra is feltétel. 

Javaslatok. 

• Legalább két-három bank ajánlatának bekérése a teljes költség és a biztosítéki követelmények 

összevetésével. 

• A számlavezető bank előnyét (ismert ügyféltörténet, gyorsabb bírálat) is érdemes mérlegelni. 



2025. október 22. 

A kamat egységes, a feltételek nem – érdemes bankot választani 

A 3 százalékos Széchenyi-hitelek kamata minden banknál azonos, a bankok ezért gyorsabb bírálattal, 

díjkedvezményekkel és szolgáltatáscsomagokkal versenyeznek az ügyfelekért. Az MBH Bank szerint a 

vállalkozások finanszírozási költsége az új kamattal több mint 30 százalékkal csökken. 

A bankválasztásnál a kamaton túl a kezelési költséget, a kezességi díjat, a biztosítéki követelményeket és az 

ügyintézési időt is érdemes összevetni. Két-három ajánlat bekérése sokat segíthet. 



2025. október 8. 

Exportlízing a Demján Sándor Programban: 20 milliárd forinttal bővült 

keret 

A keretemelés. Az EXIM Magyarország 2025. szeptember 18-i tájékoztatása szerint a Demján Sándor Program 

két lízingkonstrukciójának – az Exportélénkítő Lízingnek és a Jövő Exportőrei Lízingnek – keretösszegét 

összesen 20 milliárd forinttal emeli. A forrást az Eximbank Zrt. és a MEHIB Zrt. a program meglévő keretein 

belüli átcsoportosítással biztosítja. 

A kereslet. A két termékre a keretemelés idejéig 1025 kérelem érkezett, összesen 46 milliárd forint értékben; 

az igények 89 százaléka euróalapú finanszírozásra vonatkozott. 

Exportélénkítő Lízing (2025 januárja óta). 

• Célcsoport: exportbővítéshez gyors finanszírozást kereső exportőrök és első körös beszállítóik; 

• tárgy: műszaki berendezések, gépek, haszongépjárművek és mezőgazdasági eszközök nyílt- és zártvégű 

pénzügyi lízingje; 

• kamat: fix, forintban évi 6,8–10,2, euróban 3,31–6,7 százalék; 

• futamidő: legfeljebb 5 év. 

Jövő Exportőrei Lízing (2025 márciusa óta). 

• Célcsoport: magyarországi székhelyű vagy fióktelepű kis-, közép- és nagyvállalatok; aktív 

exporttevékenység nem feltétel, a cél a versenyképesség növelése és a hazai beruházások finanszírozása; 

• tárgy: eszközök, gépek, egyéb tárgyi eszközök és haszongépjárművek nyílt- vagy zártvégű lízingje, 

euróban vagy forintban; 

• kamat: a teljes futamidőre fix, támogatott – euróban évi 3,7–5,7, forintban 5,2–7,2 százalék, a cég 

hitelképességétől és a biztosítékoktól függően; 

• futamidő: legfeljebb 5 év, havi, negyedéves vagy féléves törlesztéssel. 

Összevetés a Széchenyi Lízing MAX+-szal. A Széchenyi Lízing MAX+ fix 3 százalékos forintkamattal érhető 

el kkv-k számára; az EXIM-konstrukciók előnye, hogy nagyvállalatok is igénybe vehetik őket, és euróalapú 

finanszírozást is kínálnak, ami euróbevétellel rendelkező exportőröknél természetes árfolyamfedezetet jelent. 

Az igénylés. A lízingügyleteket az EXIM-mel együttműködő lízingtársaságoknál lehet kezdeményezni; a 

feltételek, kamatok és keretek az EXIM honlapján követhetők. 

Javaslatok. 

• Kkv-k esetén érdemes összevetni a forintalapú Széchenyi Lízing MAX+ és az euróalapú EXIM-lízing 

teljes költségét, az árfolyamkockázat figyelembevételével. 

• Nagyvállalatoknak a Jövő Exportőrei Lízing az egyik kevés elérhető, fix kamatozású támogatott 

eszközfinanszírozási forma. 



2025. október 8. 

20 milliárddal bővül az EXIM exportlízing-kerete 

Az EXIM 20 milliárd forinttal emelte a Demján Sándor Program két lízingtermékének keretét. Az 

Exportélénkítő Lízing az exportőröknek és beszállítóiknak, a Jövő Exportőrei Lízing pedig export nélkül is – 

akár nagyvállalatoknak – kínál fix kamatozású eszközfinanszírozást, legfeljebb öt évre, euróban 3,7–5,7, 

forintban 5,2–7,2 százalékos kamattal. 

Eddig több mint ezer cég 46 milliárd forintot igényelt, többségük euróban. Az euróbevétellel rendelkező 

exportőröknek érdemes megfontolniuk ezt a lehetőséget. 



2025. október 9. 

Minősített Vállalati Hitel: átlátható piaci beruházási hitel az első hetek után 

A kezdeményezés. A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Bankszövetséggel egyeztetve 2025. augusztus 1-jétől 

vezette be a Minősített Vállalati Hitel (MVH) minősítést, a lakossági Minősített Fogyasztóbarát termékek 

mintájára. Az MVH nem kamattámogatott hitelprogram, hanem a bankok által piaci alapon nyújtott, forintalapú 

beruházási hitelekre vonatkozó egységes sztenderd. A jegybank célja a banki verseny erősítése a kkv-

hitelezésben, ahol a nem támogatott termékek kondíciói és adminisztrációja eddig heterogén és sok esetben 

nem versenyképes volt. 

A minősítés főbb feltételei. 

• Cél: forintalapú, beruházási célú kkv-hitel; 

• futamidő: legfeljebb 10 év; 

• kamatozás: változó vagy a futamidő végéig rögzített, maximált kamatfelárral; 

• kedvezményes időszak: a futamidő első harmadában, de legfeljebb két évig a kamatfelár legfeljebb 0 

százalék (a kamat legfeljebb a háromhavi BUBOR), ezt követően legfeljebb 350 bázispont; 

• gyorsaság: a bírálat a teljes dokumentáció beérkezésétől legfeljebb 15 munkanap, a folyósítás a feltételek 

teljesülésétől legfeljebb 10 munkanap; 

• kiszámíthatóság: a bank a bírálat lezárásakor indikatív ajánlatot ad, amelytől csak előre meghatározott 

esetekben térhet el; 

• átláthatóság: egységes ügyféltájékoztatók, a szükséges dokumentumok listája a bankok honlapján. 

Elérhetőség. Augusztusban négy nagybank pályázott a minősítésre. Az első minősített hitelek szeptember 1-

jétől az OTP Bank fiókjaiban voltak felvehetők; szeptember közepére öt banknál összesen hét termék kapott 

minősítést. A minősített termékek listája az MNB honlapján érhető el. 

Mikor érdemes választani? 

• 500 millió forint feletti beruházásnál, ahol a Széchenyi Beruházási Hitel MAX+ felső határa már nem 

elegendő; 

• kimerült de minimis keret esetén: az MVH nem állami támogatás, így nem terheli a csekély összegű 

támogatási plafont; 

• gyors döntési igénynél: a garantált bírálati és folyósítási határidők kiszámíthatóságot adnak; 

• kombinált finanszírozásnál: egy nagyobb beruházás egy része támogatott, másik része minősített 

hitelből is finanszírozható. 

Költségvetés. A kedvezményes időszak alatt a kamat a mintegy 6,5 százalékos háromhavi BUBOR közelében, 

utána legfeljebb 3,5 százalékponttal felette alakul; ez magasabb a támogatott fix 3 százaléknál. Változó 

kamatozás esetén egy jövőbeli jegybanki kamatcsökkentés a terhet mérsékelheti, egy emelés növelheti. 

Javaslatok. Nagyobb beruházás előtt több bank MVH-ajánlatát érdemes bekérni, és összevetni a támogatott 

hitelekkel, illetve a kettő kombinációjával; a fix és a változó kamatozás közötti választásnál a kamatpálya-

várakozásokat is figyelembe kell venni. 



2025. október 9. 

Gyors döntés, átlátható feltételek: itt a Minősített Vállalati Hitel 

A Magyar Nemzeti Bank szeptember óta minősíti azokat a banki beruházási hiteleket, amelyek egységes, 

ügyfélbarát feltételeknek felelnek meg: legfeljebb 10 éves futamidő, az első időszakban kamatfelár nélküli, 

utána legfeljebb 3,5 százalékpontos felár, 15 munkanapos bírálat és 10 munkanapos folyósítás. Szeptember 

közepére öt bank hét terméke kapott minősítést. 

Az MVH nem támogatott hitel, ezért drágább a 3 százalékos Széchenyi-hiteleknél, de 500 millió forint feletti 

beruházásnál, vagy ha a cég támogatási kerete kimerült, jó alternatíva lehet. 



2025. október 31. 

Otthon Start: két hónap tapasztalatai és november 15-i módosítások 

A program. Az Otthon Start Program 2025. szeptember 1-jén indult. Első lakásukat vásárló vagy építő 

magánszemélyek fix, évi 3 százalékos kamatozású, államilag támogatott lakáshitelt vehetnek fel. A program 

lakásár- és hitelösszeg-korlátokat, valamint társadalombiztosítási jogviszonyra vonatkozó feltételt állapít meg; 

a minimális önerő 10 százalék. 

Az első hetek. A kormány október 1-jei tájékoztatása szerint az első hónapban naponta mintegy 1000 

hitelkérelmet indítottak el, több ezer szerződés volt előkészítés alatt, és néhány száz hitelt már folyósítottak. 

Három banknál a verseny a kamatot 3 százalék alá szorította, és minden bank további kedvezményeket kínál. 

A kormány szerint szeptemberben 20–30 százalékkal több lakás került eladásra kínálatba, mint egy évvel 

korábban. Október közepén a kormányzat mintegy 15 ezer igénylésről számolt be; a hivatalos jegybanki 

szerződéskötési adatok november elejétől válnak elérhetővé. Az átfutási idő jelentős: a bankoknak vásárlásnál 

30, építésnél 60 nap áll rendelkezésre a döntésre, hiánypótlás esetén további 10 nap. 

A november 15-i módosítások. Az október 31-én kihirdetett kormányrendelet-módosítás szerint 2025. 

november 15-től: 

• az igénylő akkor is első lakásvásárlónak minősül, ha adásvétel közben legfeljebb 180 napig átmenetileg 

két lakóingatlanban legfeljebb 50 százalékos tulajdonnal rendelkezik; 

• a lebontott ingatlanról az építésügyi hatóság hivatalos igazolása szükséges; 

• pontosodnak a haszonélvezettel terhelt ingatlanokra vonatkozó szabályok; 

• az Európai Unió intézményeinél dolgozó magyar állampolgárok is teljesíthetik a társadalombiztosítási 

jogviszony feltételét; 

• a megváltozott munkaképességűeknek, valamint a gyermekgondozási és ápolási ellátásban részesülőknek 

nem kell teljesíteniük a tb-jogviszony feltételét; 

• megszűnik az építési és használatbavételi engedélyekre vonatkozó 2022. január 1-jei határnap, így régebbi 

építésű új lakások is finanszírozhatók; 

• építési hitelnél az első részlet a teljes önerő beépítése előtt is folyósítható, legfeljebb a hitelösszeg 30 

százalékáig, megfelelő kiegészítő biztosíték mellett. 

Hatás a vállalkozásokra. A program tartós keresletet teremt a lakásépítés, a felújítás, az építőanyag-

kereskedelem és a lakberendezés iránt. A lakásfejlesztők és kivitelezők számára a projektfinanszírozás iránti 

kereslet is élénkül; a bankok az ingatlanfedezetű vállalati hitelezésben is aktívabbak lehetnek. 

Javaslatok. 

• A fejlesztőknek projektjeiket a programfeltételekhez (ár- és hitelösszeg-korlátok) érdemes igazítaniuk. 

• Az építőipari cégeknek az első részlet korábbi folyósíthatósága miatt gyorsabb projektindulással lehet 

számolniuk. 



2025. október 31. 

Otthon Start: november 15-től lazulnak a feltételek 

Az Otthon Start fix 3 százalékos lakáshitelére a kormány szerint október közepéig mintegy 15 ezer igénylés 

érkezett. Az október 31-én kihirdetett módosítás szerint november 15-től régebbi építésű új lakások is 

finanszírozhatók, az építési hitel első részlete a teljes önerő beépítése előtt is folyósítható, és több csoport 

mentesül a tb-jogviszony feltétele alól. 

Az építőipari és ingatlanfejlesztő vállalkozásoknak tartós kereslettel érdemes számolniuk, a projektjeiket pedig 

célszerű a program ár- és hitelösszeg-korlátaihoz igazítaniuk. 



2025. október 24. 

A Demján Sándor Program folytatása: több forrás, új elemek 

A program háttere. A Demján Sándor Program 2024 őszén indult a kormány kkv-k számára meghirdetett 

akciótervének részeként. A Nemzetgazdasági Minisztérium kkv-fejlesztésért felelős államtitkára október 24-én 

elmondta, hogy tavaszig a program 8+1 eleme indult el – köztük a Széchenyi Kártya Program fix kamatozású 

hitelei, az EXIM exportfinanszírozási konstrukciói és tőkeprogramok –, és szinte minden elemre túlkereslet 

jellemző, a programok „túlhúzva” teljesítenek. Ezért született nyáron döntés a program folytatásáról. 

Az új, fix 3 százalékos csomag. Az államtitkár szerint az október 6-tól érvényes, valamennyi Széchenyi-hitelre 

kiterjedő fix 3 százalékos kamat a vállalkozói kéréseken alapul, amelyeket a kereskedelmi kamara juttatott el a 

minisztériumhoz. Az új intézkedés nem váltja ki a korábbi programelemeket, hanem kiegészíti azokat; a fix 

kamat stabil tervezhetőséget ad a vállalkozásoknak. 

Források. A kormány a Széchenyi Kártya Program kamattámogatására szánt keretet 250 milliárd forintról 320 

milliárd forintra emeli; az EXIM két lízingkonstrukciójának kerete 20 milliárd forinttal bővült. 

Feszültségi pont: a jegybank. A „fix 3 százalékok ősze” ütközést is hozhat a monetáris politikával: miközben 

a kormány kamattámogatással olcsóbbá teszi a hiteleket, a jegybank a 6,50 százalékos alapkamattal az infláció 

mérséklésére törekszik. Elemzők szerint a támogatott hitelezés felfutása a monetáris transzmissziót gyengítheti, 

a költségvetés számára pedig növekvő kamattámogatási kiadást jelent. 

Mire számíthatnak a vállalkozások? 

• A program jelenlegi feltételei a 2025-ös és 2026-os költségvetési keretekhez kötöttek; a kamattámogatás 

fennmaradása a költségvetési helyzettől függ. 

• A túlkereslet miatt egyes elemeknél a keretek gyorsan kimerülhetnek; a pályázati és hitelkérelmi 

határidőket érdemes folyamatosan figyelni. 

• Az uniós állami támogatási szabályok (de minimis, csoportmentességi rendelet) korlátozhatják a 

különböző elemek együttes igénybevételét. 

Javaslatok. 

• A 2026-ra tervezett beruházások finanszírozási döntését célszerű a jelenleg elérhető fix kamatos 

konstrukciók mellett mielőbb meghozni. 

• A támogatási keretek nyilvántartását (felhasznált de minimis összeg) naprakészen kell tartani. 

• A KAVOSZ, az EXIM és a Magyar Fejlesztési Bank programjait együtt, egymás kiegészítéseként 

érdemes vizsgálni. 



2025. október 24. 

Folytatódik és bővül a Demján Sándor Program 

A kormány szerint a kkv-knak szóló Demján Sándor Program szinte minden elemére túlkereslet jellemző, ezért 

a program folytatódik. Az október 6-tól érvényes fix 3 százalékos Széchenyi-hitel a kamara által összegyűjtött 

vállalkozói igényekre épül, és a korábbi elemeket kiegészíti; a kamattámogatás kerete 320 milliárd forintra nő. 

Mivel a kedvező feltételek fennmaradása a költségvetéstől függ, a 2026-ra tervezett beruházások 

finanszírozásáról érdemes mielőbb dönteni. 



2025. október 28. 

Megéri-e kiváltani a változó kamatozású hitelt? Számítás és szempontok 

A kiinduló helyzet. A jegybanki alapkamat 6,50 százalék, a háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül alakul. Egy 

tipikus, BUBOR-hoz kötött vállalati forgóeszközhitel kamata – a vállalkozás kockázatától függő 2–3 

százalékpontos felárral – évi 8,5–9,5 százalék. Ezzel szemben a Széchenyi Kártya Program likviditási 

konstrukciói október 6. óta fix évi 3 százalékos nettó kamattal érhetők el. 

Számpélda. Egy 100 millió forintos, változó kamatozású, 9 százalékos hitel éves kamatterhe 9 millió forint; 

ugyanez 3 százalékos fix kamattal 3 millió forint. A különbség évi mintegy 6 millió forint, háromévnyi 

futamidőre – a törlesztés ütemétől függően – akár 10–15 millió forint. Ebből le kell vonni: 

• a kiváltott hitel előtörlesztési díját (a szerződés szerint jellemzően a törlesztett összeg 1–2 százaléka); 

• az új hitel egyszeri díjait (kezelési költség, kezességi díj, ingatlanfedezet esetén értékbecslés és közjegyzői 

díj); 

• a támogatás de minimis keretet terhelő hatását. 

Jogi és programfeltételek. 

• Kiválthatóság: a programszabályok határozzák meg, hogy a meglévő hitel kiváltására a konstrukció 

felhasználható-e; erről a KAVOSZ-ügyintézővel előzetesen egyeztetni kell. 

• Csekély összegű támogatás: a kamattámogatás az (EU) 2023/2831 rendelet szerint három év alatt egy 

egységes vállalkozás részére legfeljebb 300 ezer euró lehet; ha a keretet más támogatások már lekötötték, 

a kiváltás nem lehetséges. 

• Szerződéses korlátok: a meglévő hitelszerződés kovenánsai (például kizárólagos bankkapcsolat, 

biztosítéki kikötések) a kiváltást korlátozhatják. 

Mikor nem éri meg? 

• ha a hátralévő futamidő rövid, és a kiváltás egyszeri költségei meghaladják a kamatmegtakarítást; 

• ha a vállalkozás a de minimis keretét egy nagyobb, értékesebb támogatásra (például vissza nem térítendő 

pályázatra) tartogatja; 

• ha a jövőben jelentős kamatcsökkentés várható – a jelenlegi jegybanki kommunikáció alapján azonban 

2026 előtt erre kevés az esély. 

A kiváltás menete. 

• A meglévő hitelszerződés előtörlesztési feltételeinek és díjainak ellenőrzése. 

• Előzetes egyeztetés a KAVOSZ-irodával a megfelelő konstrukcióról és a kiválthatóságról. 

• A finanszírozó bank kiválasztása, a hitelkérelem benyújtása teljes dokumentációval. 

• A jóváhagyást követően a régi hitel előtörlesztése az új hitel folyósításával összehangolva. 



2025. október 28. 

Évi 6 millió forint megtakarítás 100 millió forintos hitelen 

Egy 100 millió forintos, 9 százalékos változó kamatozású hitel helyett a fix 3 százalékos Széchenyi-hitel évente 

mintegy 6 millió forinttal kevesebb kamatot jelent. A kiváltás előtt azonban számolni kell az előtörlesztési 

díjjal, az új hitel egyszeri költségeivel és azzal, hogy a kamattámogatás a cég csekély összegű támogatási keretét 

terheli. 

Érdemes előre egyeztetni a KAVOSZ-irodával arról, hogy a meglévő hitel kiváltására felhasználható-e a 

konstrukció, és csak ezután benyújtani a kérelmet a választott banknál. 


