
2025. június 4. 

Első negyedéves GDP: negyedéves visszaesés, mélyülő beruházási válság 

Az adat. A Központi Statisztikai Hivatal (KSH) 2025. június 3-án közzétett második becslése megerősítette a 

gyorsbecslés kedvezőtlen képét: a bruttó hazai termék (GDP) volumene 2025 első negyedévében a nyers adatok 

szerint lényegében nem változott az egy évvel korábbihoz képest, a szezonálisan és naptárhatással kiigazított 

adatok szerint 0,4 százalékkal csökkent, az előző negyedévhez képest pedig 0,2 százalékkal mérséklődött. A 

magyar gazdaság így közel három éve lényegében stagnál. 

Termelési oldal. A KSH szerint a gazdaság teljesítményét az ipar és az építőipar fékezte: 

• az ipar hozzáadott értéke 3,9 százalékkal, ezen belül a feldolgozóiparé 4,6 százalékkal csökkent; 

• az építőipar hozzáadott értéke 5,1 százalékkal maradt el az egy évvel korábbitól; 

• a mezőgazdaság teljesítménye gyenge volt; 

• a szolgáltatások mérsékelten bővültek, főként az oktatás, a szálláshely-szolgáltatás és vendéglátás, 

valamint a kereskedelem révén. 

Felhasználási oldal. A háztartások fogyasztása 4,1 százalékkal nőtt, és 2,2 százalékponttal járult hozzá a 

növekedéshez. A beruházások volumene ugyanakkor több mint 10 százalékkal esett vissza (–1,9 

százalékpontos hozzájárulás), a nettó export pedig 0,3 százalékponttal rontotta a GDP alakulását: a kivitel 

csökkent, a behozatal kismértékben nőtt. 

Elemzői értékelések. Az elemzők szerint a beruházások mély visszaesése és a fogyasztás lassulása miatt az 1 

százalékos éves növekedés is csak optimista forgatókönyv mellett érhető el. Az Erste Bank 0,8 százalékos, az 

ING Bank és a Gránit Bank 1 százalék körüli 2025-ös növekedést vár; az ING szerint a fő akadály a lanyha 

üzleti és fogyasztói bizalom. Az elemzők szerint az ipar gyengeségét a külső kereslet visszaesése és az 

elektromos autók lassú terjedése, az építőiparét a visszatartott uniós források és az állami megrendelések hiánya 

okozza. A második negyedévre a vámbizonytalanság miatt sem várnak érdemi fordulatot. A kormány 2025-re 

hivatalosan 2,5 százalékos növekedéssel számol. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A belföldi fogyasztásra épülő ágazatok helyzete stabilabb, a beruházási javakat gyártó, építőipari és 

exportorientált cégeknél tartós keresletgyengeségre kell számítani. 

• A 2025-ös tervekben a kormányzati várakozásnál lényegesen alacsonyabb, 1 százalék körüli növekedés 

reális alapforgatókönyv. 

• A halasztott beruházások finanszírozására a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási hitelek és a Demján 

Sándor Program elemei a piaci forrásoknál kedvezőbb lehetőséget kínálnak. 



2025. június 4. 

Az első negyedévben is visszaesett a gazdaság 

A KSH június 3-i adatai szerint a magyar GDP az első negyedévben 0,2 százalékkal csökkent az előző 

negyedévhez képest, a kiigazított adatok szerint egy év alatt 0,4 százalékkal esett vissza. Az ipar és az építőipar 

teljesítménye csökkent, a beruházások több mint 10 százalékkal zuhantak, egyedül a háztartások 4,1 százalékkal 

bővülő fogyasztása támasztotta alá a gazdaságot. A nettó export szintén rontotta a teljesítményt, mert a kivitel 

csökkent. 

Az elemzők idénre 1 százalék körüli növekedést várnak, ami jóval elmarad a kormány 2,5 százalékos 

előrejelzésétől. A vállalkozásoknak óvatos tervezés ajánlott, a beruházásokhoz pedig a fix 3 százalékos 

Széchenyi-hitelek kedvező forrást kínálnak. A második negyedévre sem várható érdemi fordulat. 



2025. június 12. 

Infláció májusban: 4,4 százalék, lassuló maginfláció, érezhető árréshatás 

Az adat. A KSH 2025. június 11-i közlése szerint májusban a fogyasztói árak átlagosan 4,4 százalékkal 

haladták meg az egy évvel korábbi szintet, áprilishoz képest 0,2 százalékkal emelkedtek. Az éves index így 0,2 

százalékponttal magasabb az áprilisi 4,2 százaléknál, és továbbra is a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2–4 

százalékos toleranciasávja felett van. A maginfláció ugyanakkor 0,2 százalékponttal 4,8 százalékra 

mérséklődött. 

Az árak szerkezete (éves változás). 

• Élelmiszerek: +5,9 százalék (vendéglátás nélkül +4,5 százalék). Jelentősen drágult a tojás (26,0%), az 

étolaj (25,3%), a kávé (22,5%), a csokoládé és kakaó (22,3%); a margarin ára 30 százalékkal csökkent. 

• Háztartási energia: +5,3 százalék; a vezetékes gáz 11,4 százalékkal drágult. 

• Szolgáltatások: +5,9 százalék; a lakbér 10,4, a jármű- és lakásjavítás 9,9, az üdülési szolgáltatás 8,5 

százalékkal drágult. 

• Szeszes italok, dohányáruk: +7,3 százalék. 

• Tartós fogyasztási cikkek: +2,2 százalék; üzemanyagok: –4,8 százalék a csökkenő világpiaci olajárak 

nyomán. 

Az árkorlátozások hatása. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) szerint az árrés-szabályozás alá vont 

élelmiszer-kategóriákban 19,6, a drogériai termékeknél 26,9 százalékkal csökkentek az árak; a hatás teljes 

egészében a júniusi adatokban jelentkezhet. A bankokkal, biztosítókkal és távközlési cégekkel kötött önkéntes 

ármegállapodások a minisztérium becslése szerint további mintegy 0,3 százalékponttal mérsékelhetik az 

inflációt. Az MNB gyorselemzése szerint a májusi adat összhangban volt a márciusi előrejelzéssel, a 

maginfláció annál alacsonyabb lett; a háztartások inflációs várakozásai mérséklődtek, de magasak maradtak. 

Kilátások. Az árkorlátozások rövid távon érdemben fékezik az áremelkedést, kivezetésük azonban egyszeri 

árszintemelkedést okozhat. A szolgáltatások árdinamikája a bérköltségek növekedése miatt tartósan magas. 

Vállalati teendők. 

• A második félévi árazásnál 4–5 százalékos fogyasztói inflációval, a szolgáltatásokban ennél gyorsabb 

költségnövekedéssel érdemes számolni. 

• Az árrés-szabályozás alá tartozó termékkört forgalmazó cégeknek a beszállítói szerződések árképzési 

rendelkezéseit felül kell vizsgálniuk. 

• Az inflációkövető szerződéses díjaknál a 4 százalék feletti index a következő indexálásnál is érvényesül. 



2025. június 12. 

4,4 százalékra gyorsult az infláció májusban 

A KSH június 11-i adatai szerint májusban 4,4 százalékkal voltak magasabbak a fogyasztói árak, mint egy 

évvel korábban. Az élelmiszerek 5,9 százalékkal drágultak, a tojás, az étolaj és a kávé több mint 20 százalékkal; 

az üzemanyagok viszont 4,8 százalékkal olcsóbbak lettek. A maginfláció 4,8 százalékra mérséklődött. A 

szolgáltatások 5,9, a háztartási energia 5,3 százalékkal drágult. 

A minisztérium szerint az árrésstop alá tartozó élelmiszerek ára közel 20 százalékkal csökkent, a hatás teljes 

egészében júniusban látszhat. A vállalkozásoknak a második félévre 4–5 százalékos inflációval érdemes 

tervezniük, a szolgáltatásokban ennél nagyobb költségnövekedéssel. Az infláció továbbra is a jegybanki 

toleranciasáv felett van, ezért a kamatcsökkentés lehetősége egyelőre korlátozott. 



2025. június 16. 

Ipar áprilisban: havi javulás, de továbbra is éves visszaesés 

Az adat. A KSH 2025. június 13-i második becslése szerint áprilisban az ipari termelés volumene a nyers 

adatok szerint 5,0 százalékkal, munkanaphatástól megtisztítva 2,3 százalékkal maradt el az egy évvel 

korábbitól. A szezonálisan és munkanappal kiigazított adatok szerint ugyanakkor a termelés 1,5 százalékkal 

nőtt márciushoz képest, ami hónapok óta az első érdemi havi javulás. 

Ágazati szerkezet (április, éves összevetés). 

• a feldolgozóipar 13 alágából 9-ben csökkent a termelés; 

• járműgyártás (a feldolgozóipari termelés 27 százaléka): –4,1 százalék; ezen belül a közúti gépjárművek 

gyártása 2,1, a járműalkatrészeké 7,7 százalékkal esett vissza; 

• villamos berendezések gyártása: több mint 16 százalékos csökkenés, ezen belül az akkumulátorok és 

szárazelemek gyártása 16,7, a villamos motorok és generátorok gyártása 19,9 százalékkal esett vissza; 

• számítógép-, elektronikai és optikai termékek gyártása: jelentős bővülés, az export 15,2 százalékkal 

nőtt. 

Értékesítés. Az ipari export volumene 3,7 százalékkal csökkent; a feldolgozóipari exportértékesítés 32 

százalékát adó járműexport 5,9 százalékkal mérséklődött. 

Az okok. A tartós visszaesés hátterében a német és európai autóipar gyengesége, az elektromos átállás lassulása 

– amely az akkumulátorgyártást különösen érinti –, valamint az amerikai vámpolitika okozta bizonytalanság 

áll. Az elemzők szerint az áprilisi havi javulás alacsony bázisról indult, ezért nem tekinthető fordulatnak; az 

Egyesült Államok által június elejétől 50 százalékra emelt acél- és alumíniumvámok, valamint a július 9-ig 

felfüggesztett, az uniós árukat érintő magasabb vámok fenyegetése további kockázatot jelentenek. 

Kilátások. Az ipari fordulatot az elemzők az év végére, illetve 2026-ra teszik, az új akkumulátor- és járműipari 

kapacitások termelésbe lépésével; addig a termelés a külső kereslet alakulásától függően ingadozhat. 

Vállalati teendők. 

• A járműipari és akkumulátoripari beszállítóknak a megrendelések és a vevői fizetési fegyelem szoros 

figyelése, valamint a vevői kör diverzifikálása ajánlott. 

• Az amerikai piacra közvetlenül vagy közvetve szállító cégeknek a vámforgatókönyvek szerinti árazási és 

szerződéses felkészülés indokolt. 

• A kapacitáskihasználtság csökkenésénél a munkaidőkeret és a képzési programok segíthetnek a munkaerő 

megtartásában. 



2025. június 16. 

Áprilisban kissé javult, de még mindig gyengélkedik az ipar 

A KSH június 13-i adatai szerint áprilisban 5,0 százalékkal termelt kevesebbet az ipar, mint egy évvel korábban, 

márciushoz képest viszont 1,5 százalékkal nőtt a termelés. A járműgyártás 4,1, az akkumulátorgyártás 16,7 

százalékkal esett vissza, az ipari export 3,7 százalékkal csökkent; az elektronikai termékek gyártása viszont 

bővült. Az akkumulátorgyártás visszaesése az elektromos átállás lassulását tükrözi. 

Az elemzők szerint a havi javulás alacsony bázisról indult, valódi fordulat az év végén vagy jövőre várható. Az 

amerikai vámok kockázata miatt a beszállítóknak érdemes szorosan figyelniük vevőik helyzetét és 

diverzifikálniuk piacaikat. Az inputköltségek és a megrendelések alakulását érdemes havonta felülvizsgálni, és 

szükség esetén igénybe venni a kedvezményes forgóeszközhiteleket. 



2025. június 9. 

Kiskereskedelem áprilisban: 5 százalékos bővülés, húsvéti hatással 

Az adat. A KSH 2025. június 6-i közlése szerint áprilisban a kiskereskedelmi üzletek forgalmának volumene 

a nyers adatok szerint 6,8 százalékkal, a naptár- és húsvéti hatástól megtisztítva 5,0 százalékkal haladta meg az 

egy évvel korábbit. A szezonálisan és naptárhatással kiigazított forgalom 2,0 százalékkal nőtt márciushoz 

képest. A forgalom folyó áron 1703 milliárd forint volt. 

Szerkezet (április, éves összevetés). 

• Élelmiszer és élelmiszer jellegű vegyes üzletek: +3,7 százalék; ezen belül a vegyes üzletek forgalma 

4,1, az élelmiszer-, ital- és dohányáru-szaküzleteké 1,6 százalékkal nőtt. 

• Nem élelmiszer-kiskereskedelem: +4,0 százalék. 

• Üzemanyag-kiskereskedelem: +2,4 százalék. 

• Csomagküldő és internetes kiskereskedelem (a forgalom 8,4 százaléka): +9,1 százalék. 

Halmozott adatok. Január–áprilisban a naptárhatástól megtisztított forgalom 3,4 százalékkal nőtt: az 

élelmiszer-kiskereskedelem 3,3, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 5,1, az üzemanyag-kiskereskedelem 1,2 

százalékkal. 

Értékelés. Az áprilisi adatot jelentősen torzítja a húsvét időzítése: 2025-ben a húsvéti bevásárlás teljes 

egészében áprilisra esett, míg 2024-ben részben márciusra. A naptárhatás kiszűrése után is élénk, 5 százalékos 

bővülés a reálbérek növekedését és az árrés-szabályozás alá vont termékek olcsóbbá válását tükrözi. Az 

elemzők szerint a fogyasztás továbbra is a gazdaság fő támasza, de a növekedés üteme elmarad a 

reálkeresetekétől, mivel a háztartások magas megtakarítási rátát tartanak fenn, a fogyasztói bizalom pedig 

gyenge. 

A következő hónapok tényezői. 

• 2025. július 1-jétől 50 százalékkal emelkedik a családi kedvezmény összege, és az Országgyűlés előtt 

lévő adócsomag szerint szja-mentessé válik a csecsemőgondozási díj és a gyermekgondozási díj, ami a 

családok nettó jövedelmét növeli; 

• az élelmiszerekre vonatkozó árrés-szabályozás augusztus 31-ig hatályos, ami a kereskedők árrését szűkíti, 

a vásárlók számára viszont mérsékli az árakat; 

• a fogyasztói bizalom gyenge, ami a nagyobb értékű vásárlásokat visszafoghatja. 

Vállalati teendők. 

• A kereskedőknek a nyári szezonra és a július 1-jétől növekvő családi jövedelmekre tekintettel érdemes 

készleteiket és kampányaikat tervezniük. 

• Az online csatornák gyorsabb bővülése a digitális értékesítés fejlesztését indokolja. 

• A forgóeszköz-finanszírozásra a fix 4,5 százalékos Széchenyi likviditási konstrukciók kedvező 

lehetőséget kínálnak. 



2025. június 9. 

Húsvét is segítette a boltokat: 5 százalékkal nőtt a forgalom áprilisban 

A KSH június 6-i adatai szerint áprilisban a naptárhatástól megtisztítva 5,0 százalékkal nőtt a kiskereskedelmi 

forgalom egy év alatt. Az élelmiszerboltok 3,7, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 4,0, az online kereskedelem 

9,1 százalékkal bővült; az első négy hónapban a növekedés 3,4 százalék volt. A forgalom folyó áron 1703 

milliárd forint volt. 

Az adatot a húsvét időzítése is javította. Július 1-jétől 50 százalékkal nő a családi kedvezmény, ami tovább 

élénkítheti a vásárlásokat. A kereskedőknek érdemes időben felkészülniük a nyári szezonra, a készletek 

finanszírozására pedig a Széchenyi likviditási hitelek kedvező lehetőséget adnak. Az online csatornák gyorsabb 

bővülése a digitális értékesítés fejlesztését is indokolja. 



2025. június 16. 

Építőipar áprilisban: havi élénkülés, csökkenő új szerződések 

Az adat. A KSH 2025. június 13-i közlése szerint áprilisban az építőipari termelés volumene 0,5 százalékkal 

maradt el az egy évvel korábbitól, a szezonálisan és munkanappal kiigazított adatok szerint viszont 5,3 

százalékkal nőtt márciushoz képest. Január–áprilisban a termelés 4,3 százalékkal volt alacsonyabb, mint egy 

évvel korábban. 

Építményfőcsoportok és ágazatok (éves összevetés). 

• az épületek építése 5,7 százalékkal csökkent, az egyéb építmények (út, vasút, közmű) építése 6,5 

százalékkal nőtt; 

• a legnagyobb súlyú speciális szaképítés 2,3 százalékkal bővült. 

Szerződések. Az új szerződések volumene 12,7 százalékkal csökkent (az épületeknél 14,3, az egyéb 

építményeknél 10,9 százalékkal). Az április végi szerződésállomány ugyanakkor 7,3 százalékkal haladta meg 

az egy évvel korábbit: az épületeknél 8,4 százalékos csökkenés, az egyéb építményeknél 20,9 százalékos 

növekedés mellett. Az egyéb építmények állományának bővülése néhány nagy állami infrastrukturális 

projekthez kapcsolódik. 

Szakmai értékelés. Az Építési Vállalkozók Országos Szakszövetsége (ÉVOSZ) szerint a kiigazított index 

hosszú idő után fordult növekedésbe, de nagyon alacsony bázisról, és az ágazat teljesítménye továbbra is 

messze elmarad a 2022-es szinttől. A konjunktúrafelmérések szerint az építőipar a legpesszimistább ágazatok 

egyike, ahol az üzleti környezet kiszámíthatóságát is kedvezőtlenül ítélik meg. Az ágazatot a visszafogott állami 

beruházások, a visszatartott uniós források és a vállalati beruházások visszaesése sújtja. 

Kilátások. A lakásépítési kereslet a családtámogatások és a mérséklődő lakáshitelkamatok révén lassan 

élénkülhet, a vállalati épületberuházások azonban a gyenge ipari konjunktúra miatt visszafogottak 

maradhatnak. A 2026-os költségvetés jelentős gazdaságfejlesztési előirányzatai a jövő évi keresletet 

támogathatják. 

Vállalati teendők. 

• Az építőipari vállalkozásoknak a szerződésállomány ütemezését és a kintlévőségek behajtását kiemelten 

érdemes kezelniük. 

• Az anyag- és bérköltség-emelkedés áthárítására vonatkozó szerződéses klauzulák alkalmazása indokolt. 

• A gépberuházások és a forgótőke finanszírozására a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási és 

lízingkonstrukciók, valamint a Demján Sándor Program elemei mérlegelhetők. 



2025. június 16. 

Megmozdult az építőipar áprilisban, de a rendelések fogynak 

A KSH június 13-i adatai szerint áprilisban 5,3 százalékkal nőtt az építőipari termelés márciushoz képest, egy 

év alatt azonban 0,5 százalékkal csökkent; az első négy hónapban 4,3 százalékos a visszaesés. Az épületek 

építése 5,7 százalékkal mérséklődött, az út- és közműépítés bővült. Az új szerződések volumene 12,7 

százalékkal elmaradt a tavalyitól. Az április végi szerződésállomány ugyanakkor 7,3 százalékkal haladta meg 

a tavalyit, főként a nagy állami infrastrukturális projektek miatt. 

A szakmai szervezetek szerint a javulás nagyon alacsony bázisról indult. Az építőipari cégeknek a 

kintlévőségek kezelésére és a költségnövekedés szerződéses áthárítására kell kiemelt figyelmet fordítaniuk. A 

gépberuházásokhoz a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási és lízingkonstrukciók kedvező forrást kínálnak. 



2025. június 27. 

Munkaerőpiac: 4,3 százalékos munkanélküliség, 9,8 százalékos 

bérnövekedés 

Foglalkoztatás. A KSH 2025. június 27-i közlése szerint májusban a 15–74 éves foglalkoztatottak átlagos 

létszáma 4 millió 669 ezer fő volt. A március–májusi háromhavi átlag szerint a foglalkoztatottak száma 4 millió 

673 ezer fő, 38 ezerrel kevesebb, mint egy évvel korábban; az elsődleges munkaerőpiacon dolgozók száma 44 

ezerrel csökkent. A 15–64 évesek foglalkoztatási rátája 75,1 százalék, gyakorlatilag változatlan. A 

munkanélküliek száma átlagosan 212 ezer fő, a munkanélküliségi ráta 4,3 százalék volt. A munkakeresés 

átlagos időtartama 12,8 hónap; a munkanélküliek 33,2 százaléka legalább egy éve keresett állást. A Nemzeti 

Foglalkoztatási Szolgálat május végén 223 ezer nyilvántartott álláskeresőt tartott számon, 1,4 százalékkal 

kevesebbet, mint egy évvel korábban. 

Keresetek. A KSH június közepén közzétett adatai szerint 2025 áprilisában a teljes munkaidőben 

alkalmazásban állók bruttó átlagkeresete 708 300 forint, nettó átlagkeresete 486 500 forint volt; a bruttó 

átlagkereset 9,8, a nettó 9,6 százalékkal nőtt. A 4,2 százalékos infláció mellett a reálkereset 5,2 százalékkal 

emelkedett. A rendszeres bruttó átlagkereset 657 800 forint volt (+10,3%), ezen belül a vállalkozásoknál 654 

600 forint (+10,7%), a költségvetési szférában 656 000 forint (+8,4%). A bruttó mediánkereset 564 800 forint, 

10,2 százalékkal magasabb. Január–áprilisban a bruttó átlagkereset 687 400 forint volt, 9,4 százalékkal több, 

mint egy évvel korábban. 

Értékelés. A munkanélküliség alacsony, a bérek gyorsan nőnek, a foglalkoztatottak száma azonban csökken, 

és a tartósan munkanélküliek aránya magas. Az MNB júniusi értékelése szerint a vállalati munkaerő-kereslet 

mérséklődik, a munkaerőpiac lazul, a bérnövekedés lassul, de reálértékben továbbra is jelentős. A GKI júniusi 

felmérésében a cégek 8 százaléka tervez létszámbővítést, 12 százaléka leépítést. 

Jogszabályi háttér. A 2025-ös minimálbér 290 800, a garantált bérminimum 348 800 forint. A 2024 őszén 

kötött hároméves bérmegállapodás 2026-ra 13, 2027-re 14 százalékos minimálbér-emelést irányoz elő, a 

gazdasági feltételek teljesülése esetén. 

Vállalati teendők. 

• A második félévi bérköltség-tervezésnél 9–10 százalék körüli piaci bérdinamikával érdemes számolni. 

• A munkaerő-megtartás eszközei (béren kívüli juttatások, képzés, rugalmas munkaszervezés) a feszes, de 

lazuló munkaerőpiacon is költséghatékonyak. 

• A 2026-os bértervezésnél a megállapodás szerinti minimálbér-emelés és a bértorlódás kezelése is 

figyelembe veendő. 



2025. június 27. 

4,3 százalékos munkanélküliség, 9,8 százalékos bérnövekedés 

A KSH adatai szerint március–májusban 4,3 százalék volt a munkanélküliségi ráta, a foglalkoztatottak száma 

4,67 millió fő, 38 ezerrel kevesebb, mint egy éve. Áprilisban a bruttó átlagkereset 708 300 forint volt, 9,8 

százalékkal több, mint egy évvel korábban; a bérek vásárlóereje 5,2 százalékkal nőtt. A tartósan, legalább egy 

éve állást keresők aránya 33 százalék. 

A jegybank szerint a vállalatok munkaerő-kereslete mérséklődik, a bérnövekedés lassul. A munkáltatóknak a 

második félévre 9–10 százalék körüli bérdinamikával, 2026-ra pedig jelentős minimálbér-emeléssel érdemes 

számolniuk. A munkaerő megtartásában a béren kívüli juttatások és a képzés is fontos szerepet játszhatnak. A 

foglalkoztatottak száma ugyanakkor csökken, a munkaerőpiac fokozatosan lazul. 



2025. június 24. 

Államháztartás május végén: 2801 milliárd forint hiány, osztalékbevétel 

javított 

A főbb számok. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) június 10-i előzetes és június 23-i részletes adatai 

szerint az államháztartás központi alrendszere 2025 január–májusában 2800,9 milliárd forintos hiánnyal zárt. 

Ebből a központi költségvetés 2747,2 milliárd forint hiányt, az elkülönített állami pénzalapok 45,3 milliárd 

forint többletet, a társadalombiztosítás pénzügyi alapjai 99 milliárd forint hiányt mutattak. 

A májusi többlet. Májusban a központi alrendszer 129,5 milliárd forintos többlettel zárt, 80,5 milliárd forinttal 

kedvezőbben, mint egy évvel korábban. A többletet elsősorban két tényező okozta: 

• az MVM 213,5 milliárd forintos osztalékbefizetése; 

• a társasági adóból befolyt 238,4 milliárd forint, mivel sok vállalat a június 2-i határidő előtt, már májusban 

teljesítette éves befizetését. 

Bevételek és kiadások. Az adó- és járulékbevételek 7,8 százalékkal nőttek az előző év azonos időszakához 

képest; a fogyasztáshoz kapcsolódó adók közel 12 százalékkal emelkedtek. A kiadási oldalon kiemelkedik: 

• kamatkiadások: 2217,7 milliárd forint, 457,1 milliárd forinttal több, mint egy évvel korábban; 

• nyugdíjak (a 13. havi nyugdíjjal): 3292,9 milliárd forint; 

• gyógyító-megelőző ellátás: 1250,6 milliárd forint. 

Viszonyítás a célhoz. A kormány a 2025-ös hiánycélt a GDP 3,7 százalékáról 4,1 százalékára emelte, a 

pénzforgalmi hiány várható összege 4774 milliárd forint. Május végére a hiány a várható éves összeg mintegy 

59 százalékát tette ki. A minisztérium a kamatkiadások gyors növekedését a lejárati szerkezettel és a 

kamatfizetési időpontok eltérésével magyarázza. A magasabb finanszírozási igény miatt a kormány többlet-

devizakibocsátásról döntött. 

Kockázatok. A Fitch Ratings június 6-i értékelése szerint a GDP-arányos hiány 2025-ben 4,6 százalék lehet. 

A gyenge gazdasági növekedés a bevételeket, a családtámogatási intézkedések és a növekvő kamatterhek a 

kiadásokat terhelik. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A szűk költségvetési mozgástér a különadók fennmaradását és további bevételnövelő intézkedések 

kockázatát vetíti előre. 

• Az állami megrendelésekből élő cégeknél a kifizetések ütemezése bizonytalan lehet. 

• A magas állampapírhozamok a vállalati finanszírozási költségeket is felfelé tolják. 



2025. június 24. 

2801 milliárd forint hiány május végéig 

Az államháztartás központi alrendszere 2025 első öt hónapjában 2800,9 milliárd forintos hiánnyal zárt. 

Májusban 129,5 milliárd forint többlet keletkezett, főként az MVM 213,5 milliárd forintos osztaléka és a 

vállalatok határidő előtt befizetett társasági adója miatt. Az adóbevételek 7,8 százalékkal nőttek, a 

kamatkiadások azonban 457 milliárd forinttal haladták meg a tavalyit. A nyugdíjakra 3293, a gyógyító-

megelőző ellátásra 1251 milliárd forintot fordítottak. 

Az idei hiánycél a GDP 4,1 százaléka. A szűk költségvetési mozgástér miatt a vállalkozásoknak a különadók 

fennmaradásával és újabb bevételnövelő lépésekkel is számolniuk kell. Az állami megrendelésekből élő 

cégeknek a kifizetések esetleges csúszására is célszerű felkészülniük. 



2025. június 18. 

Elfogadták a 2026-os költségvetést: 4,1 százalékos növekedési és 3,7 

százalékos hiánycél 

A döntés. Az Országgyűlés 2025. június 17-i rendkívüli ülésén 133 igen és 47 nem szavazattal elfogadta 

Magyarország 2026. évi központi költségvetéséről szóló törvényt. A törvény preambuluma a költségvetést 

háborúellenesnek és a gyermekes családokat előtérbe helyezőnek nevezi. 

A főbb makrogazdasági feltevések. 

• GDP-növekedés: 4,1 százalék; 

• hiánycél: a GDP 3,7 százaléka (eredményszemléletben), pénzforgalmi alapon 4,4 százalék; 

• államadósság: a GDP 72,3 százaléka; 

• árfolyam-feltevés: 403,4 forint/euró. 

Kiemelt előirányzatok. 

• nyugdíjak és nyugdíjszerű ellátások: mintegy 7700 milliárd forint; 

• kamatkiadások: mintegy 3300 milliárd forint, a GDP 3,7 százaléka; 

• gazdaságfejlesztés: mintegy 5000 milliárd forint; 

• rezsicsökkentés: 792,5 milliárd forint; 

• honvédelem: több mint 1900 milliárd forint; 

• a két- és háromgyermekes anyák szja-mentességére 320 milliárd forint; a kormány számítása szerint a 

családtámogatási intézkedések együtt 1300 milliárd forintot hagynak a családoknál; 

• az önkormányzati szolidaritási hozzájárulás 360-ról 395 milliárd forintra nő. 

Bevételi oldal. A bank-, energia-, biztosítási és kiskereskedelmi különadók fennmaradnak, a bankadó kulcsa 

emelkedik. A fogyasztási adók bevétele jelentősen nő, ami a fogyasztás élénkülésétől függ. 

Kockázatok. A Költségvetési Tanács nem élt vétóval, de június 11-i határozatában kockázatnak nevezte a 

geopolitikai konfliktusokat és a kereskedelmi feszültségeket; szerinte a vártnál gyengébb növekedés esetén az 

adóbevételek elmaradhatnak, és az adósságcsökkenés lassabb lehet. A tanács nehezményezte az eredetileg 50 

milliárd forintos általános tartalék alacsony összegét, amelyet a kormány 192 milliárd forintra emelt. A 

független elemzők 2026-ra a 4,1 százalékos feltevésnél jóval alacsonyabb növekedést valószínűsítenek; a 3,7 

százalékos hiánycél meghaladja az uniós 3 százalékos referenciaértéket. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A különadók fennmaradása és a bankadó emelése a pénzügyi szolgáltatások és a kiskereskedelem 

költségeiben is megjelenhet. 

• Az állami beruházásokra épülő cégeknek a költségvetés év közbeni módosításának kockázatával is 

számolniuk kell. 

• A családtámogatások bővülése a fogyasztási cikkek és lakossági szolgáltatások keresletét támogatja. 



2025. június 18. 

Megszavazták a jövő évi költségvetést 

Az Országgyűlés június 17-én elfogadta a 2026-os költségvetést, amely 4,1 százalékos gazdasági növekedéssel 

és a GDP 3,7 százalékának megfelelő hiánnyal számol. A kamatkiadások mintegy 3300, a nyugdíjkiadások 

7700, a honvédelmi kiadások több mint 1900 milliárd forintot tesznek ki; a családtámogatások bővülése a 

kormány szerint 1300 milliárd forintot hagy a családoknál. Az önkormányzati szolidaritási hozzájárulás 395 

milliárd forintra nő, a költségvetés 403,4 forintos euróárfolyammal számol. 

A különadók megmaradnak, a bankadó emelkedik. Az elemzők a növekedési feltevést túl optimistának tartják, 

ezért a vállalkozásoknak érdemes a költségvetés év közbeni módosításával is számolniuk. A Költségvetési 

Tanács szerint a gyengébb növekedés esetén az adóbevételek elmaradhatnak. 



2025. június 12. 

Árrés-szabályozás augusztus végéig: hatások, kritikák, önkéntes 

árkorlátozások 

A szabályozás. A Kormány 2025 márciusában veszélyhelyzeti rendeletben vezette be az alapvető élelmiszerek 

kiskereskedelmi árrésének korlátozását: harminc élelmiszer-kategóriában a kiskereskedő legfeljebb 10 

százalékos árrést alkalmazhat a beszerzési árhoz képest. Májustól a korlátozás egyes drogériai, háztartási és 

higiéniai termékekre is kiterjed. Gulyás Gergely Miniszterelnökséget vezető miniszter május 28-án jelentette 

be, hogy az élelmiszerekre vonatkozó árrésstop 2025. augusztus 31-ig hatályban marad. A kormány az árfigyelő 

rendszert is kiterjesztette a drogériai termékekre. 

Önkéntes ármegállapodások. Az árrés-szabályozás mellett a kormány a bankokkal, biztosítókkal és távközlési 

szolgáltatókkal önkéntes, díjemelést korlátozó megállapodásokat kötött, a gyógyszerárakról pedig tárgyalások 

folynak. Az NGM becslése szerint az önkéntes vállalások mintegy 0,3 százalékponttal mérsékelhetik az 

inflációt; a kormány célja a 4 százalék alatti általános és az 5 százalék alatti élelmiszer-infláció. 

Mért hatások. A minisztérium szerint a szabályozott élelmiszer-kategóriákban átlagosan 19,6, a drogériai 

termékkörben 26,9 százalékkal csökkentek az árak. A KSH májusi adatai szerint a margarin ára 30 százalékkal 

alacsonyabb az egy évvel korábbinál, ugyanakkor a szabályozáson kívüli termékek – így a tojás, az étolaj, a 

kávé – jelentősen drágultak. Az MNB június 11-i gyorselemzése szerint a kötelező és önkéntes árkorlátozások 

számottevő dezinflációs hatást fejtettek ki. 

Kritikák. Az Országos Kereskedelmi Szövetség (OKSZ) sajnálatosnak tartja, hogy a meghosszabbítás szakmai 

egyeztetés nélkül történt; szerintük a szabályozás elfedi a gazdasági feszültségeket, korlátozza a versenyt, a 

kiskereskedelmi szektornak eddig 8–10 milliárd forintos kárt okozott, a kisebb boltok számára pedig a 

fennmaradást is veszélyeztetheti. Az elemzők szerint a szabályozás kivezetése egyszeri árszintemelkedéssel 

járhat, és a kereskedők a nem szabályozott termékeknél kompenzálhatják kieső árrésüket. 

Jogi jelleg. A szabályozás a veszélyhelyzet idején alkalmazandó kormányrendeleteken alapul; betartását a 

fogyasztóvédelmi hatóság ellenőrzi, jogsértés esetén bírság szabható ki. 

Vállalati teendők. 

• A kiskereskedőknek az árrés-számítás dokumentálását és a szabályozott termékek polci feltüntetését 

folyamatosan ellenőrizniük kell. 

• A beszállítóknak a szerződéses árak felülvizsgálatánál számolniuk kell a kereskedői árnyomással. 

• Az augusztus 31. utáni időszakra – meghosszabbítás és kivezetés esetére egyaránt – célszerű 

forgatókönyveket készíteni. 



2025. június 12. 

Augusztus végéig marad az árrésstop 

Augusztus 31-ig érvényben marad az élelmiszerekre vonatkozó árrésstop, amely harminc termékkategóriában 

legfeljebb 10 százalékos árrést enged; májustól egyes drogériai termékekre is vonatkozik a korlátozás. A 

minisztérium szerint az érintett élelmiszerek ára átlagosan közel 20, a drogériai termékeké 27 százalékkal 

csökkent, a bankokkal, biztosítókkal és távközlési cégekkel kötött önkéntes megállapodások pedig tovább 

fékezik az inflációt. Az MNB szerint az árkorlátozások rövid távon számottevően fékezik az inflációt. 

A kereskedők szerint a szabályozás veszteséget okoz és torzítja a versenyt. Az érintett cégeknek érdemes 

felkészülniük a szeptembertől lehetséges forgatókönyvekre. A beszállítóknak a kereskedői árnyomással, a 

kiskereskedőknek pedig az árrés-számítás pontos dokumentálásával kell számolniuk. 



2025. június 26. 

Vámháború és közel-keleti háború: a külső kockázatok júniusban 

Az amerikai vámpolitika. Az Egyesült Államok április óta 10 százalékos alapvámot alkalmaz a legtöbb 

importtermékre, a személygépkocsikra és alkatrészeikre 25 százalékos vámot vetett ki, az acél- és 

alumíniumtermékek vámját pedig 2025. június 4-től 25-ről 50 százalékra emelte. Donald Trump elnök május 

végén július 9-ig elhalasztotta az uniós árukra kilátásba helyezett 50 százalékos vám bevezetését; az Európai 

Unió és az Egyesült Államok között a tárgyalások folynak, az unió a saját ellenintézkedéseinek alkalmazását 

felfüggesztette. 

Hatás a magyar gazdaságra. Magyarország közvetlen amerikai exportja kisebb jelentőségű, a közvetett 

kitettség azonban számottevő: a hazai járműipari és elektronikai beszállítók jelentős része a német autóipar 

értékláncán keresztül érintett. A Fitch Ratings június 6-i értékelése szerint Magyarország a magas 

exportnyitottság miatt különösen érzékeny az amerikai vámemelésekre. 

A közel-keleti háború. 2025. június 13-án Izrael támadást indított Irán nukleáris és katonai létesítményei ellen, 

Irán rakétatámadásokkal válaszolt, június 22-én pedig az Egyesült Államok is csapást mért iráni nukleáris 

létesítményekre. A június 24-én bejelentett tűzszünet után a feszültség enyhült. A konfliktus idején a Brent 

kőolaj ára átmenetileg hordónként 75–80 dollár közé emelkedett, a tűzszünet után azonban gyorsan visszaesett. 

A forint a konfliktus kiéleződésekor átmenetileg 404 forint fölé gyengült az euróval szemben, majd a tűzszünet 

után, június 26-ra 400 forint közelébe erősödött. 

Védelmi kiadások. A NATO június 24–25-i hágai csúcstalálkozóján a tagállamok vállalták, hogy 2035-ig 

GDP-jük 5 százalékát fordítják védelmi és biztonsági célokra. Az MNB szerint a német és uniós védelmi és 

infrastrukturális kiadások részben ellensúlyozhatják a vámháború negatív hatásait, a magyar exportban azonban 

érdemben csak később jelentkezhetnek. 

Gazdasági hatások. 

• Rövid távon a vámbizonytalanság a beruházási döntések halasztását okozza. 

• Az energiaárak volatilitása az energiaintenzív ágazatok költségtervezését nehezíti. 

• A kockázatkerülő piaci hangulat a forint árfolyamán és a hozamokon keresztül a finanszírozási 

költségeket is érinti. 

Vállalati teendők. 

• Az exportőröknek a július 9-i határidő utáni vámforgatókönyveket be kell építeniük árazásukba és 

szerződéseikbe, különösen az árkiigazítási és vis maior klauzulák tekintetében. 

• Az energiaintenzív cégeknek az energiabeszerzés fedezését és a hosszabb távú szerződések lehetőségét 

érdemes vizsgálniuk. 

• A devizakitettséget a megnövekedett árfolyam-ingadozás miatt célszerű fedezni. 



2025. június 26. 

Vámok és háború: külső kockázatok nehezítik a tervezést 

Június 4-től 50 százalékos amerikai vám terheli az acél- és alumíniumtermékeket, az uniós árukra kilátásba 

helyezett magasabb vámokról július 9-ig kell megállapodni. Június közepén az izraeli–iráni háború miatt 

átmenetileg megugrott az olaj ára és gyengült a forint, a június 24-i tűzszünet után azonban a piacok 

megnyugodtak. A NATO-tagállamok június 25-én vállalták, hogy 2035-ig GDP-jük 5 százalékát fordítják 

védelmi és biztonsági célokra. 

A magyar beszállítók elsősorban a német autóiparon keresztül érintettek. Az exportőröknek érdemes a 

vámforgatókönyveket szerződéseikbe és árazásukba beépíteniük, az energia- és devizakockázatokat pedig 

fedezniük. Az energiaigényes cégeknek a beszerzési szerződések felülvizsgálata is indokolt. A forint a 

konfliktus idején átmenetileg 404 forint fölé gyengült az euróval szemben. 



2025. június 18. 

Az orosz gáz kivezetése: bizottsági javaslat a 2027-es teljes tilalomra 

A javaslat. Az Európai Bizottság 2025. június 17-én rendeleti javaslatot terjesztett elő az orosz földgáz – 

vezetékes gáz és cseppfolyósított földgáz (LNG) – uniós behozatalának fokozatos megszüntetésére, a májusban 

bemutatott REPowerEU-ütemterv alapján. A javaslat célja, hogy az Európai Unió 2027 végére teljesen 

független legyen az orosz gáztól, beleértve a harmadik országokon keresztül érkező importot is. 

Az ütemezés. 

• Új szerződések: 2026. január 1-jétől tilos lenne új orosz gázimport-szerződést kötni. 

• Rövid távú szerződések: a meglévő rövid távú szerződések alapján 2026. június 17-ig kellene 

megszüntetni a behozatalt. 

• Hosszú távú szerződések: a hosszú távú szerződések alapján érkező gáz behozatala 2027 végéig 

folytatódhatna; a tengeri kijárattal nem rendelkező országok – így Magyarország – esetében is ez a 

határidő. 

• LNG-terminálszolgáltatások: tilos lenne orosz irányítású ügyfelek számára hosszú távú 

terminálszolgáltatást nyújtani. 

• A tagállamoknak nemzeti diverzifikációs tervet kellene készíteniük; a kőolaj tekintetében a Bizottság a 

még orosz olajat vásárló tagállamoktól is kivezetési tervet vár. 

A döntéshozatal. A rendelet elfogadásához a Tanács minősített többségi döntése és az Európai Parlament 

jóváhagyása szükséges: legalább 15 tagállam, amelyek az unió népességének legalább 65 százalékát képviselik. 

Magyarország így egyedül nem tudja megakadályozni az elfogadást. A Bizottság szerint a kivezetés jelentős 

gazdasági hatás és ellátási kockázat nélkül megvalósítható, mivel a világpiacon elegendő alternatív kínálat áll 

rendelkezésre. 

A kormány álláspontja. Szijjártó Péter külgazdasági és külügyminiszter szerint a javaslat veszélyezteti 

Magyarország energiabiztonságát és a rezsicsökkentést, a kormány minden eszközzel fellép ellene. 

Magyarország földgázimportjának döntő része hosszú távú szerződés alapján, a TurkStream vezetéken érkezik. 

Gazdasági hatások. Az átállás az alternatív források – LNG, román és azeri gáz, nyugati irányú betáplálás – 

drágább logisztikája miatt a hazai gázárak emelkedésével járhat, és felértékeli a szállítási infrastruktúra 

bővítését. Az energiaintenzív ágazatok – vegyipar, élelmiszeripar, építőanyag-ipar – költségeit ez közvetlenül 

érintheti. 

Vállalati teendők. 

• Az energiaintenzív vállalkozásoknak a 2026–2027-es energiaköltség-tervezésben magasabb gázárral is 

érdemes számolniuk. 

• Az energiahatékonysági beruházások és a saját megújuló termelés megtérülése a változó környezetben 

javulhat. 

• A gázbeszerzési szerződések jogválasztási, vis maior és árkiigazítási rendelkezéseinek áttekintése 

indokolt. 



2025. június 18. 

2027 végéig leállítaná az orosz gázimportot Brüsszel 

Az Európai Bizottság június 17-én javasolta, hogy 2026-tól ne lehessen új orosz gázszerződést kötni, a rövid 

távú szerződések alapján 2026 közepéig, a hosszú távúak alapján 2027 végéig szűnjön meg a behozatal. A 

rendeletet minősített többséggel fogadhatják el, így Magyarország egyedül nem tudja megakadályozni. A 

tagállamoknak nemzeti diverzifikációs tervet is kellene készíteniük. 

A kormány szerint a javaslat veszélyezteti az energiabiztonságot és a rezsicsökkentést. Az energiaigényes 

vállalkozásoknak érdemes 2026–2027-re magasabb gázárakkal is számolniuk, és mérlegelniük az 

energiahatékonysági beruházásokat. A gázbeszerzési szerződések árkiigazítási és vis maior rendelkezéseit is 

érdemes áttekinteni. Az átállás a drágább alternatív források miatt a hazai gázárak emelkedésével járhat. 



2025. június 27. 

Növekedési kilátások június végén: 1 százalék alatti idei bővülés, gyenge 

bizalom 

Az előrejelzések. Június végére a hazai és nemzetközi intézmények egyöntetűen 1 százalék alá csökkentették 

a magyar gazdaság idei növekedésére vonatkozó várakozásaikat: 

• Magyar Nemzeti Bank (június 24., Inflációs jelentés): 2025-ben 0,8, 2026-ban 2,8 százalékos GDP-

növekedés; a márciusi előrejelzéshez képest jelentős lefelé módosítás. Az infláció 2025-ben átlagosan 

4,7, 2026-ban 3,7 százalék lehet. 

• Európai Bizottság (május 19., tavaszi előrejelzés): 2025-ben 0,8, 2026-ban 2,5 százalék; a hiány 2025-

ben a GDP 4,6, 2026-ban 4,7 százaléka. 

• Fitch Ratings (június 6.): 2025-ben 0,7 százalék, a decemberi 2,5 százalék helyett. 

• Kormány: a 2026-os költségvetés 2025-re 2,5, 2026-ra 4,1 százalékos növekedéssel számol. 

A jegybank helyzetértékelése. Az MNB szerint a háztartások fogyasztása erőteljesen bővül, a beruházások 

azonban hosszabb ideje csökkennek. A gazdaság a második félévben fokozatosan élénkülhet: az ipari export az 

év végén, a beruházások 2026-ban fordulhatnak meg. A növekedési kockázatok a kereskedelempolitikai és 

geopolitikai feszültségek miatt lefelé mutatnak. 

Üzleti és fogyasztói bizalom. A GKI Gazdaságkutató június végi felmérése szerint a fogyasztói bizalmi index 

2 ponttal, 19 havi mélypontra süllyedt, az üzleti bizalmi index 1 ponttal javult, a konjunktúraindex stagnált. 

Ágazati bontásban az ipar bizalma 3 ponttal javult, a kereskedelemé változatlan, az építőiparé 3, a 

szolgáltatásoké közel 2 ponttal romlott. Az áremelési szándékok hat hónapja csökkennek: a cégek 17 százaléka 

tervez áremelést a következő három hónapban, szemben az egy hónappal korábbi 20 százalékkal. 

A növekedés hajtóerői és fékjei. 

• Hajtóerők: a reálbérek emelkedése, a július 1-jétől bővülő családi kedvezmények, a támogatott vállalati 

hitelprogramok (fix 3 százalékos Széchenyi-hitelek, Demján Sándor Program), valamint az új 

nagyberuházások termelésbe lépése. 

• Fékek: a gyenge európai ipari konjunktúra, az amerikai vámpolitika, a visszafogott beruházások, az uniós 

források korlátozott hozzáférhetősége és a magas kamatkörnyezet. 

Vállalati tervezési javaslatok. 

• A 2025-ös üzleti tervekben 0,5–1 százalékos GDP-növekedés reális alapforgatókönyv; a kormányzati 

előrejelzés felső forgatókönyvként kezelhető. 

• 2026-ra 2–3 százalékos növekedéssel érdemes számolni, a vámkonfliktus kimenetelétől függő 

kockázatokkal. 

• A támogatott finanszírozási lehetőségek jelenlegi kedvező feltételeinek kihasználása indokolt. 



2025. június 27. 

1 százalék alá estek a növekedési várakozások 

A jegybank június 24-én 0,8 százalékra csökkentette idei növekedési előrejelzését, hasonlóan az Európai 

Bizottsághoz és a Fitch hitelminősítőhöz; jövőre 2,5–2,8 százalékos bővülés várható. A GKI felmérése szerint 

a fogyasztói bizalom 19 havi mélypontra esett, az árak emelésére egyre kevesebb cég készül. Az üzleti bizalom 

1 ponttal javult, a konjunktúraindex stagnált. 

A kormány idén 2,5, jövőre 4,1 százalékos növekedéssel számol. A vállalkozásoknak idénre 1 százalék alatti, 

jövőre 2–3 százalékos növekedéssel érdemes tervezniük, és kihasználniuk a kedvező támogatott hiteleket. A 

Fitch hitelminősítő idénre csupán 0,7 százalékos bővülést vár. A tervezésnél a vámkonfliktus kimenetelétől 

függő kockázatokkal is számolni kell. 



2025. június 20. 

Kihirdették a tavaszi adócsomagot: a 2025. évi LIV. törvény főbb elemei 

A törvény. Az Országgyűlés 2025. június 11-én fogadta el az egyes adókötelezettségekről és egyes 

adótörvények módosításáról szóló 2025. évi LIV. törvényt, amelyet a Magyar Közlöny június 19-én hirdetett 

ki. A törvényjavaslatot (T/11920.) a kormány május 13-án nyújtotta be. A törvény mintegy huszonöt 

jogszabályt módosít, köztük a személyi jövedelemadóról, a társasági adóról és osztalékadóról, az általános 

forgalmi adóról, a jövedéki adóról, a helyi adókról, a szociális hozzájárulási adóról, az illetékekről, a 

számvitelről és az adózás rendjéről szóló törvényt. 

A veszélyhelyzeti szabályok törvényi szintre emelése. A törvény hatályon kívül helyezi és törvényi szintre 

emeli több veszélyhelyzeti kormányrendelet tartalmát: a különadókról szóló 197/2022. (VI. 4.) Korm. 

rendeletet, a 34/2024. (II. 26.), az 52/2024. (III. 4.) és az alanyi áfamentesség értékhatárát 18 millió forintra 

emelő 5/2025. (I. 25.) Korm. rendeletet. A különadók így tartós, törvényi alapon működnek tovább. 

A főbb tartalmi elemek. 

• Szja: 2025. július 1-jétől szja-mentes a csecsemőgondozási díj, a gyermekgondozási díj és az 

örökbefogadói díj; október 1-jétől a háromgyermekes, 2026-tól fokozatosan a kétgyermekes anyák 

munkajövedelme mentesül; a munkáltató legfeljebb 750 wattos elektromos kerékpárt adómentesen 

biztosíthat munkavállalóinak. 

• Különadók 2026-tól: emelkedő bankadó, az energiaellátók jövedelemadójának 31 százalékra 

csökkentése, a biztosítási és kiskereskedelmi különadó fenntartása. 

• Áfa: a 2026-tól alkalmazandó új számlaadatok (csoportazonosító, jogelőd adószáma), a 

földgázkereskedelem fordított adózásához kapcsolódó vevői nyilatkozat, a nyugtaadat-szolgáltatás 

bevezetésének 2026. szeptember 1-jére halasztása. 

• Társasági adó: a kutatás-fejlesztési közvetlen költség kedvezményének felső határa a felsőoktatási és 

kutatóintézményi együttműködéseknél 50-ről 150 millió forintra nő. 

• Számvitel: a fenntarthatósági jelentéstétel kötelezettsége két évvel, a 2027-ben induló üzleti évre tolódik. 

• Adóigazgatás: emelkedő eljárási díjak, hosszabb ellenőrzési határidők a láncügyleteknél, szigorú 

szankciók az e-pénztárgépekkel kapcsolatban. 

Hatálybalépés. A rendelkezések lépcsőzetesen lépnek hatályba: a törvény főszabályként a kihirdetését követő 

napon, egyes elemei 2025. július 1-jén, augusztus 1-jén, szeptember 1-jén, október 1-jén, 2026. január 1-jén, 

illetve 2026. szeptember 1-jén. A különadókról szóló veszélyhelyzeti rendelet a kihirdetést követő 31. napon 

veszti hatályát. 

Vállalati teendők. 

• A bérszámfejtést július 1-jétől a CSED/GYED-mentességhez és az emelt családi kedvezményhez kell 

igazítani. 

• A számlázó programokat a 2026-tól kötelező új számlaadatokra időben fel kell készíteni. 

• A különadó-alanyoknak a 2026-os adótervezést az új kulcsok szerint kell elvégezniük. 



2025. június 20. 

Megjelent a tavaszi adócsomag 

Június 19-én kihirdették a 2025. évi LIV. törvényt, amely mintegy huszonöt adótörvényt módosít. Július 1-jétől 

adómentes a CSED, a GYED és az örökbefogadói díj, október 1-jétől a háromgyermekes anyák 

munkajövedelme. A különadók törvényi szintre kerülnek: 2026-tól emelkedik a bankadó, csökken az 

energiaellátók különadója. A törvény a különadókról szóló veszélyhelyzeti rendelet tartalmát is törvényi szintre 

emeli. 

A társasági adóban bővül a K+F-kedvezmény, a fenntarthatósági jelentéstétel két évvel később indul, a 

nyugtaadat-szolgáltatás 2026 szeptemberére tolódik. A vállalkozásoknak érdemes áttekinteniük 

bérszámfejtésüket és számlázó programjaikat. A különadó-alanyoknak a 2026-os adótervezést már most 

célszerű az új szabályok szerint elvégezniük. A számlázó programokat a 2026-tól kötelező új számlaadatokra 

is fel kell készíteni. 



2025. június 23. 

Különadók 2026-ban: emelkedő bankadó, csökkenő energiaellátói adó, 

maradó kiskereskedelmi adó 

Háttér. A 2022 nyarán veszélyhelyzeti kormányrendelettel bevezetett, eredetileg átmenetinek szánt 

„extraprofitadók” a 2025. évi LIV. törvénnyel törvényi szintre kerültek, így a veszélyhelyzet esetleges 

megszűnése sem érinti fennmaradásukat. A 2026-os költségvetés a bank-, energia-, biztosítási és 

kiskereskedelmi különadók bevételeivel változatlanul számol. 

Hitelintézetek és pénzügyi vállalkozások különadója. 

• 2025-ben az adóalap és a kulcsok nem változnak: 20 milliárd forintig 7, felette 18 százalék. 

• 2026-tól az adó alapja a 2024. évi adózás előtti eredmény, a kulcsok 8, illetve 20 százalékra emelkednek. 

• Adócsökkentő kedvezmény vehető igénybe a magyar állampapír-állomány meghatározott növekedése 

esetén: a névértéknövekmény 10 százaléka, legfeljebb az adó 50 százaléka erejéig. 

Energiaellátók jövedelemadója. A távhőszolgáltatókat is érintő adó kulcsa 2026. január 1-jétől 41-ről 31 

százalékra csökken, a közműves víziközmű-szolgáltatók pedig kikerülnek az adó hatálya alól. 

Kőolajtermék-előállítók különadója. Az orosz eredetű kőolaj világpiaci árkülönbözetéhez kapcsolódó 

különadó a 2026-os üzleti évre is fennmarad, változatlan, 95 százalékos kulccsal. 

Biztosítási különadó. A különadó törvényi szintre kerül, és a 2026-ban kezdődő adóévre is alkalmazandó; az 

adóalapból levonható növekmény aránya 30-ról 60 százalékra nő. 

Kiskereskedelmi különadó. A 2025-ben alkalmazott, emelt kulcsok törvényi szintre kerülnek, és a 2026-ban 

kezdődő adóévre is irányadók; az üzemanyag-kiskereskedelemre vonatkozó különszabályok a 2025-ös üzleti 

évre maradnak hatályban. 

Értékelés. A különadók tartóssá válása a költségvetési bevételek stabilitását szolgálja, ugyanakkor az érintett 

ágazatok – bankszektor, biztosítók, kiskereskedelmi láncok – költségeit tartósan növeli. Elemzők szerint a 

terhek egy része díjemelések, illetve árak formájában a vállalati és lakossági ügyfelekre hárulhat, bár a 

bankokkal, biztosítókkal kötött önkéntes díjkorlátozási megállapodások ezt rövid távon fékezik. A bankadó 

állampapír-vásárláshoz kötött kedvezménye az államadósság belföldi finanszírozását támogatja. 

Teendők. 

• A különadó-alanyoknak a 2026-os adóelőleg- és likviditástervezést az új kulcsokkal és adóalap-

szabályokkal kell elvégezniük. 

• A bankoknál az állampapír-állomány növelésével elérhető kedvezmény megtérülését érdemes elemezni. 

• A banki és biztosítási ügyfeleknek a 2026-os szerződésmegújításoknál a díjak alakulását figyelemmel kell 

kísérniük. 



2025. június 23. 

Maradnak a különadók, emelkedik a bankadó 

A tavaszi adócsomag törvényi szintre emelte a 2022-ben ideiglenesnek szánt különadókat. 2026-tól a bankadó 

kulcsa 7-ről 8, illetve 18-ról 20 százalékra emelkedik, az energiaellátók jövedelemadója viszont 41-ről 31 

százalékra csökken. A biztosítási és a kiskereskedelmi különadó a jövő évben is megmarad. A bankok az adóból 

kedvezményt érvényesíthetnek, ha növelik magyarállampapír-állományukat. A kőolajtermék-előállítók 

különadója is megmarad. 

Az elemzők szerint a terhek egy része díjemelésként az ügyfelekre hárulhat. A vállalkozásoknak érdemes a 

jövő évi banki és biztosítási szerződéseik feltételeit időben áttekinteniük. A különadó-alanyoknak a 2026-os 

adóelőleg- és likviditástervezést az új kulcsokkal kell elvégezniük. 



2025. június 26. 

Július 1-jétől 50 százalékkal nő a családi kedvezmény, szja-mentes a CSED 

és a GYED 

A változások. 2025. július 1-jétől két, a bérszámfejtést közvetlenül érintő változás lép hatályba. A családi 

kedvezmény összege a kétlépcsős duplázás első lépéseként 50 százalékkal emelkedik, a csecsemőgondozási díj 

(CSED), a gyermekgondozási díj (GYED) és az örökbefogadói díj pedig a 2025. évi LIV. törvény alapján 

mentesül a személyi jövedelemadó alól. 

A családi kedvezmény új összegei. A kedvezmény adóértékben kifejezett havi összege kedvezményezett 

eltartottanként: 

• egy eltartott esetén 10 000 forintról 15 000 forintra; 

• két eltartott esetén 20 000 forintról 30 000 forintra; 

• három vagy több eltartott esetén 33 000 forintról 49 500 forintra emelkedik. 

Az összevont adóalapot csökkentő összeg ennek megfelelően gyermekenként 100 000, 200 000, illetve 330 000 

forint. A tartósan beteg vagy súlyosan fogyatékos eltartott után járó többletkedvezmény adóértéke havi 10 000-

ről 15 000 forintra nő. A kedvezmény a jogosultak által érvényesíthető családi járulékkedvezményen keresztül 

a járulékokból is érvényesíthető. 

Nyilatkozati teendők. Az adóelőleg-nyilatkozatokra vonatkozó szabályok szerint akik a családi 

kedvezményről szóló adóelőleg-nyilatkozatban a kedvezmény teljes összegének érvényesítését kérték, azoknak 

nem kell új nyilatkozatot tenniük, a munkáltató automatikusan az emelt összeget veszi figyelembe. Akik a 

nyilatkozatban konkrét forintösszeget jelöltek meg, azoknak új nyilatkozatot kell adniuk, ha az emelt összeget 

kívánják érvényesíteni. 

A CSED és a GYED szja-mentessége. A július 1-jétől folyósított csecsemőgondozási díj, gyermekgondozási 

díj és örökbefogadói díj után nem kell személyi jövedelemadót, illetve adóelőleget levonni. A mentesség az 

ellátások nettó összegét érdemben növeli; mivel ezek az ellátások a jövőben nem képeznek adóköteles 

jövedelmet, a családi kedvezmény érvényesítési lehetősége e jövedelmekből megszűnik, ami a kedvezményt 

megosztó szülőknél a nyilatkozatok átgondolását indokolja. 

Gazdasági hatás. A kormány szerint a családi kedvezmény emelése és a további családtámogatási intézkedések 

együttesen jelentős többletjövedelmet hagynak a családoknál, ami a második félévi fogyasztást támogathatja. 

Munkáltatói teendők. 

• A bérszámfejtő rendszereket a júliusi bérektől az új kedvezményösszegekre kell beállítani. 

• A munkavállalókat tájékoztatni kell arról, hogy összegszerű nyilatkozat esetén új nyilatkozat szükséges. 

• A társadalombiztosítási kifizetőhelyet működtető munkáltatóknál a CSED és GYED folyósításánál a 

július 1-jétől folyósított ellátásokból adóelőleget már nem lehet levonni. 



2025. június 26. 

Júliustól másfélszeres családi kedvezmény, adómentes CSED és GYED 

Július 1-jétől 50 százalékkal emelkedik a családi kedvezmény: egy gyermek után havonta 15 000, két gyermek 

esetén gyermekenként 30 000, három vagy több gyermek esetén gyermekenként 49 500 forinttal kevesebb adót 

kell fizetni. Ugyanettől a naptól a CSED, a GYED és az örökbefogadói díj szja-mentes. A tartósan beteg vagy 

súlyosan fogyatékos gyermek utáni többletkedvezmény havi 10 ezerről 15 ezer forintra nő. 

Aki adóelőleg-nyilatkozatában a teljes kedvezményt kérte, annak nincs teendője; aki konkrét összeget jelölt 

meg, annak új nyilatkozatot kell tennie. A munkáltatóknak a júliusi bérszámfejtéstől alkalmazniuk kell az új 

összegeket. 



2025. június 24. 

Az anyák szja-mentessége: októberi indulás, fokozatos kiterjesztés, szocho-

plafon 

Háttér. Az Országgyűlés 2025 tavaszán fogadta el a többgyermekes anyák személyijövedelemadó-mentességét 

bevezető törvénymódosításokat, amelyeket a június 19-én kihirdetett 2025. évi LIV. törvény technikailag 

pontosított és kiegészített. A kedvezmények a személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi CXVII. törvényben 

kapnak helyet. 

A mentesség ütemezése. 

• Háromgyermekes anyák: 2025. október 1-jétől egy lépésben, életük végéig mentesülnek a 

munkaviszonyból és meghatározott egyéb tevékenységből származó jövedelmük személyi 

jövedelemadója alól. 

• Kétgyermekes anyák: 2026. január 1-jétől a 40 év alattiak, ezt követően évről évre emelkedő korhatárral 

fokozatosan valamennyi kétgyermekes anya mentesül. 

A mentesség terjedelme. A mentesség a munkaviszonyból, valamint egyes más önálló és nem önálló 

tevékenységből – például egyéni vállalkozói, mezőgazdasági őstermelői, megbízási jogviszonyból – származó 

jövedelmekre vonatkozik; a tőkejövedelmekre (osztalék, árfolyamnyereség, kamat) nem terjed ki. A mentesség 

a társadalombiztosítási járulékok fizetését nem érinti. 

Szocho-plafon a nyugdíjas anyáknál. Az LIV. törvény új szabálya szerint a mentességre jogosult, saját jogú 

nyugdíjas anyák munkabére, illetve megbízási díja után – a nyugdíjas foglalkoztatottakra egyébként irányadó 

szociális hozzájárulásiadó-mentesség helyett – az éves átlagkereset négyszeresét (2025-ben 31 525 680 

forintot) meghaladó rész után 13 százalékos szocho fizetendő. A küszöböt kapcsolt vállalkozásoknál összesítve 

kell figyelembe venni. A szabály a magas jövedelmű érintettek esetében a kedvezményhalmozás korlátozását 

szolgálja. 

Költségvetési hatás. A 2026-os költségvetés a két- és háromgyermekes anyák szja-mentességére 320 milliárd 

forintot irányoz elő. 

Munkáltatói teendők. 

• A munkáltatóknak fel kell készülniük az októberi bérszámfejtésre: a mentesség érvényesítése adóelőleg-

nyilatkozat alapján történik, amelyben a munkavállaló nyilatkozik a jogosultságról. 

• A bérszámfejtő szoftverek frissítését és a jogosultság dokumentálásának rendjét időben ki kell alakítani. 

• A nyugdíjas anyákat foglalkoztató, illetve kapcsolt vállalkozási körben működő munkáltatóknak a 

szocho-plafon nyomon követésére nyilvántartást kell vezetniük. 

• A mentesség a nettó bért növeli, ami a bérpolitikai döntéseknél és a munkaerő-megtartásnál is figyelembe 

vehető. 



2025. június 24. 

Októbertől adómentes a háromgyermekes anyák munkajövedelme 

2025. október 1-jétől a háromgyermekes anyák munkaviszonyból és egyes egyéb tevékenységekből származó 

jövedelme szja-mentes lesz. 2026-tól a 40 év alatti kétgyermekes anyák is mentesülnek, majd fokozatosan 

valamennyi kétgyermekes anya. A mentesség az osztalékra és más tőkejövedelmekre nem vonatkozik, a 

járulékokat továbbra is meg kell fizetni. A mentességre a 2026-os költségvetés 320 milliárd forintot irányoz 

elő. 

A mentességre jogosult nyugdíjas anyák magas, az átlagkereset négyszeresét meghaladó keresete után szochót 

kell fizetni. A munkáltatóknak érdemes már most felkészíteniük bérszámfejtő rendszereiket az októberi 

változásra. A mentesség érvényesítéséhez a munkavállalónak adóelőleg-nyilatkozatot kell tennie. A nyugdíjas 

anyákat foglalkoztató cégeknek a szocho-plafon figyelésére nyilvántartást kell vezetniük. 



2025. június 25. 

Az adózás rendjének változásai: dráguló eljárások, hosszabb ellenőrzések, 

új szankciók 

Háttér. A 2025. évi LIV. törvény jelentős eljárásjogi változásokat tartalmaz, amelyek az adózás rendjéről szóló 

2017. évi CL. törvényt (Art.) és az adóigazgatási rendtartásról szóló 2017. évi CLI. törvényt érintik. A 

módosítások egy része az adóhatósági szolgáltatások díjait, más része az ellenőrzések és a szankciók rendszerét 

változtatja meg. 

Feltételes adómegállapítás és szokásos piaci ár megállapítása. 

• a feltételes adómegállapítás iránti kérelem igazgatási szolgáltatási díjai mintegy 2 millió forinttal 

emelkednek; 

• típusszerződések sürgős elbírálása 16 millió forintos díj ellenében kérhető; 

• újra bevezetik az előzetes személyes konzultációt, alkalmanként 1 millió forintos díjjal; 

• a szokásos piaci ár megállapítására irányuló (APA) eljárás indítási díja 2 millió forinttal, a konzultációs 

díj 0,5–1 millió forinttal nő; a többoldalú eljárásoknak külön díja lesz, és nem jár díjvisszatérítés, ha az 

adózó az eljárást akadályozza vagy késlelteti. 

Ellenőrzési határidők. A több adózót érintő, összetett, láncolatos ügyletek vizsgálatánál az ellenőrzés 

határideje a megbízható adózóknál 365, egyes esetekben 540 napra, más adózóknál már kezdettől 540 napra 

hosszabbodhat. Ez a nagyobb értékláncok – például áfacsalási láncok – feltárását szolgálja. 

Adótitok. Az adóhatóság szervezeti egységei törvényi felhatalmazás alapján megoszthatják egymással az 

adótitoknak minősülő adatokat, ami a kockázatelemzés és a hatósági eljárások hatékonyságát növeli. 

E-pénztárgépekkel kapcsolatos szankciók. 

• a forgalmazók jogsértésenként legfeljebb 10 millió forint mulasztási bírsággal sújthatók; 

• az e-pénztárgépet használó adózókkal szemben legfeljebb 1 millió forint bírság szabható ki, emellett 12 

napos üzletlezárás is elrendelhető; 

• az e-pénztárgépek engedélyezésével kapcsolatos első fokú döntések ellen közigazgatási fellebbezésnek 

nincs helye, közvetlenül bírósághoz lehet fordulni. 

Fizetési könnyítés. Az automatikus fizetési könnyítés és a részletfizetés értékhatárainak emelése is napirenden 

van, ami a kisebb összegű adótartozások rugalmasabb rendezését segítheti. 

Értékelés. A változások kettős irányúak: a díjemelések a nagyobb vállalatok tervezési költségeit növelik, a 

hosszabb ellenőrzési határidők és a bővülő adatmegosztás az adóhatóság mozgásterét erősítik. A szankciók 

szigorítása az e-pénztárgépek önkéntes bevezetésének megbízhatóságát hivatott biztosítani. 

Vállalati teendők. 

• A feltételes adómegállapítási és APA-kérelmeket az új díjtételek ismeretében érdemes időzíteni. 

• A láncügyletekben részt vevő cégeknek a partnerminősítést és a dokumentációt meg kell erősíteniük. 

• Az e-pénztárgépre átálló vállalkozásoknak a használati előírásokat szigorúan be kell tartaniuk. 



2025. június 25. 

Drágulnak az adóhatósági eljárások, szigorodnak a szankciók 

A június 19-én kihirdetett adócsomag szerint mintegy 2 millió forinttal drágul a feltételes adómegállapítás és a 

szokásos piaci ár megállapítására irányuló eljárás, a típusszerződések sürgős elbírálása 16 millió forintba kerül. 

A láncolatos ügyletek ellenőrzése akár 540 napig is tarthat. Újra bevezetik az előzetes személyes konzultációt, 

alkalmanként 1 millió forintos díjjal. 

Az e-pénztárgépek forgalmazóit jogsértésenként 10 millió, a felhasználókat 1 millió forintig terjedő bírsággal 

és 12 napos üzletbezárással is sújthatják. A cégeknek érdemes megerősíteniük a partnerellenőrzést és az 

ügyletek dokumentálását. Az e-pénztárgépre átálló vállalkozásoknak a használati előírásokat szigorúan be kell 

tartaniuk. A feltételes adómegállapítási kérelmeket érdemes az új díjtételek ismeretében időzíteni. 



2025. június 27. 

E-pénztárgép és e-nyugta: július 1-jétől önkéntes alkalmazás, halasztott 

nyugtaadat-szolgáltatás 

A változás. 2025. július 1-jétől a vállalkozások önkéntesen alkalmazhatják az új generációs, szoftveres 

megoldáson alapuló e-pénztárgépeket, illetve az állami adó- és vámhatóság által ingyenesen biztosított 

alkalmazást. A részletszabályokat a nemzetgazdasági miniszter 2025. április 1-jén hatályba lépett rendelete 

tartalmazza; az e-pénztárgépek a jelenlegi tervek szerint 2028. július 1-jétől válnának kötelezővé. Az új 

rendszerben a nyugta elektronikus formában (e-nyugta) is átadható a vásárlónak. 

A rendszer működése. 

• az e-pénztárgép hagyományos hardver helyett szoftveralapú, akár okostelefonon, táblagépen vagy 

számítógépen is működtethető; 

• a nyugtaadatok valós időben az adóhatósághoz kerülnek; 

• a vásárló kérésére papíralapú nyugta is kiadható, az e-nyugta azonban a papírfelhasználást és az 

üzemeltetési költségeket csökkenti; 

• az adóhatóság saját alkalmazása elsősorban a kisebb forgalmú vállalkozásoknak – mobil szolgáltatóknak, 

piaci árusoknak, kisvállalkozóknak – nyújt költségmentes megoldást. 

Nyugtaadat-szolgáltatás halasztása. A 2025. évi LIV. törvény szerint a nem online pénztárgéppel és nem e-

pénztárgéppel kibocsátott nyugták adatainak szolgáltatására vonatkozó kötelezettség – amelynek eredetileg 

2025. július 1-jén kellett volna életbe lépnie – 2026. szeptember 1-jére halasztódik. Ez a kézi nyugtatömböt 

vagy számlázó programot használó, pénztárgépre nem kötelezett adózók számára biztosít több időt az átállásra. 

Szankciók. Az e-pénztárgépek forgalmazóit jogsértésenként legfeljebb 10 millió forint, a felhasználókat 

legfeljebb 1 millió forint mulasztási bírsággal sújthatja az adóhatóság, emellett 12 napos üzletlezárás is 

alkalmazható. 

Értékelés. Az e-pénztárgép a hagyományos online pénztárgépek drága beszerzési és szervizköltségét válthatja 

ki, és a digitális adóigazgatás további lépését jelenti. Az önkéntes időszak lehetőséget ad a technikai 

tapasztalatszerzésre, ugyanakkor a rendszer stabilitása, a hálózati kapcsolat megbízhatósága és az adatbiztonság 

a gyakorlatban válik majd ellenőrizhetővé. 

Vállalati teendők. 

• A cserére szoruló online pénztárgéppel rendelkező vállalkozásoknak érdemes összehasonlítaniuk az e-

pénztárgép és a hagyományos eszköz teljes költségét. 

• Az átállás előtt a működési folyamatokat (nyugtakiadás, napi zárás, hálózati kapcsolat hiánya esetén 

alkalmazandó eljárás) meg kell tervezni. 

• A nyugtaadat-szolgáltatásra kötelezett adózóknak a 2026. szeptember 1-jei határidőig fel kell készülniük. 



2025. június 27. 

Júliustól mobilon is lehet nyugtát adni 

2025. július 1-jétől a vállalkozások önkéntesen áttérhetnek az e-pénztárgépre, amely okostelefonon vagy 

számítógépen is működtethető, a nyugta pedig elektronikusan is átadható. A NAV ingyenes alkalmazást 

biztosít, ami főként a kisvállalkozásoknak jelenthet költségmegtakarítást. Az e-pénztárgépek a tervek szerint 

2028-tól válnak kötelezővé. A nyugtaadatok valós időben jutnak el az adóhatósághoz, kérésre papíralapú 

nyugta is adható. 

A pénztárgéppel nem rendelkező adózók nyugtaadat-szolgáltatási kötelezettsége 2026. szeptember 1-jére 

halasztódik. A visszaéléseket súlyos bírság és üzletbezárás sújthatja. A cserére szoruló online pénztárgéppel 

rendelkező cégeknek érdemes összehasonlítaniuk a két megoldás teljes költségét. Az önkéntes időszak jó 

lehetőséget ad a tapasztalatszerzésre. 



2025. június 17. 

Alanyi áfamentesség: törvénybe került a 18 milliós értékhatár, a NAV 

levélben keresi a túllépőket 

Az értékhatár. Az általános forgalmi adóról szóló 2007. évi CXXVII. törvény (Áfa tv.) szerinti alanyi 

adómentesség értékhatára 2025. január 1-jétől 12 millió forintról 18 millió forintra emelkedett. Az emelést 

eredetileg az 5/2025. (I. 25.) Korm. veszélyhelyzeti rendelet tartalmazta; a 2025. évi LIV. törvény a szabályt 

átmeneti rendelkezésekkel az Áfa tv.-be emelte, és a veszélyhelyzeti rendelet hatályát veszti. Az alanyi 

adómentesség választásának feltétele, hogy a termékértékesítés és szolgáltatásnyújtás ellenértéke sem a 

megelőző, sem a tárgyévben ne haladja meg az értékhatárt. 

A NAV adategyeztetési eljárása. Vágujhelyi Ferenc, a Nemzeti Adó- és Vámhivatal elnöke június 15-én 

jelentette be, hogy az adóhatóság június 16-tól levélben keresi meg azokat az alanyi adómentes vállalkozásokat, 

amelyek adatai alapján jelentősen túllépték az értékhatárt. A kockázatelemzők az online számlák, az online 

pénztárgépek és az élelmiszer- és italautomaták adatait vetették össze. 

• A megkeresett adózóknak 15 napon belül kell reagálniuk. 

• Az eltérés oka lehet elírás a pénztárgép- vagy számlaadatban, illetve olyan értékesítés, amely nem számít 

bele az értékhatárba; az elnök szerint azonban az érintettek többsége valószínűleg „megfeledkezett” a 

határ túllépéséről. 

• Válasz hiányában 300 ezer forint mulasztási bírság szabható ki, és az eltérés rendezetlensége esetén 

ellenőrzés indulhat. 

Az eddigi tapasztalatok. Az adóhatóság februárban az online számlaadatok és az áfabevallások közötti 

eltérések, áprilisban az egyszerűsített foglalkoztatás bejelentése és a bevallások közötti eltérések miatt indított 

hasonló eljárást. A NAV tájékoztatása szerint a megkeresett vállalkozások több mint fele elismerte a hibát és a 

gyors önellenőrzést választotta, így elkerülte az ellenőrzés során megállapítható adókülönbözetet és a súlyosabb 

szankciókat; mulasztási bírságot eddig mindössze tíz esetben szabtak ki. 

A túllépés következményei. Az értékhatár túllépése esetén az alanyi adómentesség a túllépést eredményező 

ügylettel megszűnik, onnantól áfát kell felszámítani, a bejelentési és bevallási kötelezettségeket teljesíteni kell. 

A késedelmes rendezés adóhiányt, önellenőrzési pótlékot, illetve ellenőrzés esetén adóbírságot vonhat maga 

után. 

Teendők. 

• Az alanyi adómentes vállalkozásoknak havonta érdemes figyelniük a halmozott árbevételt, különösen a 

szezonális csúcsidőszakokban. 

• A NAV levelére a 15 napos határidőn belül válaszolni kell; a túllépés esetén a gyors önellenőrzés a 

legkisebb költségű megoldás. 

• Levél hiányában is célszerű az esetleges hibákat önellenőrzéssel rendezni. 



2025. június 17. 

Levelet küld a NAV a 18 milliós áfahatárt túllépőknek 

Június 16-tól a NAV levélben keresi meg azokat az alanyi adómentes vállalkozásokat, amelyek az online 

számla- és pénztárgépadatok szerint jelentősen túllépték a 18 millió forintos értékhatárt. A megkeresésre 15 

napon belül kell válaszolni, ennek elmulasztása 300 ezer forintos bírsággal és ellenőrzéssel járhat. Az 

adóhatóság az online számlák, az online pénztárgépek és az automaták adatait vetette össze. 

A 18 millió forintos határ a tavaszi adócsomaggal törvényi szintre került. A korábbi hasonló eljárásokban a 

vállalkozások több mint fele önellenőrzéssel rendezte a hibát. Érdemes havonta figyelni a halmozott árbevételt. 

A túllépés esetén a gyors önellenőrzés a legkisebb költségű megoldás, levél hiányában is. 



2025. június 30. 

Egyszerűsített foglalkoztatás: július 1-jétől évente legfeljebb 120 nap 

valamennyi munkáltatónál 

A változás. Az állami adó- és vámhatóság június végi tájékoztatása szerint 2025. július 1-jétől szigorodnak az 

egyszerűsített foglalkoztatás szabályai. Az idénymunka és az alkalmi munka keretében egy munkavállaló egy 

naptári évben összesen legfeljebb 120 napot dolgozhat, valamennyi munkáltatónál együttesen számítva. 

Korábban a 120 napos korlát munkáltatónként érvényesült, így a munkavállaló több munkáltatónál egymást 

követően akár egész évben is dolgozhatott egyszerűsített foglalkoztatás keretében. A változás a filmipari 

statiszták foglalkoztatására is kiterjed. 

A változatlan korlátok. 

• alkalmi munka ugyanazon felek között legfeljebb öt egymást követő napig, egy hónapon belül legfeljebb 

15 napig, egy éven belül legfeljebb 90 napig létesíthető; 

• idénymunka ugyanazon felek között egy éven belül továbbra is legfeljebb 120 napig tarthat. 

Átmeneti szabály. A NAV tájékoztatása szerint 2025-ben nincs időarányosítás: a július 1. és december 31. 

közötti időszakra a teljes 120 napos keret figyelembe vehető, a korábban teljesített napokat nem kell 

beszámítani. 

Az érintettek köre. Az adóhatóság szerint havonta átlagosan mintegy 300 ezer ember dolgozik egyszerűsített 

foglalkoztatás keretében, elsősorban a mezőgazdaságban, a turizmusban és vendéglátásban, valamint a 

rendezvényszervezésben. A szabályozás célja, hogy az egyszerűsített foglalkoztatás – amely kedvezményes, 

napi fix közteherrel jár – ne helyettesítse tartósan a rendes munkaviszonyt. 

A bejelentési kötelezettség. Az egyszerűsített foglalkoztatást a munkáltató a munkavégzés megkezdése előtt 

elektronikusan, az adóhatósághoz köteles bejelenteni. A NAV áprilisban adategyeztetési eljárásban kereste meg 

azokat a munkáltatókat, amelyek egyszerűsített foglalkoztatást jelentettek be, a munkavállalókat azonban nem 

szerepeltették bevallásaikban. A bejelentés elmulasztása vagy a korlátok túllépése esetén a jogviszony általános 

munkaviszonynak minősülhet, ami a teljes közteher utólagos megfizetésével és bírsággal járhat. 

Értékelés. A változás a szezonálisan működő ágazatokban – különösen a nyári turisztikai és mezőgazdasági 

idényben – növeli az adminisztrációs terhet, mivel a munkáltatónak azt is ellenőriznie kell, hogy a munkavállaló 

más munkáltatónál hány napot dolgozott. A munkáltatók egy része várhatóan a rendes munkaviszony vagy a 

munkaerő-kölcsönzés felé mozdul el. 

Teendők. 

• A munkáltatóknak a bejelentés előtt nyilatkozatot érdemes kérniük a munkavállalótól az adott évben más 

munkáltatónál ledolgozott napokról. 

• A nyári szezonra a foglalkoztatási formák (egyszerűsített foglalkoztatás, határozott idejű munkaviszony, 

diákszövetkezet) költségeit érdemes összehasonlítani. 

• A bejelentések és a bevallások összhangját folyamatosan ellenőrizni kell. 



2025. június 30. 

Júliustól évente legfeljebb 120 nap alkalmi és idénymunka 

A NAV tájékoztatása szerint július 1-jétől egy munkavállaló egy évben összesen legfeljebb 120 napot dolgozhat 

alkalmi és idénymunkában, az összes munkáltatónál együttesen. Korábban ez a korlát munkáltatónként 

érvényesült. Idén nincs időarányosítás: július 1. és december 31. között a teljes 120 napos keret felhasználható. 

Az alkalmi munkára vonatkozó, változatlan korlátok szerint ugyanazon felek között egy évben legfeljebb 90 

nap létesíthető. 

A változás havonta mintegy 300 ezer embert érint, főként a mezőgazdaságban és a turizmusban. A 

munkáltatóknak érdemes nyilatkozatot kérniük a munkavállalótól a máshol ledolgozott napokról. A bejelentés 

elmulasztása vagy a keret túllépése a teljes közteher utólagos megfizetésével járhat. 



2025. június 24. 

Társasági adó és számvitel: bővülő K+F-kedvezmény, halasztott 

fenntarthatósági jelentés 

Háttér. A 2025. évi LIV. törvény a társasági adóról és az osztalékadóról szóló 1996. évi LXXXI. törvényt 

(Tao. tv.), a globális minimumadóról szóló 2023. évi LXXXIII. törvényt és a számvitelről szóló 2000. évi C. 

törvényt is módosítja. 

Társasági adó. 

• K+F-kedvezmény: a felsőoktatási intézménnyel, a Magyar Tudományos Akadémiával vagy más 

kutatóhellyel közösen végzett kutatás-fejlesztés közvetlen költségei alapján érvényesíthető adóalap-

csökkentés felső határa 50-ről 150 millió forintra emelkedik, ami az egyetemi együttműködéseket 

ösztönzi. 

• Határon átnyúló átalakulás: a határon átnyúló átalakulással magyar adóilletőségűvé váló társaságok az 

átalakulás előtt szerzett részesedéseiket 75 napon belül bejelenthetik, így azok a kedvezményes 

részesedésekre vonatkozó szabályok alá kerülhetnek. 

• Kiválás: a polgári jogi értelemben vett kiválásnál a jogelődnél nem kell alkalmazni a szokásos piaci ár 

miatti korrekciót; a szabályozás a kedvezményes eszközátruházás körében is pontosul. 

• Nyilvántartási érték: az átalakulásokhoz kapcsolódó értékkorrekciós szabályok akkor is alkalmazandók, 

ha végleges mérleg nem készül. 

Globális minimumadó. A kiegészítőadó-kötelezettség bejelentésének határideje az adóév utolsó napja helyett 

az adóévet követő második hónap utolsó napja lesz. A várható kiegészítő adót a számvitelben passzív időbeli 

elhatárolásként kell kimutatni, és a végleges adó bevallásakor kell feloldani. 

Számvitel – fenntarthatósági jelentés. Az uniós Omnibusz-egyszerűsítési csomaggal összhangban a 

nagyvállalatok és a konszolidált beszámolót készítő anyavállalatok fenntarthatósági jelentéstételi kötelezettsége 

két évvel később, a 2027-ben kezdődő üzleti évre vonatkozóan kezdődik. Az egységes európai elektronikus 

formátumot (ESEF) csak a fenntarthatósági jelentésre kell alkalmazni, a könyvvizsgálói jelentésre nem; a 

könyvvizsgálónak nem kell nyilatkoznia arról, hogy a fenntarthatósági jelentés összhangban van-e a 

beszámolóval. 

Értékelés. A K+F-kedvezmény bővítése a nagyobb, egyetemi partnerséggel működő innovációs projektek 

adóterhét érdemben csökkentheti. A fenntarthatósági jelentéstétel halasztása az érintett cégeknek időt ad, az 

értékláncban beszállítóként érintett kkv-k azonban a nagy partnerek adatigényeire továbbra is számíthatnak. 

Vállalati teendők. 

• A K+F-projekteknél a felsőoktatási együttműködések szerződéses és dokumentációs feltételeit a 

kedvezmény érvényesítéséhez igazítani kell. 

• A globális minimumadó hatálya alá tartozó csoportoknak az új bejelentési határidőt és az elhatárolási 

szabályt be kell építeniük zárási folyamataikba. 

• A fenntarthatósági jelentésre készülő cégeknek a felkészülést az uniós standardok várható 

egyszerűsítésének figyelembevételével érdemes folytatniuk. 



2025. június 24. 

Háromszorosára nő a K+F-kedvezmény felső határa 

A tavaszi adócsomag szerint az egyetemekkel és kutatóintézetekkel közösen végzett kutatás-fejlesztés költségei 

alapján 50 helyett 150 millió forintig csökkenthető a társaságiadó-alap. A globális minimumadó bejelentési 

határideje az adóévet követő második hónap végére tolódik. Az átalakulással magyar illetőségűvé váló cégek 

korábban szerzett részesedéseiket 75 napon belül bejelenthetik. 

A nagyvállalatok fenntarthatósági jelentéstételi kötelezettsége két évvel később, a 2027-ben kezdődő üzleti 

évtől indul. Az innovatív cégeknek érdemes áttekinteniük egyetemi együttműködéseiket, a beszállítóknak pedig 

továbbra is számolniuk kell partnereik fenntarthatósági adatigényeivel. A várható kiegészítő adót a 

számvitelben passzív időbeli elhatárolásként kell kimutatni. A kisebb beszállítóknak a nagy partnerek 

fenntarthatósági adatigényére továbbra is fel kell készülniük. 



2025. június 2. 

Június eleji határidők: társasági adó, iparűzési adó, beszámoló 

A határidők. A naptári évvel azonos üzleti évű vállalkozások számos éves kötelezettségének határideje a 2024. 

üzleti évet követő ötödik hónap utolsó napja, 2025. május 31. Mivel ez szombatra esett, az adózás rendjéről 

szóló 2017. évi CL. törvény határidő-számítási szabálya szerint a határidő a következő munkanapon, 2025. 

június 2-án jár le. 

Június 2-án esedékes kötelezettségek. 

• Társasági adó: a 2024. adóévről szóló bevallás (2529-es nyomtatvány) benyújtása és a különbözet 

megfizetése, illetve a visszaigénylés. 

• Innovációs járulék: az éves bevallás és a különbözet megfizetése. 

• Kisvállalati adó: a kiva-alanyok éves bevallása. 

• Helyi iparűzési adó: a 2024. adóévről szóló bevallás benyújtása – az önkormányzati adóhatósághoz vagy 

a NAV-on keresztül – és a különbözet megfizetése. 

• Beszámoló: a 2024. üzleti évről szóló beszámoló letétbe helyezése és közzététele az Igazságügyi 

Minisztérium elektronikus céginformációs szolgálatánál. 

A júniusi rendszeres határidők. Június 12-én esedékes a havi bevallásra kötelezettek május havi adó- és 

járulékbevallása (2508-as nyomtatvány), a havi áfabevallás és a kapcsolódó befizetések, valamint a kisadózó 

vállalkozások tételes adójának befizetése. 

A határidő elmulasztásának következményei. 

• a bevallás elmulasztása vagy késedelmes benyújtása mulasztási bírságot vonhat maga után, amely nem 

magánszemély adózónál 500 ezer forintig terjedhet; 

• a késedelmes befizetés után késedelmi pótlék fizetendő, amelynek mértéke a jegybanki alapkamathoz 

kötött; 

• a beszámoló letétbe helyezésének elmulasztása esetén a cégbíróság felhívása, ismételt mulasztásnál 

törvényességi felügyeleti eljárás, végső soron a cég megszüntetése is következhet. 

Teendők. 

• A még be nem nyújtott bevallásokat haladéktalanul pótolni kell; az önellenőrzés a hiba feltárását követően 

mielőbb elvégzendő. 

• A beszámoló közzétételét követően érdemes ellenőrizni annak megjelenését a céginformációs 

rendszerben. 

• A 2025-ös adóelőlegek összegét a bevallás alapján, a következő előleg-esedékességekre tekintettel át kell 

tekinteni. 



2025. június 2. 

Június 2-ig kell beadni a társasági adó- és az iparűzésiadó-bevallást 

Mivel május 31. szombatra esett, a naptári évvel azonos üzleti évű cégeknek június 2-ig kell benyújtaniuk a 

2024-es társaságiadó-, innovációsjárulék-, kiva- és iparűzésiadó-bevallást, és eddig kell letétbe helyezniük és 

közzétenniük az éves beszámolót. A bevallásokat elektronikusan kell benyújtani, az adókülönbözetet pedig 

ugyanezen a napon kell megfizetni. 

A havi adó- és járulékbevallás, valamint a havi áfabevallás határideje június 12. A határidők elmulasztása 

mulasztási bírságot és késedelmi pótlékot vonhat maga után, a beszámoló elmaradása pedig cégbírósági eljárást 

is. A még be nem nyújtott bevallásokat haladéktalanul pótolni kell, a hibákat pedig önellenőrzéssel érdemes 

rendezni. A beszámoló közzétételét követően érdemes ellenőrizni annak megjelenését a céginformációs 

rendszerben. 



2025. június 30. 

Uniós vámreform: tanácsi álláspont, kezelési díj a kis értékű 

küldeményekre 

A döntés. Az Európai Unió Tanácsa 2025. június 27-én részleges tárgyalási megbízást fogadott el az uniós 

vámkódex átfogó reformjáról, amelyet az Európai Bizottság 2023 májusában javasolt. A megbízás alapján a 

soros elnökség megkezdheti a tárgyalásokat az Európai Parlamenttel. A reform a vámunió működésének 

legjelentősebb átalakítása a létrehozása óta. 

A főbb elemek. 

• Uniós Vámhatóság: új, decentralizált uniós ügynökség jönne létre, amely a tagállami vámhatóságok 

kockázatkezelését és együttműködését koordinálná. 

• Uniós vámadatközpont: egységes, uniós szintű elektronikus környezet a vámadatok kezelésére, amely 

hosszabb távon a tagállami vám-informatikai rendszereket váltaná ki. 

• Kezelési díj: a vámhatóságok új kezelési díjat szednének a kis értékű küldeményekre, ami elsősorban az 

unión kívüli webáruházakból érkező, tömeges csomagforgalmat érinti. 

• E-kereskedelem: a Bizottság eredeti javaslata a 150 eurós vámmentességi értékhatár megszüntetését és 

az online piacterek felelősségének növelését is tartalmazza. 

• Megbízható kereskedők: egyszerűsített vámeljárások a kiemelten megbízható gazdálkodók számára, az 

engedélyezett gazdálkodói (AEO) rendszer fenntartása mellett. 

A háttér. Az uniós vámhatóságokhoz évente több milliárd kis értékű küldemény érkezik, nagyrészt ázsiai 

online platformokról. A tagállamok szerint a jelenlegi rendszer nem képes hatékonyan ellenőrizni ezeket a 

csomagokat, ami a termékbiztonsági, fogyasztóvédelmi és adóbevételi kockázatok mellett az uniós 

kereskedőkkel szembeni versenyhátrányt is okoz. Az áfa terén a 150 eurós értékhatárig alkalmazható importáfa-

egyablakos rendszer (IOSS) 2021 óta működik. 

A jogalkotási folyamat. A reform végleges szövegéről a Tanácsnak és az Európai Parlamentnek meg kell 

állapodnia; a kezelési díj összege, a mentességi határ eltörlésének időpontja és az új rendszerek bevezetésének 

ütemezése a tárgyalások eredményétől függ. Az új informatikai rendszerek teljes kiépítése több évet vehet 

igénybe. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A hazai webáruházak és kiskereskedők számára a reform a harmadik országbeli platformokkal szembeni 

versenyfeltételek kiegyenlítését hozhatja. 

• Az unión kívülről beszerző kisvállalkozásoknál a kis értékű importküldemények költsége emelkedhet. 

• A gyakori importőröknek az AEO-státusz és a megbízható kereskedői egyszerűsítések mérlegelése 

indokolt. 

Teendők. 

• A harmadik országból érkező, kis értékű beszerzések költségeinek felmérése. 

• A vámügyintézési folyamatok és a vámképviselői szerződések áttekintése. 

• A jogalkotási tárgyalások figyelemmel kísérése. 



2025. június 30. 

Kezelési díjat vezethet be az EU a kis értékű csomagokra 

Az EU Tanácsa június 27-én elfogadta álláspontját az uniós vámreformról, amely új uniós vámhatóságot, 

egységes vámadatközpontot és a kis értékű küldeményekre kivetendő kezelési díjat vezetne be. A Bizottság 

javaslata a 150 eurós vámmentességi határ eltörlését is tartalmazza. A reform a kiemelten megbízható 

kereskedők számára egyszerűsített eljárásokat kínálna. Az unióba évente több milliárd kis értékű csomag 

érkezik, nagyrészt ázsiai online platformokról. 

A végleges szövegről most az Európai Parlamenttel kell megállapodni. A változások elsősorban az ázsiai 

webáruházakból érkező csomagokat érintik, és a hazai kereskedők versenyhelyzetét javíthatják; a harmadik 

országból beszerző kisvállalkozásoknál viszont költségnövekedés várható. A gyakori importőröknek érdemes 

mérlegelniük az engedélyezett gazdálkodói státuszt. 



2025. június 25. 

Kamatdöntés: kilencedik hónapja 6,50 százalékon az alapkamat 

A döntés. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetáris Tanácsa 2025. június 24-i ülésén változatlanul, 6,50 

százalékon hagyta a jegybanki alapkamatot; a kamatfolyosó is változatlan maradt, az egynapos betéti kamat 

5,50, az egynapos fedezett hitel kamata 7,50 százalék. Az alapkamat 2024 szeptembere óta nem változott, a 

döntés megfelelt a piaci várakozásoknak. 

Az indoklás. A Monetáris Tanács szerint továbbra is óvatos és türelmes monetáris politikára van szükség, a 

szigorú monetáris kondíciók fenntartása indokolt. A testület kiemelte: 

• az infláció májusban 4,4 százalékra emelkedett, és az év hátralévő részében a toleranciasáv felett 

maradhat; 

• az árkorlátozások rövid távon számottevően mérséklik az inflációt, a vállalatok árazási magatartása 

azonban továbbra is erőteljes; 

• a háztartások inflációs várakozásai csökkentek, de magasak; 

• a kockázatvállalási hajlandóságot a geopolitikai konfliktusok, a vámtárgyalások és a közel-keleti 

eszkaláció miatt ingadozó energiaárak befolyásolják. 

Az új Inflációs jelentés. A jegybank júniusi előrejelzése szerint az infláció 2025-ben átlagosan 4,7, 2026-ban 

3,7 százalék lehet, a 3 százalékos célt 2027-ben érheti el fenntartható módon. A GDP 2025-ben 0,8, 2026-ban 

2,8 százalékkal nőhet. Az inflációs kockázatok felfelé mutatnak. Az előrejelzés azzal számol, hogy a kormány 

által bevezetett árrés-szabályozás a nyár végén a bejelentett módon kivezetésre kerül. 

Jegybanki kommunikáció. Varga Mihály jegybankelnök szerint a jegybanki mérleg csökkenése összhangban 

van a szigorú monetáris politikával; a kormány devizakibocsátásai ezt a folyamatot lassítják, a jegybank 

azonban nem kíván beavatkozni. Az elnök a német és uniós fiskális élénkítést a vámháború hatásait részben 

ellensúlyozó tényezőnek nevezte. 

Piaci várakozások. A Fitch Ratings június eleji előrejelzése 2025 végére 6,25, 2026 végére 5,5 százalékos 

alapkamattal számol; a hazai elemzők többsége kamatcsökkentést legkorábban az év végén tart 

elképzelhetőnek. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A változó kamatozású forinthitelek kamata a három hónapos BUBOR 6,5 százalék körüli szintje miatt 

tartósan magas marad, ezért a fix kamatozású támogatott hitelek előnye megmarad. 

• A forintbetétek és rövid lejáratú állampapírok hozama továbbra is kedvező a szabad likviditás 

elhelyezésére. 

• Az árfolyam stabilitását a magas kamatkülönbözet támogatja, ami az importőrök tervezését segíti. 



2025. június 25. 

Továbbra is 6,5 százalék az alapkamat 

A jegybank június 24-én kilencedszer hagyta változatlanul, 6,50 százalékon az alapkamatot. Az MNB új 

előrejelzése szerint az infláció idén átlagosan 4,7 százalék lesz, a 3 százalékos cél 2027-ben érhető el; a 

gazdaság idén 0,8, jövőre 2,8 százalékkal nőhet. Az inflációs kockázatok a jegybank szerint felfelé mutatnak, 

a közel-keleti események miatt az energiaárak ingadoznak. 

A jegybank óvatos, türelmes politikát ígér, kamatcsökkentés legkorábban az év végén jöhet. A 

vállalkozásoknak a változó kamatozású hitelek helyett érdemes a fix kamatozású, támogatott konstrukciókat 

előnyben részesíteniük. A forintbetétek és rövid állampapírok hozama a szabad likviditás elhelyezésére 

továbbra is kedvező. 



2025. június 30. 

A forint júniusban: 398 és 404 közötti sáv, erősödés a hónap végén 

Az árfolyam alakulása. A forint 2025 júniusában az euróval szemben szűk, 398 és 404,5 forint közötti sávban 

mozgott. A hónap eleji, 403–404 forint körüli szintről a forint június 11-ére 400 forint közelébe erősödött, majd 

a közel-keleti háború kiéleződése idején átmenetileg gyengült: június 23-án, az iráni nukleáris létesítmények 

elleni amerikai csapás után a hónap legmagasabb, 404,5 forintos euróárfolyama alakult ki. A június 24-én 

bejelentett tűzszünet után a forint fokozatosan erősödött, és a hónap utolsó napjaiban 399 forint körül, 400 

forint alatt kereskedett. A dollárral szemben a forint jelentősen erősödött, mivel a dollár a világpiacon 

általánosan gyengült; a dollárárfolyam a hónap végén 340 forint körül alakult. 

Az árfolyamot meghatározó tényezők. 

• Kamatkülönbözet: a 6,50 százalékos alapkamat és az Európai Központi Bank 2,00 százalékos betéti 

rátája közötti különbség a régióban az egyik legmagasabb, ami vonzóvá teszi a forintot a befektetők 

számára. 

• Külső egyensúly: a folyó fizetési mérleg és a nettó finanszírozási képesség többlete devizakínálatot 

teremt. 

• Jegybanki kommunikáció: az MNB június 24-i döntése és türelmes, szigorú üzenete stabilizálta az 

árfolyamot. 

• Geopolitika: a közel-keleti konfliktus és az olajár-emelkedés átmeneti kockázatkerülést okozott, az 

energiaárak tartós emelkedése azonban elmaradt. 

Elemzői várakozások. Az elemzők a nyár hátralévő részére jellemzően 400 forint körüli, oldalazó 

árfolyammozgással számolnak. A fő kockázat a július 9-i amerikai vámhatáridő: egy kedvezőtlen kimenetel a 

régió devizáit gyengítheti. A kamatcsökkentési várakozások felerősödése szintén a forint gyengülése irányába 

hatna. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• Az exportőröknek a 400 forint körüli euróárfolyam a 2024 végi szintekhez képest kevesebb forintbevételt 

jelent, ami a költségoldali nyomás mellett a jövedelmezőséget szűkíti. 

• Az importőröknek és a devizahitelt törlesztőknek a stabil, erős forint kedvező; a dollárban számlázott 

energia- és nyersanyagbeszerzéseknél a dollár gyengülése különösen kedvező. 

• A határidős fedezeti ügyleteknél a magas kamatkülönbözet miatt a forint határidős árfolyama érdemben 

gyengébb az azonnalinál, ami az exportőrök fedezését kedvezőbbé teszi. 

Javaslatok. A második félévi devizabevételek és -kiadások egy részének fedezése indokolt; a fedezeti stratégiát 

395–410 forintos forgatókönyvekkel érdemes tesztelni. 



2025. június 30. 

400 forint alatt zárta a júniust a forint 

A forint júniusban 398 és 404,5 forint között mozgott az euróval szemben. Az izraeli–iráni háború 

kiéleződésekor átmenetileg gyengült, a június 24-i tűzszünet után viszont erősödött, és a hónap végén 399 forint 

körül állt. A dollár 340 forint körülire esett. A dollárral szemben a forint a világpiaci dollárgyengülés miatt 

jelentősen erősödött. 

Az erős forintot a magas kamatkülönbözet és a külső egyensúly támogatja, a fő kockázat a július 9-i amerikai 

vámhatáridő. Az exportőröknek és az importőröknek egyaránt érdemes a második félévi devizaforgalmuk egy 

részét fedezniük. A fedezeti ügyleteknél a magas kamatkülönbözet az exportőröknek kedvez. 



2025. június 9. 

A Fitch megerősítette a BBB besorolást stabil kilátással, de rontotta a 

növekedési előrejelzést 

A döntés. A Fitch Ratings 2025. június 6-án, a piacok zárását követően megerősítette Magyarország hosszú 

lejáratú devizaadós-besorolását „BBB” szinten, stabil kilátással. A besorolás a befektetésre ajánlott kategóriába 

tartozik; a kilátást a hitelminősítő 2024 decemberében javította negatívról stabilra. A három nagy hitelminősítő 

közül így a Fitch az egyetlen, amely stabil kilátást ad: az S&P Global 2025 áprilisában „BBB-” besorolás mellett 

negatívra rontotta a kilátást, a Moody's pedig 2024 novemberében „Baa2” besorolás mellett módosította 

negatívra. 

Az előrejelzések. 

• GDP-növekedés: 2025-ben 0,7 százalék, szemben a decemberben várt 2,5 százalékkal; a BBB-kategória 

mediánja 2,8 százalék. 

• Államháztartási hiány: a 2024-es 4,9 százalékról 2025-ben 4,6, 2026-ban 4,1 százalékra csökkenhet. 

• Elsődleges hiány: 2025-ben a GDP 0,5, 2026-ban 0,3 százaléka. 

• Infláció: 2025–2026-ban átlagosan 4,6 százalék, jóval a kategória 2,9 százalékos mediánja felett; az árrés-

korlátozások a hitelminősítő szerint legalább 2026 második negyedévének elejéig fennmaradhatnak. 

• Alapkamat: 2025 végén 6,25, 2026 végén 5,5 százalék. 

• Uniós források: a nettó uniós beáramlás 2025–2026-ban a GDP mintegy 0,3 százaléka lehet, szemben a 

2017–2022-es 1,8 százalékkal; érdemi előrelépés 2026 közepe előtt nem várható. 

Az indoklás. A növekedési előrejelzés rontását a kereskedelmi bizonytalanság és a vártnál gyengébb első 

negyedév indokolja. A Fitch szerint a beruházások ismét csökkenhetnek a korlátozott monetáris és fiskális 

mozgástér, az alacsony uniós források és a magas bizonytalanság miatt, a magánfogyasztás pedig a lassuló 

reálbér-növekedés és a gyenge fogyasztói bizalom miatt lassulhat. Magyarország a magas exportnyitottság 

miatt különösen kitett az amerikai vámemeléseknek. 

A kormány reakciója. A Nemzetgazdasági Minisztérium szerint mindhárom nagy hitelminősítő befektetésre 

ajánlja Magyarországot, a gazdaság alapjai szilárdak, a foglalkoztatás közel 4,7 millió fő, a reálbérek másfél 

éve nőnek. A minisztérium a Magyar Fejlesztési Bank 4,375 százalékos kamatozású, 1 milliárd eurós 

kötvénykibocsátását is a befektetői bizalom jeleként említette. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A stabil besorolás mérsékli a hirtelen finanszírozási költségemelkedés kockázatát, az S&P és a Moody's 

negatív kilátása azonban az év második felében leminősítési kockázatot jelent. 

• A szuverén besorolás a bankok és nagyvállalatok külső forrásbevonásának költségét is meghatározza. 



2025. június 9. 

A Fitch megtartotta a befektetésre ajánlott besorolást 

A Fitch Ratings június 6-án megerősítette Magyarország „BBB” besorolását stabil kilátással, de az idei 

növekedési előrejelzését 2,5-ről 0,7 százalékra rontotta. A hitelminősítő szerint a hiány idén a GDP 4,6, jövőre 

4,1 százaléka lehet, az alapkamat az év végére 6,25 százalékra csökkenhet. Az S&P és a Moody's negatív 

kilátással minősíti az országot. 

A Fitch szerint a beruházások visszaesése és az amerikai vámok jelentik a fő kockázatot. Az S&P és a Moody's 

negatív kilátása miatt a következő felülvizsgálatok különösen fontosak a finanszírozási költségek 

szempontjából. A szuverén besorolás a bankok és a nagyvállalatok forrásbevonási költségét is befolyásolja. 



2025. június 24. 

Állami finanszírozás: emelt devizakibocsátási terv, sikeres dollárkötvény 

A finanszírozási terv módosítása. Az Államadósság Kezelő Központ (ÁKK) 2025. június 10-én módosította 

a 2025-ös finanszírozási tervét, mivel a Nemzetgazdasági Minisztérium a pénzforgalmi hiányt 4774 milliárd 

forintra becsüli. A módosítás főbb elemei: 

• a 651 milliárd forintos többlet-finanszírozási igényt nemzetközi devizakötvény-kibocsátás fedezi, bruttó 

3 milliárd euró értékben; 

• a devizafinanszírozási terv 1558 milliárd forintról 2833 milliárd forintra nő; 

• az intézményi forintkötvény-aukciók terve 4258-ról 4085 milliárd forintra, a lakossági állampapírok 

bruttó értékesítési terve 5595-ről 5023 milliárd forintra csökken; 

• a teljes bruttó kibocsátás 12 503-ról 12 985 milliárd forintra, a nettó kibocsátás a GDP 4,7 százalékáról 

5,3 százalékára emelkedik. 

Az ÁKK szerint a devizakötvény gyors és rugalmas forrásbevonást tesz lehetővé, és mérsékli a forintpiaci 

kibocsátási igényt az emelkedő hozamok mellett. A devizaadósság aránya év végére megközelítheti a 30 

százalékos referenciaértéket. 

A dollárkötvény. Magyarország az ÁKK közreműködésével június 23-án három dollárkötvény-sorozatot 

bocsátott ki, összesen 4 milliárd dollár értékben: 

• 5 éves futamidő: 1,5 milliárd dollár, 5,375 százalékos hozam; 

• 10 éves futamidő: 1 milliárd dollár, 6,0 százalékos hozam; 

• 30 éves futamidő: 1,5 milliárd dollár, 6,75 százalékos hozam. 

A kereslet meghaladta a 14 milliárd dollárt, így a kibocsátás több mint háromszoros túljegyzés mellett zajlott. 

Az ÁKK a végleges felárat az induló jelzésnél 0,3–0,4 százalékponttal alacsonyabban határozta meg. A 

dollárforrást az ÁKK szokásos gyakorlata szerint euróra cseréli; a minisztérium szerint így a forrásköltség a 

januári devizakibocsátásokénál alacsonyabb. A kibocsátás növeli az évközi likviditási tartalékot, és mozgásteret 

ad adósságcseréhez, visszavásárlásokhoz. 

A lakossági piac. A lakossági állampapírok tervezett értékesítésének csökkentése a háztartások megtakarítási 

döntéseinek átrendeződését tükrözi: a 2024-ben lejárt, magas kamatozású papírok egy része más befektetésekbe 

áramlott. A 2026-os költségvetés szerint a lakossági állampapírok kamatkiadása mintegy 800 milliárd forint. 

Értékelés. A devizafinanszírozás növelése rövid távon csökkenti a forinthozamokra nehezedő nyomást és 

erősíti a forintot, ugyanakkor növeli a devizaadósság arányát és az árfolyamkockázatot. A magas kamatszint a 

költségvetés kamatkiadásait tartósan emeli. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A sikeres kibocsátás a befektetői bizalmat jelzi, ami a magyar vállalati kibocsátók forrásbevonását is 

segítheti. 

• A 6 százalék körüli hosszú dollárhozamok a nemzetközi finanszírozási költségek magas szintjét mutatják. 

• A szabad likviditás elhelyezésénél az állampapírok továbbra is versenyképes hozamot kínálnak. 



2025. június 24. 

Négymilliárd dolláros kötvénnyel finanszíroz az állam 

Az ÁKK június 10-én megemelte idei devizakibocsátási tervét, mert a pénzforgalmi hiány várhatóan 4774 

milliárd forint lesz. Június 23-án Magyarország 4 milliárd dollár értékben bocsátott ki 5, 10 és 30 éves 

kötvényeket 5,375–6,75 százalékos hozammal, több mint 14 milliárd dolláros kereslet mellett. A bruttó 

kibocsátási terv 12 985 milliárd forintra nőtt, a devizaadósság aránya az év végére megközelítheti a 30 

százalékot. 

A lakossági állampapírok tervezett értékesítése 572 milliárd forinttal csökkent. A sikeres kibocsátás a befektetői 

bizalmat jelzi, a magas hozamok azonban a finanszírozási költségek tartósan magas szintjére figyelmeztetnek. 

A devizaforrás növelése mérsékli a forintpiaci kibocsátási igényt, de növeli az árfolyamkockázatot. 



2025. június 19. 

Nemzetközi kamatkörnyezet: kamatcsökkentés az EKB-nál, kamattartás a 

Fednél 

Európai Központi Bank. Az Európai Központi Bank (EKB) Kormányzótanácsa 2025. június 5-én 25 

bázisponttal csökkentette irányadó kamatait: a betéti ráta 2,00, az irányadó refinanszírozási kamat 2,15, az aktív 

oldali rendelkezésre állás kamata 2,40 százalékra mérséklődött. Ez a 2024 júniusa óta tartó lazítási ciklus 

nyolcadik lépése. Az EKB júniusi előrejelzése szerint az euroövezeti infláció 2025-ben 2,0, 2026-ban 1,6, 2027-

ben 2,0 százalék lehet, a gazdasági növekedés 2025-ben 0,9, 2026-ban 1,1 százalék. Christine Lagarde elnök 

szerint a jegybank „jó pozícióban van” a bizonytalanságok kezelésére, a további döntéseket adatfüggő módon, 

ülésről ülésre hozzák meg; a piacok ezt a kamatcsökkentési ciklus lezárulásához közeledő jelzésként 

értelmezték. 

Amerikai Központi Bank. Az amerikai Federal Reserve Szövetségi Nyíltpiaci Bizottsága június 17–18-i 

ülésén változatlanul, 4,25–4,50 százalékon hagyta az irányadó kamatsávot. A döntéshozók medián várakozása 

2025-re továbbra is két kamatcsökkentéssel számol, ugyanakkor a vámok inflációs hatása miatt az előrejelzések 

szerint az infláció magasabb, a növekedés alacsonyabb lehet a korábban vártnál. Jerome Powell elnök szerint a 

vámok jelentős inflációs kockázatot hordoznak, ezért a jegybank kivár. 

A geopolitikai környezet. A június 13-án kirobbant izraeli–iráni háború miatt az olajárak megugrottak, ami az 

inflációs várakozásokat felfelé mozdította, és a jegybankok óvatosságát erősíti. A dollár a világpiacon tovább 

gyengült. 

Hatás Magyarországra. 

• A forint és az euró közötti kamatkülönbözet az EKB lazítása után 450 bázispontra nőtt, ami a forint 

árfolyamát támogatja. 

• Az alacsonyabb eurókamatok az euróalapú vállalati finanszírozást vonzóbbá teszik: a három hónapos 

EURIBOR 2 százalék körül, a BUBOR 6,5 százalék körül alakul. 

• Az euroövezeti kamatcsökkentés a német és európai konjunktúra élénkülését segítheti, ami a magyar 

export szempontjából kedvező. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• Az euróbevétellel rendelkező vállalkozásoknak érdemes megvizsgálniuk az euróalapú finanszírozás 

lehetőségét, a természetes fedezet elvének figyelembevételével. 

• A forintbevételű cégeknél az euróhitel kamatelőnyét az árfolyamkockázat ellensúlyozhatja, ezért 

devizahitel csak fedezett pozíció mellett ajánlott. 

• A dollárban beszerző importőröknek a gyengülő dollár kedvező, a volatilitás miatt azonban a fedezés 

indokolt. 



2025. június 19. 

Kamatot vágott az EKB, kivár a Fed 

Az Európai Központi Bank június 5-én 2,00 százalékra csökkentette betéti kamatát, ami a nyolcadik lépés egy 

éven belül; a jegybank szerint az infláció idén 2 százalék lesz. Az amerikai Fed június 18-án 4,25–4,50 

százalékon hagyta kamatait, mivel a vámok inflációs hatására számít. Az EKB szerint az euroövezeti növekedés 

idén 0,9 százalék lehet. 

A forint és az euró közötti kamatkülönbözet 4,5 százalékpontra nőtt, ami támogatja a forintot. Az euróbevétellel 

rendelkező cégeknek érdemes mérlegelniük az olcsóbb euróalapú finanszírozást, a forintbevételűeknek 

azonban csak fedezett formában. A dollárban beszerző importőröknek a gyengülő dollár kedvez. A 

forintbevételű vállalkozásoknak devizahitel csak fedezett pozíció mellett ajánlott. 



2025. június 30. 

Euró vagy forint? A vállalati devizafinanszírozás térnyerése és kockázatai 

A trend. A Magyar Nemzeti Bank adatai szerint 2025 január–áprilisában a vállalatok 965,1 milliárd forint 

értékben kötöttek új hitelszerződést, amelynek 55 százaléka euró-, 45 százaléka forinthitel volt. A vállalati 

forinthitelek átlagkamata 8,1, az euróhiteleké 4,6 százalék volt; az előző évhez képest a forintkamatok 2,7, az 

eurókamatok 1,0 százalékponttal csökkentek. 

A kamatkülönbözet. Az Európai Központi Bank június 5-i kamatcsökkentése után az euroövezeti betéti ráta 

2,00 százalék, a magyar alapkamat 6,50 százalék. A 4,5 százalékpontos különbség a vállalati hitelkamatokban 

is megjelenik, ami az euróalapú finanszírozást – különösen a nagyobb, exportáló vállalatok számára – vonzóvá 

teszi. Az állami szereplők is jelentős devizaforrást vonnak be: a Magyar Fejlesztési Bank 1 milliárd eurós, 4,375 

százalékos kamatozású kötvényt bocsátott ki, az állam pedig június 23-án 4 milliárd dollár értékben adott el 

kötvényeket. 

A kockázatok. 

• Árfolyamkockázat: forintbevétel mellett az euróhitel törlesztőrészlete a forint gyengülésével nő; egy év 

alatt 5 százalékos forintgyengülés a 3–4 százalékpontos kamatelőnynél is nagyobb többletterhet okozhat. 

• Számviteli hatás: a devizás kötelezettségek év végi átértékelése árfolyamveszteséget okozhat, ami az 

eredményt és a saját tőkét is érinti. 

• Hitelbírálat: a bankok a devizahitelt elsősorban devizabevétellel rendelkező ügyfeleknek nyújtják; a 

forintbevételű kkv-k devizahitelezését a prudenciális szabályok korlátozzák. 

A természetes fedezet elve. A devizahitel akkor ésszerű, ha a vállalkozás bevételei ugyanabban a devizában 

keletkeznek, mint a törlesztés. Ilyenkor az árfolyamváltozás hatása kiegyenlítődik, a kamatelőny pedig 

ténylegesen érvényesül. Részleges devizabevétel esetén a hitelállomány és a devizabevételek arányát érdemes 

összhangba hozni. 

A támogatott alternatívák. A forintbevételű kkv-k számára a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási hitelek 

és a kamatmentes uniós társfinanszírozású hitelek kamata az euróhitelekénél is alacsonyabb, árfolyamkockázat 

nélkül. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A finanszírozási deviza megválasztásánál a bevételek devizaszerkezete a döntő szempont. 

• Az euróhitelt felvevő, de részben forintbevételű cégeknek határidős vagy opciós fedezeti ügyletekkel kell 

kezelniük kitettségüket. 

• A kkv-knak a támogatott forintkonstrukciók általában kedvezőbbek a piaci devizahiteleknél. 



2025. június 30. 

Egyre több cég vesz fel euróhitelt 

Az idei első négy hónapban a vállalatok új hitelszerződéseinek 55 százaléka euróban született. Az euróhitelek 

átlagkamata 4,6, a forinthiteleké 8,1 százalék volt, a különbséget a magyar és az euroövezeti alapkamat közötti, 

4,5 százalékpontos rés okozza. A Magyar Fejlesztési Bank is 1 milliárd eurós kötvényt bocsátott ki 4,375 

százalékos kamattal. 

Az euróhitel azonban csak devizabevétel mellett biztonságos: forintbevételű cégeknél a forint gyengülése 

gyorsan felemésztheti a kamatelőnyt. A kkv-k számára a fix 3 százalékos Széchenyi-hitelek vagy a 

kamatmentes uniós hitelek árfolyamkockázat nélkül is olcsóbb forrást kínálnak. A devizahitelt felvevő, részben 

forintbevételű cégeknek fedezeti ügyletekkel kell kezelniük kitettségüket. 



2025. június 30. 

Vállalati pénzügyi tervezés a második félévre: kamat-, árfolyam- és 

likviditási kockázatok 

A kiinduló helyzet. Az első félév végén a magyar vállalkozások tartósan magas kamatkörnyezetben, gyenge 

keresleti feltételek és emelkedő geopolitikai kockázatok mellett tervezik a második félévet. A jegybanki 

alapkamat 6,50 százalék, az infláció 4,4 százalék, a forint az euróval szemben 400 forint körül áll, a GDP-

növekedésre vonatkozó várakozások 1 százalék alá csökkentek. 

Kamatkockázat. Az MNB türelmes kommunikációja és a 2027-ig a cél felett maradó infláció miatt 

kamatcsökkentés legkorábban az év végén valószínű. A változó kamatozású hitelek terhe így a második 

félévben sem csökken érdemben; a fix kamatozású támogatott hitelek (Széchenyi beruházási hitelek 3, 

likviditási hitelek 4,5 százalékon) relatív előnye megmarad. 

Árfolyamkockázat. A forint stabilitását a magas kamatkülönbözet támogatja, a július 9-i amerikai 

vámhatáridő, a geopolitikai események és a 2026-os választások előtti költségvetési kockázatok azonban 

gyengülést okozhatnak. Elemzői várakozás szerint 395–410 forintos sáv reális. 

Likviditási kockázat. 

• a kintlévőségek állománya a gyenge konjunktúra miatt nőhet, a fizetési határidők elhúzódhatnak; 

• az állami megrendeléseknél a kifizetések ütemezése a szűk költségvetési mozgástér miatt bizonytalan; 

• a július 1-jétől emelkedő családi kedvezmény és a szja-mentes CSED és GYED a nettó béreket növeli, a 

munkáltatói költségeket nem. 

Költségoldal. 

• a bérek 9–10 százalék körüli ütemben nőnek, 2026-ra a 13 százalékos minimálbér-emelés a jelenlegi 

megállapodás része; 

• az energiaköltségeket a közel-keleti események és az orosz gáz uniós kivezetésére vonatkozó javaslat 

tették bizonytalanabbá; 

• a különadók 2026-ban is fennmaradnak, a bankadó emelése a banki díjakban jelenhet meg. 

Tervezési javaslatok. 

• Forgatókönyvek: alap (0,5–1 százalékos GDP-növekedés, 400 forint körüli euró, változatlan alapkamat), 

kedvezőtlen (vámháború eszkalációja, 410 forint feletti euró) és kedvező (vámmegállapodás, élénkülő 

német konjunktúra) változat kidolgozása. 

• Cash-flow: heti vagy kétheti likviditási előrejelzés, a vevőkockázatok rendszeres felülvizsgálata, szükség 

esetén követelésbiztosítás vagy faktoring. 

• Finanszírozás: a halasztott beruházások fix kamatozású, támogatott hitelből történő megvalósításának 

vizsgálata, a díjmentes Garantiqa-kezességgel. 

• Fedezés: a második félévi devizaforgalom 50–70 százalékának fedezése, a fedezeti stratégia negyedéves 

felülvizsgálatával. 

• Adótervezés: a július 1-jétől és 2026-tól hatályos adóváltozások bérszámfejtési és költségvetési 

hatásainak beépítése. 



2025. június 30. 

Hogyan tervezzenek a cégek a második félévre? 

A második félévben sem várható kamatcsökkentés, a forint 400 forint körüli árfolyama mellett a vámháború és 

a geopolitikai események okozhatnak ingadozást. A bérek 9–10 százalékkal nőnek, az energiaköltségek 

bizonytalanok, a gazdaság idén 1 százaléknál kevésbé bővülhet. A különadók 2026-ban is megmaradnak, ami 

a banki díjakban is megjelenhet. Az energiaköltségeket a közel-keleti események és az orosz gáz kivezetésére 

tett javaslat is bizonytalanabbá teszik. 

A vállalkozásoknak érdemes több forgatókönyvvel tervezniük, szorosan figyelniük likviditásukat és vevőik 

fizetési fegyelmét. A beruházásokhoz a fix 3 százalékos, díjmentes kezességgel elérhető Széchenyi-hitelek 

kínálják a legkedvezőbb forrást, a devizakitettség jelentős részét pedig célszerű fedezni. A második félévi 

devizaforgalom felét-kétharmadát célszerű fedezni. 



2025. június 16. 

Rekordkereslet a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási hitelekre 

A számok. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) június 13-i tájékoztatása szerint a Széchenyi Kártya 

Program (SZKP) beruházási hiteleinek kereslete a kamatcsökkentések nyomán soha nem látott szintre 

emelkedett: 

• a 2024 novemberi kamatcsökkentés után a beruházási hitelek havi átlagos folyósítása 24,8 milliárd 

forintról 38 milliárd forintra, 54 százalékkal nőtt; 

• 2025 március–májusában a havi átlagos folyósítás meghaladta az 50 milliárd forintot, ami további közel 

egyharmados növekedés; 

• a beruházási típusú hitelkérelmek száma három egymást követő hónapban meghaladta a havi 1500-at, 

amire a MAX+ konstrukciók indulása óta nem volt példa; 

• a Széchenyi Beruházási Hitel MAX+ átlagos hitelösszege a kamatcsökkentések előtti 102 millió forintról 

2025 márciusára mintegy 114 millió forintra, 12 százalékkal emelkedett. 

A kondíciók. A program a kormány kkv-támogató Demján Sándor Programjának része, koordinátora a 

KAVOSZ Zrt. 2025. február 17-től a beruházási konstrukciók – Széchenyi Beruházási Hitel MAX+, Széchenyi 

Lízing MAX+, Agrár Széchenyi Beruházási Hitel MAX+ – fix, évi 3 százalékos kamattal érhetők el (korábban 

3,5 százalék), a likviditási konstrukciók – Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+, Széchenyi Turisztikai 

Kártya MAX+, Széchenyi Likviditási Hitel MAX+ – fix 4,5 százalékos kamattal. A beruházási hitelek 

futamideje legfeljebb 10 év lehet. 

A támogatás jogi jellege. A kedvezményes kamat és a kezességvállalás állami támogatásnak minősül; 

jellemzően csekély összegű (de minimis) támogatásként nyújtják, amelyből az (EU) 2023/2831 bizottsági 

rendelet szerint egy egységes vállalkozás három év alatt legfeljebb 300 ezer eurónyit kaphat. A 

támogatástartalmat a hitelszerződés rögzíti. 

Értékelés. A 6,5 százalékos alapkamat és a 8 százalék feletti piaci vállalati forinthitelkamatok mellett a fix 3 

százalékos konstrukció a kkv-k legolcsóbb beruházási forrása. A kereslet bővülése azt mutatja, hogy a 

vállalkozások halasztott beruházásaik egy részét a kedvezményes forrás birtokában megvalósítják, annak 

ellenére, hogy a gazdasági kilátások gyengék. Szabados Richárd államtitkár szerint a kereslet a következő 

hónapokban tovább nőhet. 

Igénylés. A kérelmeket a területi kereskedelmi és iparkamarák, a Vállalkozók és Munkáltatók Országos 

Szövetsége (VOSZ) és a KAVOSZ ügyfélpontjain lehet benyújtani; a hitelbírálatot a vállalkozás által 

választott, a programban részt vevő bank végzi. Alapfeltétel a kkv-minősítés, legalább egy lezárt üzleti év és a 

köztartozásmentesség. 

Javaslatok. 

• A tervezett gép-, eszköz- és ingatlanberuházásokat érdemes a fix 3 százalékos konstrukcióval időben 

előkészíteni. 

• A lízingkonstrukció a járműbeszerzéseknél és a gyorsan avuló eszközöknél előnyös lehet. 

• A de minimis keret felhasználását a kérelem előtt ellenőrizni kell. 



2025. június 16. 

Havonta 50 milliárd forint beruházási Széchenyi-hitel 

A minisztérium június 13-i adatai szerint márciustól májusig havonta átlagosan több mint 50 milliárd forint 

Széchenyi beruházási hitelt folyósítottak, és három hónapon át havonta több mint 1500 kérelem érkezett. Az 

átlagos hitelösszeg 114 millió forintra nőtt. A Széchenyi Beruházási Hitel MAX+ futamideje legfeljebb 10 év 

lehet. 

A beruházási hitel, a lízing és az agrár beruházási hitel február óta fix 3 százalékos kamattal érhető el, a 

likviditási hitelek 4,5 százalékkal. A hitelt a kamaráknál, a VOSZ-nál és a KAVOSZ ügyfélpontjain lehet 

igényelni; érdemes előre ellenőrizni a csekély összegű támogatási keretet. A lízingkonstrukció a 

járműbeszerzéseknél és a gyorsan avuló eszközöknél különösen előnyös lehet. 



2025. június 20. 

Év végéig díjmentes a Garantiqa kezessége a Széchenyi beruházási 

hiteleknél 

A döntés. A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2025. június közepén bejelentette, hogy a Széchenyi Kártya Program 

beruházási hitelei mögé vállalt kezesség díjmentességét 2025. december 31-ig meghosszabbítja. A kezesség 

csökkenti a bankok hitelkockázatát, így a hitelfelvételhez kevesebb ingatlan- vagy egyéb fedezet szükséges, a 

díjmentesség pedig közvetlen költségmegtakarítást jelent. 

A kedvezmény mértéke. Egy átlagos, 100 millió forintos beruházási hitelnél a kezességi díj elengedése a 

kamatkedvezménnyel együtt több százezer, akár egymillió forintot meghaladó megtakarítást is eredményezhet 

a futamidő alatt. 

A kezességi rendszer bővülése. 2025 februárja óta a budapesti székhelyű vállalkozások és a budapesti 

beruházások is igénybe vehetik a kezességet, emellett a Garantiqa szabálymódosítása olyan ágazatokra is 

kiterjesztette a viszontgaranciával támogatott kezességvállalást, amelyek korábban ki voltak zárva – így a 

pénzügyi közvetítésre, a biztosításközvetítésre és egyes védelmi ipari projektekre. A bővítés mintegy 20 ezer 

vállalkozást érint. 

A Garantiqa szerepe. A társaság 2024-ben 22 ezer vállalkozás számára 1020 milliárd forint kezességet vállalt, 

amely több mint 1300 milliárd forint hitel felvételét segítette. Kezességállománya meghaladja a 2500 milliárd 

forintot, 53 ezer vállalkozással kötött 71 ezer szerződése mintegy 645 ezer munkahely megtartásához járul 

hozzá. 

Jogi háttér. A Garantiqa állami viszontgarancia mellett működik; a díjmentes kezesség támogatástartalma 

állami támogatásnak – jellemzően csekély összegű támogatásnak – minősül, amelyet a kamattámogatással 

együtt kell figyelembe venni a vállalkozás támogatási keretében. 

Értékelés. A díjmentes kezesség a beruházási hitelek összköltségét tovább mérsékli, és a fedezethiányos – 

jellemzően fiatalabb vagy ingatlannal nem rendelkező – vállalkozások hitelhez jutását segíti. A kedvezmény 

határozott ideje a beruházási döntések előrehozására ösztönöz. 

Javaslatok. 

• A beruházási hitelkérelmeket érdemes úgy ütemezni, hogy a szerződéskötés 2025. december 31-ig 

megtörténjen. 

• A budapesti vállalkozásoknak érdemes kihasználniuk, hogy a kezesség már számukra is elérhető. 

• A támogatástartalom kiszámításánál a kezességi díjkedvezményt is figyelembe kell venni. 



2025. június 20. 

December 31-ig nem kell kezességi díjat fizetni a Széchenyi beruházási hitelekért 

A Garantiqa június közepén meghosszabbította a Széchenyi Kártya Program beruházási hitelei mögé vállalt 

kezesség díjmentességét az év végéig. Egy 100 millió forintos hitelnél ez a kamatkedvezménnyel együtt akár 

egymillió forintnál nagyobb megtakarítást is jelenthet. A Garantiqa tavaly 22 ezer vállalkozásnak 1020 milliárd 

forint kezességet vállalt. A kezesség csökkenti a bank kockázatát, így kevesebb ingatlanfedezetre van szükség. 

Februártól a budapesti cégek és beruházások, valamint több korábban kizárt ágazat is igénybe veheti a 

kezességet. A kedvezményt azok a vállalkozások használhatják ki, amelyek még idén megkötik 

hitelszerződésüket. A díjmentes kezesség a fedezethiányos vállalkozások hitelhez jutását is segíti. 



2025. június 30. 

Demján Sándor 1+1 beruházásösztönző program: 130 milliárd forintos 

keret, 852 támogatott vállalkozás 

A program. A Demján Sándor 1+1 KKV Beruházás-élénkítő Támogatási Program a mikro-, kis- és 

középvállalkozások technológiai fejlesztését, digitalizációját és megújuló energiás beruházásait vissza nem 

térítendő támogatással segíti. A program eredetileg 48 milliárd forintos kerettel indult; a túljegyzés miatt – 1885 

kérelem érkezett, összesen 136,3 milliárd forint támogatási igénnyel – a kormány a keretet június közepén 82 

milliárd forinttal, 130 milliárd forintra emelte. 

A döntések állása. 

• május 15-ig 183 vállalkozás kapott értesítést közel 20 milliárd forint támogatásról; 

• a június 13-i döntési körben további 128 vállalkozás nyert 12 milliárd forintot; 

• a Nemzetgazdasági Minisztérium június 30-i közlése szerint újabb 400 vállalkozás – 297 mikro- és 

kisvállalkozás, valamint 103 középvállalkozás – 29,1 milliárd forint támogatást kapott; 

• a támogatott vállalkozások száma így 852-re, a megítélt támogatás összege 73,5 milliárd forintra nőtt. 

A nyertesek jellemzői. A mikro- és kisvállalkozások átlagosan 60,5, a középvállalkozások 108,5 millió forint 

támogatást kaptak. A legutóbbi körben a támogatott cégek 84 százaléka a négy legkevésbé fejlett régióban – 

Dél-Alföldön, Dél-Dunántúlon, Észak-Alföldön és Észak-Magyarországon – működik. A legtöbb nyertes az 

építőiparból és a fémfeldolgozásból (36–36 vállalkozás), a közúti áruszállításból, valamint a mérnöki és 

műszaki tanácsadásból került ki. 

A jogi háttér. A támogatás állami támogatásnak minősül, amelyet az uniós állami támogatási szabályok szerint 

kell nyújtani; a támogatói okiratban vállalt kötelezettségek – a beruházás megvalósítása, a fenntartási időszak, 

egyes esetekben foglalkoztatási vállalások – betartása a támogatás feltétele. 

Értékelés. A háromszoros túljegyzés a kkv-k jelentős beruházási igényét mutatja, amelyet a magas piaci 

kamatkörnyezetben csak kedvezményes források tudnak finanszírozni. A keretemelés révén a korábban 

tervezett mintegy 450 helyett közel 1800 vállalkozás beruházása valósulhat meg. A regionális koncentráció a 

kevésbé fejlett térségek felzárkózását szolgálja. 

A kapcsolódó finanszírozás. A beruházás önerejének biztosítására a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási 

hitelek – az év végéig díjmentes Garantiqa-kezességgel – és a kamatmentes, uniós társfinanszírozású hitelek is 

igénybe vehetők. 

Javaslatok. 

• A pozitív döntést kapott vállalkozásoknak a szükséges dokumentumokat mielőbb fel kell tölteniük a 

támogatói okirat kiadásához. 

• A beruházás ütemezését és az önerő finanszírozását a támogatói okirat határidőihez kell igazítani. 

• A fenntartási kötelezettségeket a megvalósítás után is folyamatosan dokumentálni kell. 



2025. június 30. 

Már 852 kisvállalkozás nyert a Demján Sándor beruházási programban 

A minisztérium június 30-i tájékoztatása szerint újabb 400 kkv nyert összesen 29,1 milliárd forint vissza nem 

térítendő támogatást, így a Demján Sándor 1+1 programban már 852 vállalkozás kapott 73,5 milliárd forintot. 

A kormány a keretet 48-ról 130 milliárd forintra emelte, mivel 136 milliárd forintnyi igény érkezett. A mikro- 

és kisvállalkozások átlagosan 60,5, a középvállalkozások 108,5 millió forintot kaptak. 

A nyertesek többsége a kevésbé fejlett régiókban működik, főként építőipari és fémfeldolgozó cég. Az önerőhöz 

fix 3 százalékos Széchenyi-hitel is igénybe vehető. A pozitív döntést kapott cégeknek a szükséges 

dokumentumokat mielőbb fel kell tölteniük. 



2025. június 11. 

Vissza nem térítendő támogatás vidéki mikro- és kisvállalkozásoknak: 

nyitott GINOP Plusz-felhívás 

A felhívás. A GINOP Plusz-1.2.4-25 kódszámú, uniós társfinanszírozású felhívás a Demján Sándor Program 

részeként a négy legkevésbé fejlett régióban – Dél-Alföld, Dél-Dunántúl, Észak-Alföld, Észak-Magyarország 

– és a Szabad Vállalkozási Zónák településein működő mikro- és kisvállalkozások technológiai fejlesztését 

támogatja. A felhívás kerete 50 milliárd forint; a kérelmek 2025. május 7-től a keret kimerüléséig, legkésőbb 

2026. április 30-ig nyújthatók be a palyazat.gov.hu felületen. 

A támogatás feltételei. 

• jogosultak: legfeljebb 50 főt foglalkoztató mikro- és kisvállalkozások, legalább egy lezárt, teljes üzleti 

évvel és legalább egy foglalkoztatottal; 

• támogatási intenzitás: az elszámolható költségek 50 százaléka; 

• támogatási összeg: vállalkozásonként 5–30 millió forint; 

• előleg: a támogatás legfeljebb fele előlegként igényelhető. 

Elszámolható költségek. 

• új eszközök és technológiák beszerzése; 

• informatikai fejlesztések (hardver, szoftver, felhőszolgáltatás); 

• ingatlan felújítása, bővítése; 

• projektmenedzsment, általános költségek, tanácsadás, valamint készletek. 

A támogatás jogi jellege. A vissza nem térítendő támogatás az uniós állami támogatási szabályok hatálya alá 

tartozik; a támogatói okiratban vállalt kötelezettségek – a projekt megvalósítása és fenntartása – a támogatás 

feltételei, ezek megszegése visszafizetési kötelezettséget vonhat maga után. 

Értékelés. Az uniós vállalkozásfejlesztési források többsége jelenleg visszatérítendő formában – kamatmentes 

hitelként vagy hitel és támogatás kombinációjaként – érhető el, ezért ez a felhívás a kisebb, vidéki vállalkozások 

egyik legjelentősebb vissza nem térítendő támogatási lehetősége. A keret kimerüléséig tartó beadás miatt a 

gyorsan és jól előkészített pályázatok vannak előnyben. A budapesti és a fejlettebb régiókban működő cégek 

nem jogosultak. 

A kapcsolódó finanszírozás. A támogatással nem fedezett 50 százalékos önerő finanszírozására a fix 3 

százalékos Széchenyi beruházási hitel és a kamatmentes uniós társfinanszírozású hitelek is igénybe vehetők. A 

támogatások halmozásánál az állami támogatási szabályok szerinti felső határokat be kell tartani. 

Javaslatok. 

• A jogosult vállalkozásoknak érdemes haladéktalanul elkészíteniük a beruházási tervet és az árajánlatokat, 

mivel a beadás a keret kimerüléséig tart. 

• Az előleg igénybevételével a beruházás finanszírozási igénye mérsékelhető. 

• Az önerő biztosítását és a hitelkérelmet a pályázattal párhuzamosan célszerű előkészíteni. 



2025. június 11. 

Akár 30 millió forint vissza nem térítendő támogatás vidéki kisvállalkozásoknak 

Május 7. óta, a keret kimerüléséig lehet pályázni az 50 milliárd forintos GINOP Plusz-felhívásra, amely a négy 

legkevésbé fejlett régió és a Szabad Vállalkozási Zónák mikro- és kisvállalkozásait támogatja. A beruházás 

költségeinek 50 százaléka, 5–30 millió forint nyerhető eszközbeszerzésre, informatikai és ingatlanfejlesztésre; 

a támogatás fele előlegként igényelhető. A pályázatot legalább egy lezárt üzleti évvel és legalább egy 

foglalkoztatottal rendelkező, legfeljebb 50 fős vállalkozások nyújthatják be. 

Mivel a beadás a keret kimerüléséig tart, érdemes gyorsan pályázni. Az önerőhöz fix 3 százalékos Széchenyi-

hitel is igénybe vehető. A támogatás legfeljebb fele előlegként is igényelhető, ami mérsékli a beruházás 

finanszírozási igényét. 



2025. június 30. 

Vállalati hitelezés: stagnáló kkv-állomány, élénkülő szerződéskötés, 

csökkenő kamatok 

Az adatok. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) adatai szerint a nem pénzügyi vállalatok hitelállománya 2025. 

április végén 12 793,9 milliárd forint volt, 2,3 százalékkal magasabb, mint egy évvel korábban. A kis- és 

középvállalkozások hitelállománya az első negyedév végén 6563,1 milliárd forintot tett ki, 0,6 százalékkal 

kevesebbet az egy évvel korábbinál. 

Új hitelek. 

• 2025 január–áprilisában a vállalatok 965,1 milliárd forint értékben kötöttek új hitelszerződést, 73,9 

százalékkal többet, mint egy évvel korábban; 

• az első negyedévben a kkv-k új hitelei 318 milliárd forintot tettek ki, ezek 51,1 százaléka forgóeszköz-, 

44,8 százaléka beruházási hitel; 

• a támogatott hitelek aránya a kkv-hiteleken belül az előző negyedévi 18,3 százalékról 24,2 százalékra 

nőtt. 

Kamatok. Az első négy hónapban a vállalati forinthitelek átlagkamata 8,1 százalék volt, 2,7 százalékponttal 

alacsonyabb az egy évvel korábbinál; az euróhiteleké 4,6 százalék. 

A bankok várakozásai. Az MNB első negyedéves hitelezési felmérése szerint a bankok a következő két 

negyedévben nem terveznek érdemi változtatást a vállalati hitelfeltételekben; a kis- és mikrovállalkozásoknál 

enyhítettek, a nagy- és középvállalatoknál kismértékben szigorítottak. A hiteligény elsősorban a rövid lejáratú 

hiteleknél nőhet, a hosszú lejáratú hitelek iránti kereslet csökkenhet. A bankok a portfólió minőségének 

romlására a mezőgazdaságban, valamint a szállítás, logisztika és távközlés területén számítanak. 

Nemzetközi összevetés. A vállalati hitelállomány 2025 első négy hónapjában az unióban átlagosan 3,6, 

Magyarországon 1,3 százalékkal nőtt. A vállalati hitelek a GDP 16,2 százalékát teszik ki, szemben az uniós 

29,9 százalékkal. 

Értékelés. Az új szerződések erőteljes növekedése ellenére a kkv-hitelállomány stagnál: a beruházási 

hitelkereslet az energiaválság óta gyenge, a cégek a bizonytalan kilátások miatt halasztják fejlesztéseiket. A 

támogatott hitelek arányának emelkedése a Széchenyi Kártya Program és a Demján Sándor Program hatását 

mutatja. A jegybank egy egyszerűsített, kedvező árazású, minősített kkv-beruházási hitelkategória bevezetését 

javasolta, amely a tervek szerint szeptembertől bővítheti a piaci kínálatot. 

Javaslatok. 

• A beruházást tervező kkv-knak elsősorban a fix kamatozású, támogatott konstrukciókat érdemes 

megvizsgálniuk. 

• A hitelkérelem előtt a beszámolók, a cash-flow-terv és az üzleti terv minősége a bankok döntésében 

meghatározó. 

• A mezőgazdasági és logisztikai cégeknek a bankok szigorúbb kockázatértékelésével kell számolniuk. 



2025. június 30. 

Sok az új szerződés, mégsem nő a kkv-hitelállomány 

Az MNB adatai szerint 2025 első négy hónapjában 74 százalékkal több új vállalati hitelszerződés született, 

mint egy évvel korábban, a kkv-k hitelállománya mégis 0,6 százalékkal csökkent. A forinthitelek átlagkamata 

8,1 százalékra mérséklődött, a kkv-hiteleken belül pedig 24 százalékra nőtt a támogatott hitelek aránya. A 

vállalati hitelek a GDP 16,2 százalékát teszik ki, az uniós átlag 29,9 százalék. 

A bankok nem terveznek lazítást a hitelfeltételekben. A vállalkozásoknak érdemes a támogatott, fix kamatozású 

konstrukciókat előnyben részesíteniük, és gondosan előkészíteniük hitelkérelmüket. A mezőgazdasági és 

logisztikai cégeknek szigorúbb banki kockázatértékeléssel kell számolniuk. A jegybank egy egyszerűsített, 

minősített kkv-hitelkategória bevezetését is javasolta. 



2025. június 11. 

Agrárvállalkozások finanszírozása: aszálytámogatás és kedvezményes 

agrárhitelek 

Az aszály hatásai. A 2024. évi aszály – elsősorban a tavaszi vetésű szántóföldi növényeket, különösen a 

kukoricát – súlyosan érintette a mezőgazdasági termelőket. A KSH adatai szerint a mezőgazdaság teljesítménye 

2025 első negyedévében is gyenge volt, a bankok pedig a hitelportfólió minőségének romlására számítanak az 

ágazatban. A tavalyi aszály miatti kárenyhítési rendszer keretében eddig több mint 25 milliárd forint kifizetés 

történt. 

Támogatás a kukoricatermelőknek. Nagy István agrárminiszter június 10-én jelentette be, hogy a kisebb, 

gazdaságilag nehéz helyzetbe került kukoricatermelők uniós válságtartalékból származó támogatást 

igényelhetnek. Az Európai Bizottság márciusban döntött arról, hogy a leginkább érintett magyar termelők 

összesen 16,2 millió euró támogatásban részesülhetnek. 

• jogosultak: a 2024. évi egységes kérelem szerint legfeljebb 150 hektáron gazdálkodó termelők; 

• mérték: hektáronként várhatóan 15–20 ezer forint, termelőnként legfeljebb 50 hektár kukoricaterületre; 

• igénylés: 2025. július 1. és 15. között, a Magyar Államkincstárnál; a Kincstár az érintetteknek részletes 

tájékoztatást küld. 

Kedvezményes agrárhitelek. Az agrárvállalkozások számára a Széchenyi Kártya Program agrárkonstrukciói 

állnak rendelkezésre: 

• Agrár Széchenyi Beruházási Hitel MAX+: fix, évi 3 százalékos kamat gép-, eszköz-, öntözési és 

tárolókapacitás-beruházásokra, Garantiqa-kezességgel; 

• Likviditási konstrukciók: a Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+ és a Széchenyi Likviditási Hitel 

MAX+ a mezőgazdasági vállalkozások számára is elérhető, fix 4,5 százalékos kamattal, az idényjellegű 

forgóeszköz-igények – vetőmag, műtrágya, takarmány, bérmunka – finanszírozására. 

Jogi háttér. A válságtartalékból nyújtott támogatás és a kedvezményes hitelek állami támogatásnak 

minősülnek; a mezőgazdasági termelőkre a mezőgazdasági csekély összegű támogatásokra vonatkozó külön 

uniós szabályok és értékhatárok irányadók, ezért a támogatások halmozását előre ellenőrizni kell. 

Értékelés. A hektáronkénti támogatás a kisebb termelők likviditását átmenetileg javítja, a tartós 

alkalmazkodáshoz azonban öntözési, víztakarékossági és tárolási beruházásokra van szükség, amelyekhez a fix 

3 százalékos agrár beruházási hitel kedvező forrást kínál. A forgóeszközhitelek a betakarításig tartó 

finanszírozási rést hidalhatják át. 

Javaslatok. 

• A jogosult kukoricatermelőknek a július 1–15. közötti igénylési időszakra időben fel kell készülniük. 

• Az öntözési és vízmegtartó beruházásokat a fix 3 százalékos agrárhitellel érdemes előkészíteni. 

• A mezőgazdasági de minimis keret felhasználását a kérelmek előtt ellenőrizni kell. 



2025. június 11. 

Hektáronként 15–20 ezer forint segítség a kukoricatermelőknek 

Az agrárminiszter június 10-i bejelentése szerint a tavalyi aszály által sújtott, legfeljebb 150 hektáron 

gazdálkodó kukoricatermelők uniós válságtartalékból hektáronként 15–20 ezer forint támogatást kaphatnak, 

legfeljebb 50 hektárra. A kérelmeket július 1. és 15. között kell benyújtani a Magyar Államkincstárhoz. Az 

Európai Bizottság a leginkább érintett magyar termelőknek összesen 16,2 millió euró támogatást hagyott jóvá. 

A beruházásokhoz az Agrár Széchenyi Beruházási Hitel fix 3 százalékos kamattal, a forgóeszköz-igényekhez 

a Széchenyi likviditási hitelek 4,5 százalékkal érhetők el. Az öntözési és víztakarékossági beruházások a tartós 

alkalmazkodást szolgálják. A mezőgazdasági de minimis keretet a kérelmek előtt ellenőrizni kell. 



2025. június 26. 

Megéri-e kiváltani a változó kamatozású hitelt? Számítás a júniusi 

kamatdöntés után 

A kiinduló helyzet. A Magyar Nemzeti Bank június 24-én kilencedszer hagyta változatlanul, 6,50 százalékon 

az alapkamatot, és türelmes, szigorú monetáris politikát jelzett; az elemzők kamatcsökkentést legkorábban az 

év végén várnak. A háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül alakul, így egy BUBOR plusz 2–3 százalékpontos 

felárral kötött változó kamatozású vállalati forinthitel kamata 8,5–9,5 százalék. Az MNB adatai szerint 2025 

első négy hónapjában a vállalati forinthitelek átlagkamata 8,1 százalék volt. 

A támogatott alternatívák. 

• Széchenyi Beruházási Hitel MAX+, Széchenyi Lízing MAX+, Agrár Széchenyi Beruházási Hitel MAX+: 

fix 3 százalék, az év végéig díjmentes Garantiqa-kezességgel; 

• Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+, Széchenyi Likviditási Hitel MAX+: fix 4,5 százalék; 

• kamatmentes, uniós társfinanszírozású beruházási hitelek az MFB-hálózaton keresztül. 

Számítási példa. Egy 100 millió forintos, öt év alatt egyenletesen törlesztendő beruházási hitel esetén: 

• 9 százalékos kamattal az első évi kamatteher mintegy 9 millió, az öt év alatti teljes kamatteher közel 27 

millió forint; 

• fix 3 százalékos kamattal az első évi kamatteher mintegy 3 millió, az összes kamat közel 9 millió forint; 

• a különbség az első évben mintegy 6 millió, a futamidő alatt összesen mintegy 18 millió forint. 

Folyószámlahitelnél 100 millió forintos átlagos kihasználtság mellett a 9 és a 4,5 százalékos kamat különbsége 

évente mintegy 4,5 millió forint. 

A kiváltás feltételei és költségei. 

• Programszabályok: a támogatott hitelek kiváltási célú felhasználását a programfeltételek korlátozhatják; 

a beruházási hitelek elsősorban új beruházásra igényelhetők, ezért a kiváltás lehetőségét a KAVOSZ-nál 

és a bankoknál előzetesen tisztázni kell. 

• Előtörlesztési díj: a meglévő szerződés előtörlesztési díja és a biztosítékok felszabadításának költségei 

csökkentik a megtakarítást. 

• Biztosítékok: az új hitelhez szükséges fedezet, illetve a kezesség rendelkezésre állását vizsgálni kell. 

• Támogatástartalom: a kamatkedvezmény de minimis támogatásnak minősül, amely a háromévente 300 

ezer eurós keretet terheli. 

Értékelés. A jelenlegi kamatkörnyezetben a fix kamatozású támogatott konstrukciók előnye jelentős és tartós, 

a változó kamat csökkenése az elemzői várakozások szerint is csak lassú lehet. A kiváltás akkor éri meg, ha a 

programszabályok lehetővé teszik, és a megtakarítás meghaladja az előtörlesztés és az új hitel költségeit. 

Javaslatok. 

• A meglévő hitelportfólió kamatfeltételeit, előtörlesztési díjait és biztosítékait tételesen érdemes 

áttekinteni. 

• Új beruházásoknál elsősorban a fix 3 százalékos vagy kamatmentes konstrukciókat kell megvizsgálni. 

• A döntés előtt több bank ajánlatát és a KAVOSZ tájékoztatását is célszerű bekérni. 



2025. június 26. 

Évi 6 millió forint különbség egy 100 milliós hitelen 

Mivel a jegybank június 24-én is 6,5 százalékon hagyta az alapkamatot, a változó kamatozású vállalati hitelek 

kamata 8,5–9,5 százalék körül marad. Egy 100 millió forintos hitelnél a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási 

hitel az első évben mintegy 6 millió, öt év alatt mintegy 18 millió forint kamatmegtakarítást jelenthet. 

Folyószámlahitelnél a 9 és a 4,5 százalékos kamat különbsége 100 millió forintos kihasználtságnál évente 4,5 

millió forint. A kedvezményes kamat csekély összegű támogatásnak minősül, amely a vállalkozás támogatási 

keretét terheli. 

A kiváltás előtt érdemes tisztázni a programfeltételeket, az előtörlesztési díjat és a biztosítékokat, és több bank 

ajánlatát is összevetni. 



2025. június 23. 

Likviditási Széchenyi-hitelek a nyári szezonban: forgótőke 4,5 százalékos 

fix kamattal 

A konstrukciók. A Széchenyi Kártya Program három likviditási terméke – a Széchenyi Kártya 

Folyószámlahitel MAX+, a Széchenyi Turisztikai Kártya MAX+ és a Széchenyi Likviditási Hitel MAX+ – 

2025. február 17. óta fix, évi 4,5 százalékos kamattal érhető el (korábban 5 százalék). A program koordinátora 

a KAVOSZ Zrt., a hitelezést a részt vevő bankok végzik, a kedvezményes kamat az állami kamattámogatás és 

kezességvállalás eredménye. 

A termékek jellemzői. 

• Folyószámlahitel: rulírozó keret a napi működési költségekre – bérek, beszállítói kifizetések, adók – a 

vállalkozás folyószámláján; a kamatot csak a ténylegesen igénybe vett összeg után kell fizetni. 

• Turisztikai Kártya: a szálláshely-szolgáltató, vendéglátó és turisztikai vállalkozások szezonális 

forgótőke-igényeinek – előszezoni beszerzések, idénymunkások bérköltségei – finanszírozására. 

• Likviditási hitel: egyösszegű, futamidős forgóeszközhitel nagyobb készletfinanszírozási vagy 

működőtőke-igényekre. 

Jogosultság. Alapfeltétel a kkv-minősítés, legalább egy lezárt, teljes üzleti év (nagyobb hitelösszegnél kettő), 

a köztartozásmentesség, a pozitív saját tőke és a választott bank hitelbírálati követelményeinek való megfelelés. 

A szezonális környezet. A KSH adatai szerint a kiskereskedelmi forgalom 2025 első négy hónapjában 3,4 

százalékkal nőtt, a szolgáltatások – köztük a szálláshely-szolgáltatás és vendéglátás – az első negyedévben is 

támogatták a gazdaság teljesítményét. A nyári idényben a turisztikai és kereskedelmi vállalkozások forgótőke-

igénye megnő, miközben 2025. július 1-jétől az idény- és alkalmi munka évente valamennyi munkáltatónál 

együttesen legfeljebb 120 napig vehető igénybe, ami a munkaerő-költségek tervezését is befolyásolja. 

A támogatás jogi jellege. A kamattámogatás és a kezességi díjtámogatás csekély összegű (de minimis) 

támogatásnak minősül; az (EU) 2023/2831 bizottsági rendelet szerint egy egységes vállalkozás három év alatt 

legfeljebb 300 ezer euró ilyen támogatást kaphat. 

Értékelés. A 4,5 százalékos fix kamat a 8,5–9,5 százalék körüli piaci folyószámlahitel-kamatoknál lényegesen 

kedvezőbb, és a kamatkockázatot is kiküszöböli. A rulírozó konstrukció a szezonális bevételingadozást 

rugalmasan kezeli. 

Javaslatok. 

• A szezonális vállalkozásoknak a nyári és őszi likviditási igényt havi cash-flow-tervvel érdemes 

felmérniük, és a keretet időben megigényelniük. 

• A drágább piaci folyószámlahiteleket a programszabályok keretei között érdemes kedvezményes 

konstrukcióra cserélni. 

• A kérelmet a területi kamarák, a VOSZ vagy a KAVOSZ ügyfélpontjain lehet benyújtani. 
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4,5 százalékos fix kamatú forgóeszközhitel a nyári szezonra 

A Széchenyi Kártya Program folyószámlahitele, turisztikai kártyája és likviditási hitele fix, évi 4,5 százalékos 

kamattal érhető el, ami a piaci folyószámlahitel-kamatok mintegy fele. A turisztikai kártya kifejezetten a 

szálláshelyek, éttermek és turisztikai cégek szezonális forgótőke-igényének finanszírozására szolgál. A 

kedvezményes kamat az állami kamattámogatás és kezességvállalás eredménye, és csekély összegű 

támogatásnak minősül. 

A nyári szezonra készülő vállalkozásoknak érdemes havi cash-flow-tervvel felmérniük likviditási igényüket. A 

hitelt a kamarák, a VOSZ és a KAVOSZ ügyfélpontjain lehet igényelni. A drágább piaci folyószámlahitelek 

kiváltását a programszabályok keretei között érdemes megvizsgálni. A kérelmekhez legalább egy lezárt üzleti 

év és köztartozásmentesség szükséges. 


