
2025. július 9. 

Infláció júniusban: 4,6 százalékra gyorsult az áremelkedés 

Az adat. A Központi Statisztikai Hivatal (KSH) 2025. július 8-i közlése szerint júniusban a fogyasztói árak 

átlagosan 4,6 százalékkal haladták meg az egy évvel korábbi szintet, májushoz képest pedig 0,1 százalékkal 

emelkedtek. Az éves index így harmadik hónapja gyorsul: áprilisban 4,2, májusban 4,4 százalék volt. Az 

infláció ismét a Magyar Nemzeti Bank (MNB) 3 százalékos céljának ±1 százalékpontos toleranciasávja fölé 

került. A Magyar Nemzeti Bank gyorselemzése szerint a maginfláció 4,4 százalékra mérséklődött, ami a júniusi 

Inflációs jelentésben vártnak megfelelő. 

Az árak szerkezete (éves változás). 

• Élelmiszerek: +6,2 százalék (vendéglátás nélkül +4,9 százalék). Kiugróan drágult a tojás (26,0%), a liszt 

(24,4%), az étolaj (22,2%), a kávé (20,3%) és a csokoládé, kakaó (19,6%); olcsóbb lett viszont a margarin 

(–31,2%), a tejtermékek (–7,2%) és a párizsi, kolbász (–6,9%) – jórészt az árrés-szabályozás alá vont 

termékek. 

• Háztartási energia: +8,6 százalék, ezen belül a vezetékes gáz 18,4 százalékkal drágult. 

• Szeszes italok, dohányáruk: +6,3 százalék. 

• Tartós fogyasztási cikkek: +2,6 százalék; az ékszerek 23,8, a bútorok 4,6, az új autók 3,7 százalékkal 

drágultak. 

• Üzemanyagok: –1,0 százalék, de havi alapon a világpiaci olajár emelkedése miatt 0,5 százalékkal nőtt 

az áruk. 

• Szolgáltatások: +5,4 százalék; a lakbér 9,4, a járműjavítás 9,6, a lakásjavítás 9,8, a testápolási 

szolgáltatások 10,1, a postai szolgáltatások 11,3 százalékkal drágultak. 

Értékelés. Az MNB elemzése szerint a lakossági inflációs várakozások továbbra is magasak, a vállalatok 

szolgáltatási és kiskereskedelmi árazási szándékai ugyanakkor júniusban mérséklődtek. A nem tartós 

iparcikkek árát az árrés-szabályozás drogériai termékekre való kiterjesztése fogta vissza. A piaci szolgáltatások 

áremelkedése – mintegy 6,7 százalék – a bérköltségek gyors növekedését tükrözi. 

Kilátások és kockázatok. Az elemzők szerint a nyári hónapokban 4,5 százalék körüli ütemre lehet számítani; 

felfelé mutató kockázatot jelent a közel-keleti feszültségek miatti olajár-ingadozás, az aszály élelmiszerárakra 

gyakorolt hatása és az árrés-szabályozás augusztus 31-ére tervezett kivezetése. 

Vállalati teendők. 

• A második féléves költség- és árkalkulációban 4,5–5 százalékos fogyasztói inflációval, a 

szolgáltatásokban ennél gyorsabb költségnövekedéssel érdemes számolni. 

• Az inflációkövető szerződéses díjak felülvizsgálatánál a KSH éves indexét kell alapul venni. 

• Az energiabeszerzési szerződések kockázatait – különösen a gázárakat – célszerű áttekinteni. 



2025. július 9. 

4,6 százalékra gyorsult az infláció júniusban 

A KSH július 8-i adatai szerint júniusban 4,6 százalékkal voltak magasabbak a fogyasztói árak, mint egy évvel 

korábban; az infláció így harmadik hónapja gyorsul, és a jegybanki toleranciasáv fölött van. Az élelmiszerek 

6,2, a háztartási energia 8,6, a szolgáltatások 5,4 százalékkal drágultak; a tojás, a liszt és az étolaj ára több mint 

ötödével nőtt. 

Az árrésstop alá tartozó termékek egy része olcsóbb lett, a szolgáltatások drágulása viszont tartósnak látszik. A 

vállalkozásoknak a második félévben 4,5–5 százalék körüli inflációval érdemes tervezniük. 



2025. július 15. 

Ipari termelés májusban: 2,6 százalékos visszaesés, gyenge belföldi 

értékesítés 

Az adat. A KSH 2025. július 15-i közlése szerint 2025 májusában az ipari termelés volumene 2,6 százalékkal 

elmaradt az egy évvel korábbitól, a szezonálisan és munkanappal kiigazított adatok szerint pedig 1,3 

százalékkal csökkent áprilishoz képest. Január–májusban az ipari termelés 4,1 százalékkal maradt el az előző 

év azonos időszakától. 

Ágazati szerkezet (május, éves összevetés). 

• feldolgozóipar: –2,7 százalék; bányászat: –7,4 százalék; energiaipar: +6,9 százalék; 

• járműgyártás (a feldolgozóipar 27 százaléka): +6,0 százalék, ezen belül a közúti gépjárművek gyártása 

9,4, a járműalkatrészeké 1,4 százalékkal nőtt; 

• az év első öt hónapjában a feldolgozóipar 13 alágából 11-ben csökkent a termelés; a legnagyobb 

visszaesés a villamos berendezések gyártásában volt (–19,5 százalék), a járműgyártás 2,0 százalékkal 

maradt el az előző évitől; 

• növekedést csak a számítógép-, elektronikai és optikai termékek gyártása (+6,7 százalék), valamint a 

fafeldolgozás, papírgyártás és nyomdaipar (+3,9 százalék) mutatott. 

Értékesítés. Az ipari export volumene májusban 0,7 százalékkal nőtt (a járműexport 3,7, az elektronikai export 

1,9 százalékkal), a belföldi ipari értékesítés viszont 8, a feldolgozóipari belföldi értékesítés 9 százalékkal 

visszaesett. Január–májusban az ipari értékesítés 64 százalékát adó export 0,6, a belföldi értékesítés 4 

százalékkal csökkent. 

Az okok. A visszaesés hátterében az európai – különösen a német – ipari kereslet gyengesége, az elektromos 

átállás lassulása miatt visszafogott akkumulátor- és villamosberendezés-gyártás, valamint az amerikai 

vámpolitika okozta bizonytalanság áll. A belföldi értékesítés zuhanása a beruházások visszafogottságára utal: 

a vállalatok halasztják gépbeszerzéseiket. 

Kilátások. Az ipari fordulatot az új autó- és akkumulátorgyári kapacitások termelésbe lépésétől várják, ennek 

érdemi hatása azonban az elemzők szerint inkább 2026-ban jelentkezhet. A második negyedéves GDP-adatot 

az ipar várhatóan ismét lefelé húzza; az Egyesült Államokkal folyó uniós vámtárgyalások kimenetele a 

járműipari exportot közvetlenül érinti. 

Vállalati teendők. 

• Az ipari beszállítóknak a vevői rendelésállomány és a fizetési fegyelem szoros figyelése, szükség esetén 

követelésbiztosítás ajánlott. 

• A beruházások halasztása helyett érdemes megvizsgálni a kedvezményes – fix 3 százalékos Széchenyi-, 

illetve kamatmentes uniós társfinanszírozású – beruházási hiteleket. 

• A vámpolitikai kockázatokat az exportpiacok és vevők diverzifikálásával célszerű mérsékelni. 



2025. július 15. 

Májusban is csökkent az ipari termelés 

A KSH július 15-i adatai szerint májusban 2,6 százalékkal termelt kevesebbet a magyar ipar, mint egy évvel 

korábban, áprilishoz képest pedig 1,3 százalékkal esett a kibocsátás. A járműgyártás ugyan 6 százalékkal nőtt, 

a villamosberendezés-gyártás és a bányászat viszont visszaesett, a belföldi ipari értékesítés pedig 8 százalékkal 

zuhant. 

Az első öt hónapban az ipar 4,1 százalékkal maradt el a tavalyitól. A beszállítóknak érdemes szorosan 

figyelniük vevőik helyzetét, beruházásaikhoz pedig a kedvezményes hitelprogramokat is érdemes 

megvizsgálniuk. 



2025. július 8. 

Kiskereskedelem májusban: lassuló, 2,1 százalékos bővülés 

Az adat. A KSH 2025. július 7-i közlése szerint májusban a kiskereskedelmi üzletek forgalmának volumene a 

nyers és a naptárhatástól megtisztított adatok szerint egyaránt 2,1 százalékkal haladta meg az egy évvel 

korábbit. A forgalom folyó áron 1691 milliárd forint volt, amelynek fele élelmiszer-, 36 százaléka nem 

élelmiszer-, 14 százaléka üzemanyag-kiskereskedelemből származott. 

Szerkezet (május, éves összevetés). 

• Élelmiszer és élelmiszer jellegű vegyes üzletek: +0,5 százalék; az élelmiszer-kiskereskedelem 76 

százalékát adó vegyes üzletekben 2,1 százalékos növekedés, az élelmiszer-, ital- és dohányáru-

szaküzletekben 4,0 százalékos csökkenés. 

• Nem élelmiszer-kiskereskedelem: +4,0 százalék; az iparcikk jellegű vegyes üzletek forgalma 9,1, a 

bútor- és műszakicikk-üzleteké 7,2, a gyógyszer-, gyógyászati termék- és illatszerüzleteké 3,6, a textil-, 

ruházati és lábbeliüzleteké 1,0 százalékkal nőtt, a használtcikk-üzleteké 2,5 százalékkal csökkent. 

• Csomagküldő és internetes kiskereskedelem (a forgalom 8,1 százaléka): +4,8 százalék. 

• Üzemanyag-kiskereskedelem: –1,1 százalék. 

Értékelés. Az Országos Kereskedelmi Szövetség szerint az árrés-szabályozás forgalomnövelő hatása kifulladt: 

az áprilisi kiugrás után a kereslet ismét 3 százalék alatti ütemre lassult, mivel a szabályozott termékek iránti 

kereslet rugalmatlan, és azokat a háztartások nem tudják tartósan felhalmozni. A szövetség szerint a beszállítói 

árnyomás erősödik, a kiskereskedelmi beruházások jóval elmaradnak a korábbiaktól, a kiskereskedelmi 

különadó és a bizonytalan szabályozási környezet pedig korlátozza a fogyasztás bővülését. A Nemzetgazdasági 

Minisztérium (NGM) szerint a kiskereskedelmi és szolgáltatási fogyasztás további növekedésének minden 

feltétele adott, a kormány rövid távon fogyasztásra, hosszabb távon beruházásra épülő növekedést céloz. 

A következő hónapok tényezői. 

• 2025. július 1-jétől 50 százalékkal emelkedett a családi kedvezmény, ami a gyermekes családok nettó 

jövedelmét növeli; 

• július 1-jétől szja-mentes a csecsemőgondozási díj, a gyermekgondozási díj és az örökbefogadói díj; 

• az árrés-szabályozás jelenleg augusztus 31-ig hatályos, sorsa a kereskedők árazását közvetlenül 

befolyásolja. 

Vállalati teendők. 

• A kereskedőknek a nyári és az őszi, iskolakezdési szezon készletezését a lassuló kereslethez kell 

igazítaniuk. 

• Az online csatorna bővülése továbbra is gyorsabb, mint a teljes piacé; a digitális értékesítés fejlesztése 

indokolt. 

• Az árrés-szabályozás esetleges kivezetésére vagy meghosszabbítására egyaránt célszerű árazási 

forgatókönyvet készíteni. 



2025. július 8. 

2,1 százalékkal nőtt a kiskereskedelmi forgalom májusban 

A KSH július 7-i adatai szerint májusban 2,1 százalékkal nőtt a kiskereskedelmi forgalom egy év alatt. Az 

élelmiszerboltok forgalma alig változott, a nem élelmiszer-kiskereskedelem 4, a bútor- és műszakicikk-üzleteké 

7,2, az online kereskedelem 4,8 százalékkal bővült, az üzemanyag-forgalom csökkent. 

A kereskedők szerint az árrésstop forgalomnövelő hatása elfogyott. Július 1-jétől nőtt a családi kedvezmény, 

ami élénkítheti a vásárlást; a kereskedőknek érdemes felkészülniük az árrésstop augusztus végi kivezetésére és 

meghosszabbítására is. 



2025. július 14. 

Építőipar májusban: a mélypontról kimozduló termelés, erősödő 

rendelésállomány 

Az adat. A KSH 2025. július 14-i közlése szerint 2025 májusában az építőipari termelés volumene a nyers 

adatok szerint 3,6 százalékkal, munkanaphatástól megtisztítva 5,5 százalékkal haladta meg az egy évvel 

korábbit, a szezonálisan és munkanappal kiigazított adatok szerint pedig 2,5 százalékkal nőtt áprilishoz képest. 

Áprilisban még 0,5 százalékos éves csökkenést mért a statisztika. Január–májusban a termelés 2,4 százalékkal 

maradt el az előző év azonos időszakától. 

Építményfőcsoportok. 

• Épületek építése: –9,3 százalék, a magas- és lakásépítés továbbra is gyenge; 

• egyéb építmények (infrastruktúra): +26,0 százalék, főként az állami és önkormányzati infrastrukturális 

beruházások hatására; 

• ágazati bontásban az épületek építése 12,1, az egyéb építmények építése 28,5 százalékkal nőtt, a 

legnagyobb súlyú speciális szaképítés viszont 13,3 százalékkal csökkent. 

Szerződések és rendelésállomány. Az új szerződések volumene 17,0 százalékkal nőtt (az épületeké 7,5 

százalékkal csökkent, az egyéb építményeké 51,0 százalékkal nőtt). A május végi szerződésállomány 11,5 

százalékkal haladta meg az egy évvel korábbit, ezen belül az épületeké 9,4 százalékkal kisebb, az egyéb 

építményeké 29,3 százalékkal nagyobb volt. 

Értékelés. A májusi adat az elmúlt hónapok tartós visszaesése után kedvező jel, a javulás azonban egyoldalú: 

a növekedést az infrastruktúra-építés hordozza, miközben a magánberuházásoktól és a lakásépítéstől függő 

épületépítés tovább gyengül. A kis- és középvállalkozások által dominált szaképítés (gépészet, villanyszerelés, 

befejező munkák) visszaesése a kkv-k számára különösen kedvezőtlen. 

Kilátások. A kormány által 2025. július 2-án bejelentett, szeptemberben induló, fix 3 százalékos kamatozású 

első lakás vásárlását segítő hitelprogramja középtávon a lakáspiaci keresletet és ezen keresztül a lakásépítést 

élénkítheti. Az ágazat költségoldalát a bérek gyors emelkedése és az építőanyagárak terhelik. 

Vállalati teendők. 

• A kivitelezőknek érdemes az infrastrukturális és önkormányzati megrendelések felé is nyitniuk, ahol a 

rendelésállomány bővül. 

• A lakásépítésre szakosodott vállalkozásoknak a várható keresletélénkülésre a kapacitások és az 

alvállalkozói hálózat időbeni előkészítésével lehet felkészülni. 

• A hosszú átfutású szerződésekben az árváltozási (indexálási) klauzulák alkalmazása ajánlott. 



2025. július 14. 

Kimozdult a mélypontról az építőipar 

A KSH július 14-i adatai szerint májusban 3,6 százalékkal nőtt az építőipar termelése egy év alatt, a 

munkanaphatástól megtisztított növekedés 5,5 százalék volt. A javulást az infrastruktúra-építés hozta (+26 

százalék), az épületek építése viszont 9,3 százalékkal visszaesett. Az új szerződések 17, a rendelésállomány 

11,5 százalékkal bővült. 

Az első öt hónapban a termelés még 2,4 százalékkal elmarad a tavalyitól. A lakásépítő cégek számára a 

szeptemberre bejelentett 3 százalékos lakáshitel-program hozhat élénkülést. 



2025. július 25. 

Munkaerőpiac: 4,3 százalékos munkanélküliség, lassuló bérdinamika 

Foglalkoztatás. A KSH 2025. július 25-i közlése szerint júniusban a 15–74 éves foglalkoztatottak átlagos 

létszáma 4 millió 679 ezer fő, a munkanélkülieké 212 ezer fő, a munkanélküliségi ráta 4,3 százalék volt. A 

második negyedévben a foglalkoztatottak átlagos száma 4 millió 661 ezer fő volt, 49 ezerrel kevesebb, mint 

egy évvel korábban; a munkanélküliek száma átlagosan 219 ezer fő, a ráta 4,5 százalék volt. 

Keresetek. A KSH július 16-i közlése szerint 2025 májusában a teljes munkaidőben alkalmazásban állók bruttó 

átlagkeresete 702 800 forint, nettó átlagkeresete 483 000 forint volt; a bruttó átlagkereset 7,8, a nettó 7,7 

százalékkal nőtt egy év alatt. A 4,4 százalékos fogyasztói árnövekedés mellett a reálkereset 3,2 százalékkal 

emelkedett. 

• A prémiumok és egyszeri kifizetések nélküli rendszeres bruttó átlagkereset 660 000 forint (+8,6 százalék): 

a vállalkozásoknál 657 700 forint (+8,1 százalék), a költségvetési szférában 656 400 forint (+9,8 

százalék), a nonprofit szektorban 691 800 forint (+9,1 százalék). 

• A bruttó mediánkereset 562 300 forint (+7,9 százalék), a nettó mediánkereset 391 200 forint (+8,2 

százalék). 

• Január–májusban a bruttó átlagkereset 690 500 forint (+9,0 százalék), a nettó 474 500 forint (+8,9 

százalék) volt. 

Értékelés. A munkaerőpiac a gyenge gazdasági teljesítmény ellenére feszes: a munkanélküliség alacsony, a 

bérek a reálértéküket tekintve is nőnek. A foglalkoztatottak száma azonban egy év alatt csökkent, a bérdinamika 

pedig lassul – a reálbér-növekedés a tavalyi 9 százalék körüli ütemről 3 százalék körülire mérséklődött. A 

vállalati szférában a 8 százalék körüli rendszeres bérnövekedés a gyenge kereslet mellett is jelentős 

költségnyomást jelent. 

A második félév tényezői. 2025. július 1-jétől 50 százalékkal emelkedett a családi kedvezmény, ami a 

gyermekes munkavállalók nettó keresetét növeli, és a nettó bérstatisztikában is megjelenik. Október 1-jétől 

szja-mentessé válik a három gyermeket nevelő anyák munkajövedelme. A 2026-os minimálbérről a 

Versenyszféra és a Kormány Állandó Konzultációs Fórumán ősszel kezdődnek a tárgyalások. 

Vállalati teendők. 

• A bérszámfejtésben a július 1-jétől emelt családi kedvezményt és az új szja-mentességeket pontosan kell 

alkalmazni. 

• A 2026-os bérköltség-tervezésnél 8–10 százalékos átlagos bérnövekedéssel és jelentős minimálbér-

emeléssel érdemes számolni. 

• A munkaerő megtartását szolgáló juttatások (SZÉP-kártya, lakhatási támogatás, képzés) költséghatékony 

alternatívát jelentenek. 



2025. július 25. 

4,3 százalékos munkanélküliség, 703 ezer forintos átlagbér 

A KSH adatai szerint júniusban 4,3 százalék volt a munkanélküliségi ráta, a foglalkoztatottak száma 4,68 millió 

fő. Májusban a bruttó átlagkereset 702 800, a nettó 483 000 forint volt; a bérek 7,8 százalékkal, vásárlóerejük 

3,2 százalékkal nőtt egy év alatt. 

A foglalkoztatottak száma ugyanakkor csökken, a bérnövekedés lassul. Július 1-jétől nőtt a családi 

kedvezmény, októbertől pedig szja-mentes lesz a háromgyermekes anyák jövedelme – a munkáltatóknak ezt a 

bérszámfejtésben is követniük kell. 



2025. július 9. 

Államháztartás június végén: 2774 milliárd forint hiány, gyorsan növő 

kamatkiadások 

Az adat. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) 2025. július 8-i közlése szerint az államháztartás központi 

alrendszere 2025 június végéig 2773,6 milliárd forint hiánnyal zárt. Ezen belül a központi költségvetés 2727,6 

milliárd forint hiányt, az elkülönített állami pénzalapok 72,9 milliárd forint többletet, a társadalombiztosítási 

alapok 118,9 milliárd forint hiányt mutattak. Egy évvel korábban az első féléves hiány 2656,3 milliárd forint 

volt. Júniusban a központi költségvetés 27,4 milliárd forint többlettel zárt, szemben az előző év júniusi 107,8 

milliárd forintos hiánnyal. 

Bevételek. Az adó- és járulékbevételek az első félévben 9,5 százalékkal haladták meg az előző évit; a 

fogyasztáshoz kapcsolódó adók – áfa, jövedéki adó, regisztrációs adó, pénzügyi tranzakciós illeték – bevétele 

mintegy 12 százalékkal nőtt. A minisztérium szerint a bevételeket mintegy 200 milliárd forintnyi 

osztalékbefizetés is javította (Szerencsejáték Zrt., Corvinus Zrt.), a júniusi 100,6 milliárd forintos társaságiadó-

befizetés pedig a 2024-es adóév bevallási határidejéhez kapcsolódott. 

Kiadások. A nettó kamatkiadások június végéig 2494,3 milliárd forintot tettek ki, 484,8 milliárd forinttal 

többet, mint egy évvel korábban. A növekedést az NGM az egyes lejáratok eltérő kifizetési időpontjaival és az 

adósság szerkezetével magyarázta; az elemzők szerint a magas kamatszint és a lakossági állampapírok 

kamatfizetései tartósan terhelik a költségvetést. 

Uniós források. Az uniós programok bevétele június végéig 168,2 milliárd forint volt, az éves előirányzat 

(2235,9 milliárd forint) mindössze 7,5 százaléka. Az uniós források visszatartása így továbbra is jelentős 

finanszírozási rést okoz. 

Értékelés. A hiány időarányosan magas, ezért az éves hiánycél teljesítése a második félévben szigorú kiadási 

fegyelmet igényel. A második félév bevételi oldalát a gyenge növekedés, kiadási oldalát a július 1-jétől emelt 

családi kedvezmény és a 2026-ra tervezett családtámogatási intézkedések terhelik. A hitelminősítők kiemelten 

figyelik a költségvetési pálya tarthatóságát. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A szűk költségvetési mozgástér miatt a különadók fennmaradására és újabb bevételnövelő intézkedésekre 

is fel kell készülni; a 2026-ra szóló különadókat a parlament júniusban már törvénybe foglalta. 

• A magas állampapírhozamok a vállalati forintfinanszírozás költségét is magasan tartják, ezért a 

támogatott, fix kamatozású hitelek előnye megmarad. 

• Az állami megrendelésektől függő cégeknek a kifizetési határidők szoros követése ajánlott. 



2025. július 9. 

2774 milliárd forintos hiány az első félévben 

A Nemzetgazdasági Minisztérium július 8-i adatai szerint az államháztartás központi alrendszere június végéig 

2774 milliárd forint hiányt halmozott fel, többet, mint egy évvel korábban. Júniusban kisebb többlet keletkezett, 

a kamatkiadások azonban fél év alatt 485 milliárd forinttal nőttek, az uniós forrásokból pedig az éves terv 

mindössze 7,5 százaléka érkezett meg. 

A bevételeket osztalékbefizetések és a fogyasztási adók növekedése javította. A vállalkozásoknak a különadók 

fennmaradásával és tartósan magas forintkamatokkal érdemes számolniuk. 



2025. július 2. 

Külkereskedelem májusban: szűkülő aktívum, gyorsabban növő import 

Az adat. A KSH 2025. július 1-jei első becslése szerint 2025 májusában a termékexport értéke 12,2 milliárd 

euró, a termékimporté 11,5 milliárd euró volt. Euróban számolva az export 2,0, az import 4,8 százalékkal nőtt 

egy év alatt. A külkereskedelmi termékforgalom egyenlege 739 millió euró többlet volt, 281 millió euróval 

kevesebb, mint 2024 májusában. 

Volumenek. A naptárhatástól megtisztított adatok szerint az export volumene 3,2, az importé 5,4 százalékkal 

haladta meg az egy évvel korábbit. A szezonálisan és naptárhatással kiigazított adatok szerint áprilishoz képest 

az export volumene 0,6 százalékkal csökkent, az importé 2,0 százalékkal nőtt. 

Január–május. Az első öt hónapban a kivitel értéke 62,2 milliárd, a behozatalé 56,1 milliárd euró volt; a 6,1 

milliárd eurós többlet 586 millió euróval maradt el az egy évvel korábbitól. Az export volumene 1,0, az importé 

2,7 százalékkal bővült. 

Értékelés. A külkereskedelmi többlet továbbra is jelentős, és a folyó fizetési mérleg aktívumán keresztül a 

forint stabilitását támogatja. A többlet szűkülése ugyanakkor két tényezőre vezethető vissza: 

• az import gyorsabb bővülése a belföldi fogyasztás élénkülésével és a nagyberuházások gép- és 

alkatrészimportjával függ össze; 

• az export növekedését a gyenge európai kereslet, különösen a német ipar teljesítménye fogja vissza, az 

energiaárak mérséklődése pedig az importoldalon csak részben ellensúlyozza ezt. 

A nemzetközi környezet. Az Egyesült Államok által 2025 áprilisa óta alkalmazott 10 százalékos alapvám és 

az acélra, alumíniumra, gépkocsikra kivetett ágazati vámok közvetlenül és a német járműipari láncokon 

keresztül közvetve is érintik a magyar exportot. Az amerikai „kölcsönös” vámok emelésének felfüggesztése 

július 9-én lejár; az Európai Unió és az Egyesült Államok közötti tárgyalások kimenetele ezért a következő 

napokban-hetekben dőlhet el, megállapodás hiányában magasabb amerikai vámok léphetnek életbe. 

Vállalati teendők. 

• Az exportőröknek érdemes forgatókönyveket készíteniük az amerikai vámok esetleges emelkedésére, 

különösen ha termékeik német végtermékekbe épülnek be. 

• A piacok és vevők diverzifikálása, valamint az EXIM exportfinanszírozási és -biztosítási termékeinek 

igénybevétele a kockázatok mérséklését szolgálja. 

• Az importőröknek az erős forint jelenlegi szintjét a beszerzési árfolyamok fedezésére is érdemes 

kihasználni. 



2025. július 2. 

739 millió eurós külkereskedelmi többlet májusban 

A KSH július 1-jei adatai szerint májusban 12,2 milliárd euró értékű árut exportált és 11,5 milliárd eurónyit 

importált Magyarország; a 739 millió eurós többlet 281 millió euróval kisebb a tavalyinál, mert az import 

gyorsabban nőtt, mint az export. Az első öt hónapban a többlet 6,1 milliárd euró volt. 

A gyenge európai kereslet és az amerikai vámpolitika továbbra is fékezi az exportot. Az exportőröknek érdemes 

felkészülniük a vámok esetleges emelésére, és diverzifikálniuk piacaikat. 



2025. július 30. 

Turizmus júniusban: 5 százalékkal több vendégéjszaka, erősödő külföldi 

kereslet 

Az adat. A KSH 2025. július 29-i közlése szerint júniusban a turisztikai szálláshelyeken közel 1,9 millió vendég 

4,4 millió vendégéjszakát töltött el; a vendégek száma 4,4, a vendégéjszakáké 5,1 százalékkal nőtt egy év alatt 

(szezonálisan kiigazítva 5,2, illetve 6,1 százalékkal). A növekedéshez a pünkösdi hosszú hétvége is hozzájárult. 

Belföldi és külföldi forgalom. 

• Belföldi vendégek: mintegy 1 millió fő (+2,3 százalék), akik 2,2 millió vendégéjszakát töltöttek el (+4,1 

százalék). 

• Külföldi vendégek: 889 ezer fő (+6,8 százalék, szezonálisan kiigazítva +10 százalék), közel 2,2 millió 

vendégéjszakával (+6,1 százalék). 

Bevételek. A turisztikai szálláshelyek bruttó árbevétele júniusban 107,6 milliárd forint volt, folyó áron 9,8 

százalékkal több, mint egy évvel korábban. A SZÉP-kártyás fizetések összege a szálláshelyeken 3,9 milliárd 

forint volt (+6,4 százalék). 

Az első félév. Január–júniusban 8,2 millió vendég érkezett a szálláshelyekre, 7,8 százalékkal több, mint egy 

évvel korábban; a belföldi vendégek száma 3,2, a külföldieké 13 százalékkal nőtt. A Nemzetgazdasági 

Minisztérium közlése szerint a vendégéjszakák száma a félévben meghaladta a 18,9 milliót (+5 százalék). 

Értékelés. A turizmus a gyenge ipari teljesítmény mellett a gazdaság egyik stabil húzóágazata. A külföldi 

kereslet dinamikus, a belföldi forgalom bővülése mérsékeltebb, amit a háztartások óvatossága és a vendéglátási 

árak gyors emelkedése magyaráz. A szálláshelyek nominális bevételnövekedése meghaladja a forgalom 

növekedését, ami az árak emelkedését jelzi. 

A szezon további tényezői. A nyári főszezon forgalmát a kedvező időjárás és a fesztiválok támogatják, a magas 

árak és az erős forint viszont a belföldi és a külföldi vendégek költését is visszafoghatják. A Nemzeti Adó- és 

Vámhivatal a nyári hónapokban kiemelten ellenőrzi az idegenforgalmi helyszínek vállalkozásait, a 

turizmusfejlesztési hozzájárulás megfizetését is. 

Vállalati teendők. 

• A szálláshelyeknek és vendéglátóknak az árképzésnél a belföldi kereslet árérzékenységét is figyelembe 

kell venniük. 

• A SZÉP-kártya-elfogadás és az online foglalási csatornák fejlesztése a forgalom bővítésének hatékony 

eszköze. 

• A nyugtaadási, foglalkoztatás-bejelentési és turizmusfejlesztési hozzájárulási kötelezettségek pontos 

teljesítése a nyári ellenőrzések miatt különösen fontos. 



2025. július 30. 

Erős június a turizmusban 

A KSH július 29-i adatai szerint júniusban közel 1,9 millió vendég 4,4 millió éjszakát töltött a hazai 

szálláshelyeken, 5 százalékkal többet, mint egy éve; a külföldi vendégek száma 6,8 százalékkal nőtt. A 

szálláshelyek bruttó bevétele 107,6 milliárd forint volt, közel 10 százalékkal több a tavalyinál. 

Az első félévben 8,2 millió vendég érkezett. A szálláshelyeknek és vendéglátóknak a nyári ellenőrzések miatt 

kiemelten figyelniük kell a nyugtaadásra és a foglalkoztatás szabályaira. 



2025. július 25. 

Konjunktúra júliusban: két és fél éves mélyponton az üzleti bizalom 

Az adat. A GKI Gazdaságkutató Zrt. 2025. július 24-én közzétett felmérése szerint az üzleti bizalmi index 

júliusban 2 ponttal csökkent a júniusi 1 pontos emelkedés után, és két és fél éves mélypontra süllyedt. A 

fogyasztói bizalmi index nem változott. 

Ágazati kép. 

• Ipar: 3 pontos esés, a legnagyobb visszaesés az ágazatok közül; 

• szolgáltatások: 1 pontos csökkenés; 

• kereskedelem és építőipar: változatlan bizalom; az építőipar továbbra is a legborúlátóbb, az üzleti 

szolgáltatások a legderűlátóbb ágazat. 

Árak és foglalkoztatás. A vállalatok 18 százaléka tervez áremelést és 8 százaléka árcsökkentést a következő 

három hónapban; a kereskedelemben tovább csökkentek az áremelési szándékok, a többi ágazatban enyhén 

nőttek. A foglalkoztatási hajlandóság közel öt éve nem látott mélypontra süllyedt: a cégek 7 százaléka bővítené, 

13 százaléka csökkentené létszámát. 

A fogyasztók. A háztartások inflációs várakozásai mérséklődtek, a következő 12 hónap gazdasági kilátásait és 

a munkanélküliség alakulását kissé rosszabbnak látják, saját pénzügyi helyzetük jövőbeli alakulását 

ugyanakkor kissé kedvezőbbnek ítélik. 

Értékelés. A felmérés megerősíti, hogy a gazdaság nem lendült fel: az ipari bizalom romlását a gyenge európai 

kereslet és az amerikai vámtárgyalások körüli bizonytalanság okozza, amely a felmérés idején még nem zárult 

le. A foglalkoztatási szándékok gyengülése arra utal, hogy a munkaerőpiac feszessége lazulhat, ami a 

bérnyomást is mérsékelheti. A fogyasztói oldalon az inflációs várakozások csökkenése kedvező, a fogyasztás 

érdemi élénküléséhez azonban a bizalom javulására lenne szükség. 

A második félév kilátásai. Az elemzők a második negyedévre is csak szerény növekedést várnak, az éves 

növekedési előrejelzések 1 százalék körüliek vagy az alattiak. A javulást a július 1-jétől emelt családi 

kedvezmény, az őszi szja-mentességek és a hitelprogramok támogathatják, a kockázatot a külső kereslet és a 

vámok jelentik. 

Vállalati teendők. 

• A második féléves üzleti tervekben a lassú, fokozatos javulás reális alapforgatókönyv; a beruházásokat a 

kedvezményes finanszírozási lehetőségekhez érdemes igazítani. 

• A létszámtervezésnél a munkaerő megtartása továbbra is elsődleges, a toborzási igényeket pedig érdemes 

óvatosan ütemezni. 

• Az árazási döntéseknél figyelembe kell venni, hogy a kereskedelemben mérséklődik az áremelési 

hajlandóság, ami a beszállítói árakra is nyomást gyakorol. 



2025. július 25. 

Mélyponton az üzleti bizalom 

A GKI július 24-i felmérése szerint júliusban két és fél éves mélypontra süllyedt az üzleti bizalom; a 

legnagyobbat az ipari hangulat romlott, az építőipar továbbra is a legborúlátóbb ágazat. A cégek foglalkoztatási 

hajlandósága közel öt éve nem volt ilyen gyenge, a fogyasztói bizalom nem változott. 

A háztartások inflációs várakozásai ugyanakkor csökkentek. A vállalkozásoknak a második félévben óvatos 

tervezés és a kedvezményes finanszírozási lehetőségek kihasználása ajánlott. 



2025. július 28. 

EU–USA vámmegállapodás: 15 százalékos általános vámplafon az uniós 

árukra 

A megállapodás. Ursula von der Leyen, az Európai Bizottság elnöke és Donald Trump amerikai elnök 2025. 

július 27-én Skóciában politikai megállapodást jelentett be az Európai Unió és az Egyesült Államok 

kereskedelmi viszonyáról. Eszerint az Egyesült Államok az uniós árukra – a gépjárműveket is beleértve – 

általánosan legfeljebb 15 százalékos vámot alkalmaz, várhatóan augusztus 1-jétől. Az acélra és az alumíniumra 

a jelenlegi 50 százalékos amerikai vám egyelőre fennmarad. 

Előzmények. Az Egyesült Államok 2025 áprilisa óta 10 százalékos alapvámot, a személygépkocsikra és 

alkatrészekre 25 százalékos többletvámot alkalmazott. Trump elnök július 12-én kelt levelében 30 százalékos 

vámot helyezett kilátásba augusztus 1-jétől arra az esetre, ha nem születik megállapodás. A Bizottság erre 

válaszul mintegy 93 milliárd euró értékű amerikai importot – többek között repülőgépeket, bourbont, szóját – 

érintő, augusztus 7-én hatályba lépő ellenintézkedési csomagot készített elő, amelynek alkalmazása a 

megállapodás nyomán várhatóan elmarad. 

Uniós vállalások. A bejelentés szerint az EU a következő években mintegy 750 milliárd dollár értékben vásárol 

amerikai energiahordozókat, és további 600 milliárd dolláros uniós befektetés valósul meg az Egyesült 

Államokban. A megállapodás részleteit és jogi szövegét a felek a következő hetekben dolgozzák ki. 

Értékelés. A megállapodás csökkenti a kereskedelmi háború eszkalációjának kockázatát és kiszámíthatóbbá 

teszi a környezetet, a 15 százalékos vámszint azonban jóval magasabb a 2025 előtti, átlagosan néhány 

százalékos amerikai vámoknál. A német ipari szövetség szerint a megállapodásnak súlyos ára lesz az európai 

iparra. Magyarország szempontjából a járműipar a leginkább érintett: a magyar export jelentős része német 

végtermékekbe beépülve jut el az amerikai piacra, így a közvetett hatás erősebb a közvetlennél. 

Bizonytalanságok. 

• A gyógyszerekre, a félvezetőkre és egyes ágazati termékekre vonatkozó szabályok részletei még nem 

ismertek; 

• nem világos, mely termékek kaphatnak kölcsönös vámmentességet; 

• a politikai megállapodást jogilag kötelező formába kell önteni, és a végrehajtás menete is kérdéses. 

Vállalati teendők. 

• Az amerikai piacra – közvetlenül vagy közvetve – exportáló cégeknek újra kell számolniuk árrésüket és 

szerződéses feltételeiket a 15 százalékos vámszinttel. 

• A vámköltség viselésére és az árfolyamra vonatkozó szerződéses klauzulák felülvizsgálata indokolt. 

• A végleges szöveg és a termékspecifikus kivételek megjelenését szorosan figyelni kell. 



2025. július 28. 

Megszületett az EU–USA vámalku: 15 százalékos vám 

Július 27-én megállapodott az Európai Unió és az Egyesült Államok: az amerikai fél a legtöbb uniós árura, így 

az autókra is legfeljebb 15 százalékos vámot vet ki, várhatóan augusztus 1-jétől. Az acél és az alumínium vámja 

50 százalékon marad. Az EU vállalta, hogy 750 milliárd dollár értékben vásárol amerikai energiát, és 600 

milliárd dollárnyi befektetés valósul meg az Egyesült Államokban. 

A megállapodás elhárította a 30 százalékos vám fenyegetését, de a vámszint jóval magasabb a korábbinál. Az 

exportőröknek, különösen a járműipari beszállítóknak érdemes újraszámolniuk árrésüket. 



2025. július 17. 

Az EU 2028–2034-es költségvetési javaslata: összevont nemzeti tervek, új 

saját források 

A javaslat. Az Európai Bizottság 2025. július 16-án bemutatta a 2028–2034 közötti időszakra szóló többéves 

pénzügyi keretre (MFF) vonatkozó javaslatát. A javasolt költségvetés közel 2000 milliárd euró, az uniós bruttó 

nemzeti jövedelem átlagosan mintegy 1,26 százaléka. A javaslatot az Európai Parlamentnek és a Tanácsnak 

kell elfogadnia; a tagállami egyhangúság miatt hosszú tárgyalásokra lehet számítani. 

A szerkezet főbb elemei. 

• Nemzeti és regionális partnerségi tervek: a kohéziós és az agrártámogatások jelentős része 

tagállamonként egyetlen tervbe kerülne, amelyhez a Bizottság szerint mintegy 865 milliárd euró tartozna, 

a gazdák jövedelemtámogatására elkülönített minimális kerettel. 

• Európai Versenyképességi Alap: 409 milliárd euró, ebből a védelmi és űrtevékenységekre 131 milliárd 

euró; a kutatási keretprogram (Horizont Európa) önálló, 175 milliárd eurós programként kapcsolódik 

hozzá. 

• Külső tevékenység (Globális Európa), valamint Ukrajna támogatása önálló elemként jelenik meg. 

Új saját források. A Bizottság öt új bevételi forrást javasol: a kibocsátáskereskedelmi rendszer (ETS) és a 

határon átnyúló szén-dioxid-kiigazítási mechanizmus (CBAM) bevételeinek egy részét, a nem gyűjtött 

elektronikai hulladék utáni hozzájárulást, a dohánytermékek jövedéki adójához kapcsolódó forrást, valamint a 

vállalatokra kivetett, CORE elnevezésű átalány-hozzájárulást, amely az EU-ban működő, 100 millió eurót 

meghaladó éves nettó árbevételű nagyvállalatokat terhelné. 

Feltételrendszer. A jogállamisági feltételrendszer a teljes költségvetésre kiterjedne, a nemzeti tervek 

jóváhagyása és a kifizetések pedig a jogállamisági követelmények teljesítéséhez kötődnének, kifizetés-

felfüggesztési lehetőséggel. 

Jelentőség Magyarország és a vállalkozások számára. A javaslat – ha ebben a formában fogadják el – 

alapjaiban alakítaná át a vállalkozásfejlesztési támogatások rendszerét: a források egy része versenyképességi 

alapba kerülne, ahol a pályázatok uniós szinten versenyeznek, a nemzeti tervek felhasználása pedig erősebb 

feltételekhez kötődne. A CORE közvetlenül a nagyvállalatokat, a dohány- és hulladékalapú források közvetve 

a fogyasztókat érinthetik. 

Vállalati teendők. 

• A 2028 utáni fejlesztési tervekben a vissza nem térítendő támogatások helyett nagyobb súllyal érdemes 

számolni visszatérítendő és piaci forrásokkal. 

• Az innovatív és exportorientált cégeknek érdemes felkészülniük az uniós szintű versenyképességi 

pályázatokra. 

• A jelenlegi, 2027-ig futó programokból elérhető forrásokat célszerű időben lehívni. 



2025. július 17. 

Közel 2000 milliárd eurós uniós költségvetést javasol a Bizottság 

Az Európai Bizottság július 16-án bemutatta a 2028–2034-es uniós költségvetés tervezetét: a csaknem 2000 

milliárd eurós javaslat a kohéziós és agrárforrásokat tagállamonkénti partnerségi tervekbe vonná össze, és 409 

milliárd eurós Versenyképességi Alapot hozna létre. Új bevételként a nagyvállalatokra kivetett hozzájárulás és 

a dohányhoz, e-hulladékhoz, kibocsátáskereskedelemhez kötődő források jelennek meg. 

A javaslatról hosszú tárgyalások várhatók. A vállalkozásoknak a jelenlegi programok forrásait érdemes időben 

kihasználniuk. 



2025. július 21. 

Az EU 18. szankciós csomagja: alacsonyabb olajár-plafon, szigorúbb 

pénzügyi tilalmak 

A döntés. Az Európai Unió Tanácsa 2025. július 18-án elfogadta az Oroszországgal szembeni 18. szankciós 

csomagot, miután Szlovákia feloldotta vétóját; a rendelkezések július 20-án léptek hatályba. A csomag 55 új 

listázást (14 magánszemélyt és 41 szervezetet) tartalmaz, így a szankcionált személyek és szervezetek száma 

meghaladja a 2500-at. 

A főbb intézkedések. 

• Olajár-plafon: az orosz tengeri nyersolaj árplafonja 2025. szeptember 3-ától hordónként 60 dollárról 

47,6 dollárra csökken, és ezt követően automatikus mechanizmus szerint, a piaci átlagárhoz igazítva 

rendszeresen módosul. 

• Harmadik országban orosz nyersolajból előállított termékek: az EU behozatali tilalmat vezet be a 

harmadik országokban orosz kőolajból finomított termékekre, bizonyos partnerországok kivételével. 

• Északi Áramlat: teljes tilalom az Északi Áramlat 1 és 2 vezetékekkel összefüggő ügyletekre és 

finanszírozásra. 

• Árnyékflotta: további 105 tartályhajó került listára, így összesen 444 hajó nem vehet igénybe uniós 

kikötőket és tengeri szolgáltatásokat. 

• Pénzügyi szektor: a korábbi SWIFT-tilalom 23 intézmény esetében teljes tranzakciós tilalommá alakul, 

a tilalom további 22 bankra terjed ki, és tilos minden ügylet az Orosz Közvetlen Befektetési Alappal. 

• Kijátszás elleni szabályok: a kettős felhasználású és a high-tech termékek kivitelénél bővül a hatósági 

engedélyezési kötelezettség lehetősége, és harmadik országbeli – többek között kínai és török – vállalatok 

is listára kerültek. 

Magyar vonatkozások. A csomag a csővezetékes kőolajszállításokat – így a Barátság vezetéken érkező 

magyarországi szállításokat – közvetlenül nem tiltja. A kormány korábban jelezte, hogy az energiaellátást 

veszélyeztető szankciókat nem támogatja. 

Értékelés. A szankciós rendszer egyre összetettebb, és a megfelelési kockázat már nem csak az Oroszországgal 

közvetlenül kereskedő cégeket érinti: a harmadik országbeli közvetítőkön, logisztikai és pénzügyi 

szolgáltatókon keresztül a hazai kkv-k is érintetté válhatnak. A szankciók megsértése uniós és hazai jog szerint 

is súlyos következményekkel jár. 

Vállalati teendők. 

• A partnerek, szállítmányozók és bankkapcsolatok szankciós szűrését (compliance) frissíteni kell az új 

listák alapján. 

• A kettős felhasználású és a high-tech termékek exportjánál a végfelhasználói nyilatkozatok és a 

továbbértékesítési tilalmi klauzulák alkalmazása indokolt. 

• Az üzemanyag- és energiabeszerzési szerződésekben az olajár-plafon változásának hatását érdemes 

áttekinteni. 



2025. július 21. 

Elfogadták a 18. szankciós csomagot 

Az EU július 18-án elfogadta az Oroszország elleni 18. szankciós csomagot. Szeptember 3-ától 47,6 dollárra 

csökken az orosz tengeri olaj árplafonja, tilos az Északi Áramlattal kapcsolatos minden ügylet, újabb bankok 

és 105 tartályhajó került tiltólistára, és szigorodnak a kijátszás elleni szabályok. 

A csővezetékes olajszállításokat a csomag nem tiltja. A vállalkozásoknak érdemes frissíteniük partnereik 

szankciós szűrését, különösen a high-tech termékek exportjánál és a harmadik országbeli közvetítőkön 

keresztül zajló ügyleteknél. 



2025. július 14. 

Árrés-szabályozás: augusztus végéig hatályos, kifulladó árfékező hatás 

A szabályozás. A kormány 2025. március 17-től vezette be az élelmiszerek árrésének korlátozását: a 

kiskereskedők meghatározott, mintegy 30 alapvető élelmiszer – többek között csirkemell, étolaj, tej, tojás, liszt 

– esetében legfeljebb 10 százalékos árrést alkalmazhatnak. 2025. május 19-től a szabályozás a drogériák 30 

termékkategóriájába tartozó, ezernél több háztartási és higiéniai termékre is kiterjed, ahol a megengedett árrés 

legfeljebb 15 százalék. Az eredetileg május végéig szóló szabályozást a kormány meghosszabbította; jelenleg 

2025. augusztus 31-ig hatályos. 

Az árakra gyakorolt hatás. A KSH júniusi adatai szerint az árrés-szabályozás alá vont termékek egy része 

jelentősen olcsóbb, mint egy évvel korábban (a margarin 31, a tejtermékek 7 százalékkal), miközben az 

élelmiszerek egészének ára 6,2 százalékkal nőtt. A tojás, a liszt és az étolaj – részben a világpiaci folyamatok 

miatt – továbbra is jelentősen drágább az egy évvel korábbinál. 

Szakértői vélemények. A GKI Gazdaságkutató elemzője szerint a szabályozás árfékező hatása kifulladni 

látszik, a meghosszabbítás pedig növeli a „keresztárazás” kockázatát, vagyis azt, hogy a kereskedők a nem 

szabályozott termékek árában érvényesítik kieső árrésüket. A GKI 2025-re 4,8 százalékos éves átlagos inflációt 

vár, és a szabályozás kivezetése után a szabályozott termékek árának emelkedésére számít. Az elemző szerint 

a hatósági árbeavatkozás a tüneteket kezeli: a magyar élelmiszer-feldolgozók például 30–40 százalékkal 

drágábban jutnak energiához uniós versenytársaiknál. Az Országos Kereskedelmi Szövetség szerint a 

szabályozás forgalomnövelő hatása is elfogyott. 

Jogi és gazdasági kockázatok. A szabályozás a kereskedők jövedelmezőségét jelentősen rontja, különösen a 

kisebb láncoknál és a független boltoknál. A beszállítói oldalon a kereskedők árnyomása erősödhet, ami a hazai 

élelmiszer-feldolgozók helyzetét is nehezíti. A meghosszabbításról vagy a kivezetésről szóló döntés időzítése 

bizonytalanságot okoz az árazásban és a készletgazdálkodásban. 

Vállalati teendők. 

• A kiskereskedőknek két forgatókönyvvel – augusztus 31-i kivezetés, illetve további meghosszabbítás – 

érdemes készülniük árazásukban és beszerzéseikben. 

• A beszállítóknak a kereskedői szerződésekben a tisztességtelen forgalmazói magatartás tilalmáról szóló 

szabályokra is tekintettel kell lenniük, ha a kereskedők az árrés-kiesést rájuk kívánják áthárítani. 

• Az érintett termékeknél a kötelező tájékoztatási és nyilvántartási szabályok betartását ellenőrizni kell, 

mivel a hatóságok a szabályozást folyamatosan ellenőrzik. 



2025. július 14. 

Augusztus végéig marad az árrésstop – de mi jön utána? 

Az élelmiszerek és egyes drogériai termékek árrés-szabályozása jelenleg augusztus 31-ig hatályos. A 

szabályozott termékek egy része olcsóbb lett, az élelmiszerek összességében azonban júniusban is 6,2 

százalékkal drágultak. A GKI szerint a szabályozás hatása kifulladt, a meghosszabbítás pedig a nem 

szabályozott termékek drágulásához vezethet. 

A kereskedőknek érdemes felkészülniük a kivezetésre és a további meghosszabbításra is, a beszállítóknak pedig 

figyelniük kell, hogy ne rájuk hárítsák az árréscsökkentés terhét. 



2025. július 3. 

Kihirdették a tavaszi adócsomagot: a 2025. évi LIV. törvény főbb 

rendelkezései 

A jogszabály. A Magyar Közlöny 2025. június 19-i számában kihirdették az egyes adókötelezettségekről és 

egyes adótörvények módosításáról szóló 2025. évi LIV. törvényt. A kormány a javaslatot május 13-án nyújtotta 

be az Országgyűlésnek. A törvény egyes rendelkezései már 2025-ben, többségük 2026. január 1-jétől 

alkalmazandó; a csomag egyúttal a korábban veszélyhelyzeti kormányrendeletekben szabályozott különadókat 

is törvényi szintre emeli. 

Személyi jövedelemadó. 

• 2025. július 1-jétől adómentes a csecsemőgondozási díj, a gyermekgondozási díj és az örökbefogadói díj; 

• a három gyermeket nevelő anyák 2025. október 1-jétől, a 30 év alatti anyák és a 40 év alatti kétgyermekes 

anyák 2026. január 1-jétől szja-mentességet kapnak, a kétgyermekes anyák mentessége korcsoportonként 

2029-ig fokozatosan terjed ki; 

• a munkáltató által ingyenesen használatra adott elektromos kerékpár teljesítménykorlátja 300 wattról 750 

wattra emelkedik. 

Társasági adó és globális minimumadó. A mikrovállalkozások létszámnövelési kedvezményénél a 

figyelembe vehető létszám 5-ről 10 főre, a szorzó a minimálbér 100 százalékáról 150 százalékára nő; a 

felsőoktatási és kutatóintézményekkel közös kutatás-fejlesztés adóalap-kedvezményének felső határa 50 

millióról 150 millió forintra emelkedik. A globális minimumadó bejelentésének határideje az adóévet követő 

második hónap utolsó napja lesz. 

Általános forgalmi adó. 

• 2025. július 1-jétől önkéntesen alkalmazható az elektronikus pénztárgép (e-pénztárgép), a nem online 

pénztárgéppel kiállított nyugták adatszolgáltatása 2026. szeptember 1-jére tolódik; 

• a földgáz kereskedők közötti belföldi értékesítésénél pontosodik a fordított adózás; 

• 2026-tól a számlán fel kell tüntetni a csoportos adóalany tagjának, illetve jogutódlás esetén a jogelőd 

adószámát. 

Különadók. A pénzügyi szervezetek különadója 2026-ban 8, illetve 20 százalékos kulccsal marad fenn, az 

energiaellátók jövedelemadójának kulcsa 2026-tól 41 százalékról 31 százalékra csökken, a kiskereskedelmi adó 

és a biztosítási különadó emelt mértékben 2026-ban is megmarad. 

Adóigazgatás. Emelkednek a részletfizetési értékhatárok, digitalizálódik a helyszíni ellenőrzés, nő egyes 

mulasztási bírságok felső határa, és augusztus 1-jétől módosulnak a feltételes adómegállapítás és a szokásos 

piaci ár megállapítására irányuló eljárás díjai. 

Vállalati teendők. 

• A bérszámfejtési rendszerekben a július 1-jei szja-mentességeket és az októberi anyai mentességet időben 

át kell vezetni. 

• A 2025-ös társaságiadó-tervezésnél a mikrovállalkozási és K+F-kedvezmény kibővített lehetőségeit 

érdemes felmérni. 

• Az áfacsoportoknak és az átalakuló cégeknek a 2026-os számlázási szabályokra már most fel kell 

készíteniük számlázóprogramjaikat. 



2025. július 3. 

Megjelent a tavaszi adócsomag: mi változik? 

Június 19-én kihirdették a 2025. évi LIV. törvényt, amely az adórendszer szinte minden területét érinti. Július 

1-jétől adómentes a CSED, a GYED és az örökbefogadói díj, októbertől a háromgyermekes anyák, januártól a 

30 év alatti és a 40 év alatti kétgyermekes anyák mentesülnek az szja alól. Bővül a mikrovállalkozások és a 

K+F kedvezménye, elindul az e-pénztárgép. 

A különadók 2026-ban is megmaradnak, a bankadó emelkedik, az energiaellátók adója csökken. A 

vállalkozásoknak érdemes áttekinteniük, mely változások érintik bérszámfejtésüket és adótervezésüket. 



2025. július 1. 

Július 1-jétől 50 százalékkal nő a családi kedvezmény, adómentes a CSED 

és a GYED 

A családi kedvezmény emelése. 2025. július 1-jétől életbe lépett a családi kedvezmény kétlépcsős 

megduplázásának első lépése: a kedvezmény összege 50 százalékkal nő. A Nemzeti Adó- és Vámhivatal (NAV) 

tájékoztatása szerint az adóból, illetve járulékból érvényesíthető kedvezmény havi összege kedvezményezett 

eltartottanként: 

• egy eltartott esetén legfeljebb 15 000 forint (korábban 10 000 forint); 

• két eltartott esetén legfeljebb 30 000 forint (korábban 20 000 forint); 

• három vagy több eltartott esetén legfeljebb 49 500 forint (korábban 33 000 forint); 

• a tartósan beteg, illetve súlyosan fogyatékos gyermek után járó kiegészítő összeg havi 10 000 forintról 15 

000 forintra emelkedik. 

A kedvezmény második lépcsőjeként 2026. január 1-jétől az összegek a 2025 első félévi szint kétszeresére 

nőnek. 

Teendő az adóelőleg-nyilatkozatok kapcsán. A NAV szerint a magasabb összeg a legtöbb munkavállalónál 

automatikusan érvényesül, mert a nyilatkozat a kedvezményezett eltartottak számát tartalmazza. Új adóelőleg-

nyilatkozatot annak kell tennie, aki korábbi nyilatkozatában konkrét összeget jelölt meg – például ha a szülők 

a kedvezményt összegszerűen megosztva veszik igénybe, vagy ha a tartósan beteg gyermek után meghatározott 

összeget érvényesítenek. Ha a nyilatkozat módosítása elmarad, a kedvezmény nem vész el: a különbözet a 2026. 

május 20-ig benyújtandó 2025-ös szja-bevallásban érvényesíthető. 

A gyermekgondozási ellátások adómentessége. A 2025. évi LIV. törvény alapján 2025. július 1-jétől 

adómentes a csecsemőgondozási díj, a gyermekgondozási díj és az örökbefogadói díj. Ezek az ellátások így 

nem részei az összevont adóalapnak, ami az érintett szülők nettó ellátását érdemben növeli, és a családi 

kedvezmény érvényesítéséhez szükséges adóalapot is befolyásolja. 

A munkáltatók feladatai. 

• A bérszámfejtő rendszerekben a júliusi bérektől az emelt kedvezményi összegeket kell alkalmazni. 

• Az új adóelőleg-nyilatkozatokat a július havi bérek számfejtésétől figyelembe kell venni. 

• A munkavállalókat érdemes tájékoztatni arról, kinek kell új nyilatkozatot tennie, mert a hibás nyilatkozat 

a bevallásban különbözeti bírságot eredményezhet. 

• A kifizetőként eljáró egészségbiztosítási kifizetőhelyeknek a CSED és GYED adómentességét a júliusi 

kifizetésektől érvényesíteniük kell. 

Hatás. A két intézkedés a második félévben jelentősen növeli a gyermekes családok rendelkezésre álló 

jövedelmét, ami a fogyasztást is támogatja. A NAV a személyi jövedelemadó-kedvezményekről szóló 73. 

számú információs füzetében foglalta össze a részletszabályokat. 
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Mától magasabb családi kedvezmény és adómentes CSED, GYED 

Július 1-jétől 50 százalékkal emelkedik a családi kedvezmény: egy gyermek után havi 15 ezer, két gyermek 

után gyermekenként 30 ezer, három vagy több gyermek után gyermekenként 49 500 forinttal kevesebb adót 

kell fizetni. Ugyanettől a naptól adómentes a csecsemőgondozási díj, a GYED és az örökbefogadói díj is. 

A legtöbb dolgozónál az emelés automatikus. Új adóelőleg-nyilatkozatot csak annak kell tennie, aki korábban 

konkrét összeget jelölt meg; a munkáltatóknak a júliusi bérektől kell alkalmazniuk az új összegeket. 
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Elindult az e-pénztárgép és az e-nyugta: önkéntes átállás 2028-ig 

Az új rendszer. 2025. július 1-jétől a vállalkozások önkéntesen használhatják az elektronikus pénztárgépet (e-

pénztárgép), amely felhőalapú megoldásként vagy hardveres eszközként is működhet. A Nemzeti Adó- és 

Vámhivatal (NAV) ingyenes, okostelefonra telepíthető alkalmazást – NAV ePénztárgép – fejlesztett ki, a 

vásárlók pedig a NAV eNyugta alkalmazással elektronikusan kaphatják meg a nyugtát. A Nemzetgazdasági 

Minisztérium közlése szerint több százezer vállalkozás használhatja díjmentesen a megoldást a papír alapú 

nyugtatömb helyett. 

A jogi háttér. Az e-pénztárgép bevezetését a 2025. évi LIV. törvény és a Nemzetgazdasági Minisztérium 

végrehajtási rendelete szabályozza. A törvény szerint az e-pénztárgép használata 2028. július 1-jétől válik 

kötelezővé a pénztárgéphasználatra kötelezett adózók számára, addig az online pénztárgépek tovább 

üzemeltethetők. A nem pénztárgéppel kiállított nyugták adatainak bejelentési kötelezettsége – amely eredetileg 

2025. július 1-jétől indult volna – 2026. szeptember 1-jére tolódik. 

A működés főbb elemei. 

• a nyugta elsősorban elektronikus, papír alapon csak a vásárló kérésére kell kiadni, az e-pénztárgép 

nyomtatásra is alkalmas; 

• a nyugtaadatok valós időben a NAV-hoz kerülnek, amely azokat 10 évig megőrzi, ezért az e-pénztárgépet 

használók mentesülnek a nyugták megőrzési kötelezettsége alól; 

• a vásárlók a garanciális ügyintézéshez is felhasználható nyugtáikat elektronikusan tárolhatják és 

kereshetik, a vásárlás anonim marad; 

• más fejlesztők is készíthetnek e-pénztárgép-alkalmazást, ha megfelelnek a NAV által közzétett műszaki 

követelményeknek; 

• a szabályok megsértése esetén a forgalmazókra legfeljebb 10 millió, a felhasználókra legfeljebb 1 millió 

forintos mulasztási bírság szabható ki. 

Értékelés. Az e-pénztárgép a kisvállalkozások – különösen a nyugtatömböt használó mikrovállalkozások, piaci 

árusok, szolgáltatók – számára adminisztratív és költségcsökkentést hozhat, a hagyományos online 

pénztárgépek beszerzési és szervizköltségei pedig hosszabb távon kiválthatók. A rendszer egyúttal az 

adóhatóság számára teljes körű, valós idejű rálátást ad a készpénzes és kártyás kiskereskedelmi forgalomra. 

Vállalati teendők. 

• A nyugtatömböt használó vállalkozásoknak érdemes már most kipróbálniuk az ingyenes alkalmazást, 

mert 2026 szeptemberétől a nyugtaadatok bejelentése kötelező lesz. 

• Az online pénztárgépet használó cégeknek a pénztárgép-cserét a 2028-as kötelező átállásig érdemes 

ütemezniük, figyelve a meglévő eszközök élettartamára. 

• A pénztárgép-forgalmazóknak és -fejlesztőknek a NAV műszaki specifikációját és engedélyezési 

követelményeit kell követniük. 



2025. július 2. 

Ingyenes e-pénztárgép a mobilon: elindult a NAV rendszere 

Július 1-jétől a vállalkozások önkéntesen, ingyenesen használhatják a NAV ePénztárgép alkalmazást, a 

vásárlók pedig a NAV eNyugta alkalmazással kaphatják meg elektronikusan a nyugtát. Papírnyugtát csak 

kérésre kell adni, az adatokat a NAV tíz évig őrzi, így a vállalkozónak nem kell megőriznie a nyugtákat. 

2028. július 1-jétől az e-pénztárgép kötelező lesz, a nyugtatömböt használóknak pedig 2026 szeptemberétől be 

kell jelenteniük a nyugták adatait. Érdemes már most kipróbálni az új rendszert. 



2025. július 22. 

Az adózás rendjének évközi változásai: adótitok, egyszerűsített 

foglalkoztatás, bírságok 

A háttér. A 2025. évi LIV. törvény az adózás rendjéről szóló 2017. évi CL. törvényt (Art.), az adóigazgatási 

rendtartásról szóló 2017. évi CLI. törvényt (Air.) és az egyszerűsített foglalkoztatásról szóló 2010. évi LXXV. 

törvényt is módosítja. A változások egy része az adózók terheit csökkenti, más része az adóhatóság eszköztárát 

bővíti. 

Kedvező változások. 

• Adótitok a tartozás rendezéséhez: a gazdasági társaság nem vezető tisztségviselő tagja, részvényese is 

megismerheti a társaság adótartozásának összegét, ha azt a társaság működésének fenntartása érdekében 

meg kívánja fizetni (nyilvánosan működő részvénytársaságnál ez nem alkalmazható). 

• Egyszerűsített foglalkoztatás: a bejelentéskor az elektronikus alkalmazás jelzi, hogy a munkavállaló a 

törvényi időkorlátra tekintettel még foglalkoztatható-e ebben a formában. 

• Mulasztási bírság mellőzése: nem szab ki az adóhatóság bírságot a be nem jelentett egyszerűsített 

foglalkoztatott miatt, ha az adózó a kapcsolódó bevallási és fizetési kötelezettséget az ellenőrzés 

megkezdése előtt határidőben teljesítette, és a biztosítotti bejelentést a jegyzőkönyvre tett észrevétel 

határidejéig pótolja. 

• Közzétételi lista: évente egyszer kérhető a be nem jelentett foglalkoztatottakat alkalmazók listájáról való 

törlés, ha legfeljebb öt munkavállalót nem jelentettek be, és a bírságot határidőben megfizették. 

• Részletfizetés: emelkednek a kedvezményes részletfizetési értékhatárok (1 millióról 2 millió, megbízható 

adózóknál 3 millióról 5 millió forintra). 

Szigorító és eljárási változások. 

• Láncügyletek: több adózót érintő láncügyletek ellenőrzésénél az ellenőrzési határidő megbízható 

adózónál legfeljebb 365, más adózónál legfeljebb 540 nap lehet. 

• Bírságok: a felhívás ellenére sem teljesített egyes bejelentési, adatszolgáltatási kötelezettségek miatt nem 

természetes személy adózóra kiszabható bírság felső határa 200 ezer forintra nő. 

• Üzletlezárás: az online pénztárgép szabálytalan használata is üzletlezárást vonhat maga után; a lezárást 

elrendelő határozat elleni jogorvoslatnak halasztó hatálya lesz. 

• Digitális ellenőrzés: a helyszíni ellenőrzés jegyzőkönyve elektronikusan is elkészíthető, minősített 

elektronikus aláírással vagy biometrikus aláírással hitelesítve. 

Értékelés. A szakértők szerint a módosítások összességében kiegyensúlyozottak: a jogkövető adózók számára 

több mérlegelési és korrekciós lehetőséget adnak, a láncügyletek ellenőrzésénél azonban a hosszabb határidők 

az érintett cégek számára hosszabb bizonytalanságot jelentenek. 

Vállalati teendők. 

• Az egyszerűsített foglalkoztatást alkalmazó cégeknek a bejelentési fegyelmet és az időkorlátok 

nyilvántartását érdemes megerősíteniük. 

• Az online pénztárgépek szabályos használatát – különösen a nyári szezonban – belső ellenőrzéssel kell 

biztosítani. 

• A láncügyletekben részt vevő cégeknek a partnerminősítést és a dokumentációt célszerű bővíteni. 



2025. július 22. 

Változik az adóeljárás: könnyítések és szigorítások 

Évközben is módosultak az adóeljárási szabályok. A társaság tagja megismerheti a cég adótartozását, ha ki 

akarja fizetni; az egyszerűsített foglalkoztatásnál az alkalmazás jelzi, foglalkoztatható-e még a munkavállaló; 

és bizonyos esetekben elmaradhat a be nem jelentett alkalmi munkavállaló miatti bírság. Emelkednek a 

részletfizetési értékhatárok is. 

Ugyanakkor a láncügyletek ellenőrzése akár 540 napig tarthat, nőnek egyes bírságok, és az online pénztárgép 

szabálytalan használata üzletlezárást vonhat maga után. 



2025. július 29. 

Augusztus 1-jétől drágul a feltételes adómegállapítás és az árazási eljárás 

A változás. A 2025. évi LIV. törvény alapján 2025. augusztus 1-jétől módosulnak a feltételes adómegállapítás 

és a szokásos piaci ár megállapítására irányuló eljárás (APA) igazgatási szolgáltatási díjai, és újra igénybe 

vehető a kérelem benyújtását megelőző személyes előzetes konzultáció. 

A feltételes adómegállapítás díjai. A kérelem díja 2 millió forinttal emelkedik: 

• az általános díj 10 millió forint, sürgős eljárásban 14 millió forint; 

• a mintaszerződésre vonatkozó kérelem díja 12 millió forint, sürgős eljárásban 16 millió forint. 

Az árazási eljárás díjai. Az egyoldalú eljárás díja 10 millió forint, a kétoldalú vagy többoldalú eljárásé 14 

millió forint. A törvény szűkíti a díj visszatérítésének eseteit bizonyos késedelmes vagy visszavont 

eljárásokban. 

Előzetes konzultáció. A kérelem benyújtása előtt az adózó személyes konzultációt kérhet az adóhatóságtól, 

amelynek díja alkalmanként 1 millió forint (a korábbi 500 ezer forint helyett). A konzultáció segít a kérelem 

tartalmának és a szükséges dokumentációnak a pontosításában, ezáltal az eljárás gyorsításában. 

A jogintézmények szerepe. A feltételes adómegállapítás az adózás rendjéről szóló 2017. évi CL. törvény 

alapján jövőbeni ügyletek adójogi megítéléséről ad kötelező erejű állásfoglalást az adóhatóság számára, ha a 

tényállás a kérelemben leírtnak megfelel. Az APA a kapcsolt vállalkozások közötti ügyletek szokásos piaci 

árát, illetve a meghatározás módszerét rögzíti előre, legfeljebb öt évre. Mindkét eszköz a jogbiztonságot növeli 

összetett, nagy értékű ügyleteknél, például átalakulásoknál, nemzetközi ügyleteknél, kedvezmények 

igénybevételénél. 

Értékelés. A díjemelés a kisebb vállalkozások számára tovább korlátozza az intézmények elérhetőségét, a 

nagyobb értékű ügyletekben azonban a díj a lehetséges adókockázathoz képest továbbra is arányos lehet. Az 

augusztus 1. előtt benyújtott kérelmek díjazásánál az átmeneti rendelkezéseket kell figyelembe venni. 

Vállalati teendők. 

• Az előkészített kérelmeknél – az átmeneti szabályok ellenőrzése mellett – érdemes mérlegelni a július 31. 

előtti benyújtást. 

• Összetett ügyleteknél az előzetes konzultáció a kérelem sikerességét javíthatja, a díjat a tervezésnél 

figyelembe kell venni. 

• A kapcsolt ügyletekkel rendelkező csoportoknak érdemes mérlegelniük, hogy az APA vagy a transzferár-

dokumentáció megerősítése a költséghatékonyabb megoldás. 



2025. július 29. 

Drágul a feltételes adómegállapítás augusztustól 

Augusztus 1-jétől 2 millió forinttal emelkedik a feltételes adómegállapítás díja: az általános eljárás 10 millió, a 

sürgős 14 millió forintba kerül. Az árazási megállapodás egyoldalú eljárásban 10, kétoldalú vagy többoldalú 

eljárásban 14 millió forint lesz. Újra kérhető személyes előzetes konzultáció is, alkalmanként 1 millió forintért. 

Akinek már előkészített kérelme van, annak érdemes az átmeneti szabályok ismeretében mérlegelnie a hónap 

végéig történő benyújtást. 



2025. július 24. 

Társasági adó: bővülő mikrovállalkozási és K+F-kedvezmény, új 

minimumadó-határidő 

A háttér. A 2025. évi LIV. törvény a társasági adóról és az osztalékadóról szóló 1996. évi LXXXI. törvényt 

(Tao. tv.) és a globális minimumadóról szóló 2023. évi LXXXIII. törvényt is módosította. Több kedvezményes 

szabály már a 2025-ös adóévre is választható. 

A mikrovállalkozások létszámnövelési kedvezménye. A mikrovállalkozás az adóalapját a foglalkoztatottak 

átlagos létszámának növekménye alapján csökkentheti. A módosítás szerint: 

• a kedvezménynél figyelembe vehető létszám felső határa 5 főről 10 főre emelkedik; 

• a kedvezmény alapjául szolgáló szorzó a minimálbér 100 százalékáról 150 százalékára nő; 

• a szabályok a 2025-ös adóévtől alkalmazhatók. 

Kutatás-fejlesztés. A felsőoktatási intézménnyel, a Magyar Tudományos Akadémiával vagy más 

kutatóintézettel közösen végzett kutatás-fejlesztés közvetlen költsége után igénybe vehető adóalap-csökkentés 

felső határa 50 millió forintról 150 millió forintra emelkedik, választás szerint már a 2025-ös adóévre is. 

Átalakulások és kedvezményezett eszközátruházás. A törvény pontosítja a kedvezményezett 

eszközátruházás tartási kötelezettségének részleges megsértésére vonatkozó szabályt: az átruházó csak a 

megsértéssel arányosan növeli adózás előtti eredményét. A kedvezményezett szabályok kiterjednek a Polgári 

Törvénykönyv szerinti kiválásra, és a határon átnyúló átalakulásoknál is pontosodnak a részesedésekre 

vonatkozó rendelkezések. 

Globális minimumadó. A kiegészítő minimumadó-kötelezettség bejelentésének határideje az adóévet követő 

második hónap utolsó napja lesz – naptári éves adózóknál a 2025-ös adóévre 2026. február 28. Az 

adatszolgáltatási kötelezettségek elmulasztása esetén legfeljebb 10 millió forintos mulasztási bírság szabható 

ki. 

Értékelés. A mikrovállalkozási kedvezmény bővítése a legkisebb cégek számára érdemi ösztönzést ad a 

létszámbővítésre, a K+F-kedvezmény emelése pedig az egyetemi együttműködéseket teszi vonzóbbá. A 

globális minimumadó alá tartozó csoportoknál a szigorú bírságok miatt a határidők betartása kiemelt 

jelentőségű. 

Vállalati teendők. 

• A mikrovállalkozásoknak a 2025-ös adóévre vonatkozó tervezésnél érdemes számszerűsíteniük a 

kibővített létszámnövelési kedvezményt. 

• A közös K+F-projekteknél a szerződéses és költségnyilvántartási dokumentációt a magasabb 

kedvezményhez kell igazítani. 

• A multinacionális csoportokhoz tartozó cégeknek a minimumadó-bejelentés belső folyamatait a 2026. 

február végi határidőhöz kell ütemezniük. 



2025. július 24. 

Nagyobb adókedvezmény jár a létszámot bővítő mikrovállalkozásoknak 

A tavaszi adócsomag nyomán a mikrovállalkozások már a 2025-ös adóévre is nagyobb kedvezményt kaphatnak 

létszámbővítés esetén: 10 főig, a minimálbér másfélszerese alapján csökkenthetik adóalapjukat. Az 

egyetemekkel és kutatóintézetekkel közös K+F után 150 millió forintig vehető igénybe kedvezmény. 

A globális minimumadó bejelentésének határideje az adóévet követő második hónap vége lesz, mulasztás 

esetén 10 millió forintos bírsággal. Érdemes már most beépíteni a változásokat az idei adótervezésbe. 



2025. július 17. 

Áfa: földgáz fordított adózása, importáfa-bevallás, új számlaadatok 

A háttér. A 2025. évi LIV. törvény az általános forgalmi adóról szóló 2007. évi CXXVII. törvényt (Áfa tv.) is 

több ponton módosította. A változások egy része 2025 októberétől, más része 2026. január 1-jétől 

alkalmazandó, a vállalatoknak ezért a második félévben kell felkészülniük. 

Földgáz-kereskedelem. A kereskedők közötti belföldi földgázértékesítésnél a fordított adózás alkalmazásának 

feltételei pontosodnak: az értékesítés előtt a vevőnek nyilatkoznia kell viszonteladói minőségéről. A 

nyilatkozattételi kötelezettség a 2025. október 1-jét magában foglaló adómegállapítási időszaktól 

alkalmazandó. 

Importáfa és közvetett vámjogi képviselet. A közvetett vámjogi képviselő által bonyolított behozataloknál a 

bevallási rend úgy módosul, hogy az importáló adatai szintjén kell az adatokat szerepeltetni; a szabály a 2025. 

októberi időszakra vonatkozó bevallástól alkalmazandó. 

Számlázás és adatszolgáltatás. 

• 2026. január 1-jétől a számlán – és az online számla-adatszolgáltatásban – fel kell tüntetni a csoportos 

adóalany tagjának adószámát, illetve jogutódlás esetén a jogelőd adószámát; 

• az utazásszervezési szolgáltatásról kiállított számlán az adóalapot és az adót nem kell feltüntetni, kivéve, 

ha a vevő nyilatkozik arról, hogy a szolgáltatást nem utazásszervezőként veszi igénybe; az online számla-

adatszolgáltatásban azonban ezeket az adatokat ekkor is szerepeltetni kell; 

• a bankoknak és pénzforgalmi szolgáltatóknak az adóhatósági adatszolgáltatást 7 napon belül kell 

teljesíteniük. 

Ellenőrzés. A több adózót érintő láncügyletek áfa-ellenőrzésének határideje megbízható adózónál legfeljebb 

365, más adózónál legfeljebb 540 nap lehet. 

Alanyi adómentesség. A törvény az Áfa tv.-be emeli az alanyi adómentesség 2025-től alkalmazandó, 18 millió 

forintos értékhatárát, átmeneti szabályokkal. 

Értékelés. A módosítások jelentős része technikai jellegű, de a számlázóprogramok, ERP-rendszerek és 

bevallási folyamatok átalakítását igényli. A csoportos adóalanyok és az átalakuló cégek számára a 2026-os 

számlázási szabályok kiemelt figyelmet érdemelnek, mivel a hibás számlaadat az adatszolgáltatásban is hibát 

okoz. 

Vállalati teendők. 

• A földgázkereskedőknek a vevői nyilatkozatok bekérésének rendjét október 1-jéig ki kell alakítaniuk. 

• A közvetett vámjogi képviselettel importáló cégeknek egyeztetniük kell képviselőjükkel az októberi 

bevallástól alkalmazandó adattartalomról. 

• A számlázóprogramok fejlesztését a 2026. januári új adattartalomra időben meg kell rendelni. 



2025. július 17. 

Áfa-változások ősztől és jövő januártól 

A tavaszi adócsomag az áfát is módosította. Októbertől a kereskedők közötti földgázértékesítésnél a vevőnek 

nyilatkoznia kell a fordított adózáshoz, és változik a közvetett vámjogi képviselettel bonyolított importok 

bevallása. 2026. január 1-jétől a számlán fel kell tüntetni az áfacsoport tagjának, illetve átalakulásnál a 

jogelődnek az adószámát. 

A változások a számlázóprogramok és a bevallási folyamatok átalakítását igénylik, ezért a fejlesztéseket 

érdemes időben elindítani. 



2025. július 31. 

Bővül az áfabevallás összesítő lapja: július 31-től új oszlopok a levonható 

adóhoz 

A változás. A Nemzeti Adó- és Vámhivatal (NAV) 2025. július 30-i tájékoztatása szerint július 31-től módosul 

a 2565-ös áfabevallás M lapjainak (2565M-02 és 2565M-02-K) szerkezete. Az összesítő jelentésben a 

vállalkozások külön feltüntethetik a ténylegesen levont előzetesen felszámított adót. 

Az új adattartalom. Négy új oszlop kerül a lapokra, amelyekben a bevallást benyújtó: 

• az 5, 18 és 27 százalékos adómértékkel érintett összegeket; 

• az arányosítással érintett összeget; 

• a levont adó részletes adatait és annak változásait tüntetheti fel. 

Az adatokat minden olyan, normál (nem fordított) adózás alá eső beszerzési számláról meg kell adni, amely 

alapján az adózó adólevonási jogot gyakorolt. Ha a szállító a számlát utóbb módosítja vagy érvényteleníti, ezt 

a vevőnek is jelentenie kell a bevallásban. 

Önkéntesség és célok. Az új oszlopok kitöltése jelenleg önkéntes. A NAV szerint a részletesebb adatok 

csökkentik a hibák esélyét, segítenek elkerülni az adategyeztetési eljárást és az adóellenőrzést, mert az 

adóhatóság a számla-adatszolgáltatásból ismert adatokat közvetlenül összevetheti a levont adóval. 

Az eÁFA szolgáltatás. A NAV a bővített bevallás benyújtására az eÁFA rendszer használatát ajánlja, amely 

az általános nyomtatványkitöltő programon (ÁNYK) keresztül is igénybe vehető. Az eÁFA a NAV-hoz 

beérkezett számlaadatokból bevallási tervezetet készít, így használata esetén a külön M lapos adatokat sem kell 

benyújtani. 

Értékelés. A változás az áfabevallás és az online számla-adatszolgáltatás teljes integrációja felé tett újabb lépés. 

Az önkéntesség átmeneti lehet: hosszabb távon az adóhatóság a levont adót tételesen, számlaszinten kívánja 

ellenőrizni, ami a beszerzési oldali nyilvántartások pontosságát különösen fontossá teszi. 

Vállalati teendők. 

• A könyvelőknek és adóosztályoknak érdemes felmérniük, hogy a főkönyvi és ERP-rendszerekből 

előállíthatók-e az új oszlopok adatai. 

• Az arányosítást alkalmazó adózóknak a levonható adó számításának dokumentációját célszerű áttekinteni. 

• Az eÁFA bevallási tervezetek rendszeres egyeztetése a saját nyilvántartással az adategyeztetési eljárások 

megelőzésének hatékony eszköze. 



2025. július 31. 

Részletesebb lehet az áfabevallás – egyelőre önkéntesen 

A NAV tájékoztatása szerint július 31-től új oszlopokkal bővül az áfabevallás 2565M-02 és 2565M-02-K lapja: 

a vállalkozások külön feltüntethetik a ténylegesen levont adót adómértékenként, az arányosítással érintett 

összeget és a levont adó változásait. A kitöltés egyelőre önkéntes. 

A NAV szerint a részletes adatok csökkentik az adategyeztetési eljárás és az ellenőrzés esélyét. A hivatal a 

bevallás benyújtására az eÁFA rendszer használatát ajánlja. 



2025. július 10. 

Különadók 2026-ban: emelkedő bankadó, csökkenő energiaellátói adó, 

maradó kiskereskedelmi adó 

A háttér. Az extraprofitadókat és ágazati különadókat 2022 óta veszélyhelyzeti kormányrendeletek 

szabályozták. A 2025. évi LIV. törvény ezeket törvényi szintre emeli, és a 2026-os adóévre is meghatározza a 

mértéküket; a korábbi veszélyhelyzeti rendeletek a kihirdetést követően hatályukat vesztik. 

Pénzügyi szervezetek különadója. 

• 2025-ben az adó mértéke 20 milliárd forint adóalapig 7, felette 18 százalék; 

• 2026-ban 20 milliárd forintig 8, felette 20 százalék, az adóalap a 2024-es adózás előtti eredmény; 

• az állampapír-állomány növekedése után adócsökkentés vehető igénybe (a névérték-növekmény 10 

százaléka, legfeljebb az adó 50 százaléka). 

Energiaellátók jövedelemadója. A 2025-ben 41 százalékos kulcs 2026. január 1-jétől 31 százalékra csökken; 

a víziközmű-szolgáltatók mentesülnek az adó alól. 

Kiskereskedelmi adó. A 2025-ös adóévre megemelt kulcsok törvényi szintre kerülnek, és a 2026-os adóévben 

is alkalmazandók. 

Biztosítási különadó. A biztosítási különadó 2026-ban is fennmarad; a magyar állampapír-állomány 

növekedése után igénybe vehető kedvezmény mértéke 30 százalékról 60 százalékra nő. 

Orosz nyersolaj különadója. A Brent és az Urál típusú kőolaj árkülönbözetén alapuló különadó 95 százalékos 

mértékkel marad fenn. 

Értékelés. A különadók tartós fennmaradása egyértelművé teszi, hogy a kormány ezeket a bevételeket a 

költségvetés stabil elemének tekinti. A bankadó emelése a hitelezési költségeken és a banki díjakon keresztül 

a vállalati ügyfeleket is érintheti, a kiskereskedelmi adó fennmaradása a kereskedelmi láncok árazását 

befolyásolja. Az energiaellátói adó csökkentése az energiaárak szempontjából kedvező lehet. 

Jogi megjegyzés. A törvényi szabályozás a korábbi rendeleti szabályozáshoz képest kiszámíthatóbb, 

ugyanakkor a különadók uniós jogi megfelelősége – különösen a kiskereskedelmi adó progresszív kulcsainak 

versenysemlegessége – továbbra is vitatott kérdés. 

Vállalati teendők. 

• A különadó-köteles szektorokban (bankok, biztosítók, energia-, kiskereskedelem) a 2026-os üzleti tervbe 

a törvényi mértékeket kell beépíteni. 

• A bankok ügyfeleinek számolniuk kell a díjak és kamatfelárak esetleges emelkedésével, ezért érdemes a 

banki ajánlatokat versenyeztetni. 

• Az állampapír-vásárláshoz kapcsolódó adókedvezmények a pénzügyi szektorban a likviditáskezelés 

részeként is mérlegelhetők. 



2025. július 10. 

2026-ban is maradnak a különadók 

A tavaszi adócsomag törvénybe foglalta az extraprofitadókat és a 2026-os mértéküket. A bankadó jövőre 20 

milliárd forintig 8, felette 20 százalékra emelkedik, az energiaellátók jövedelemadója 41-ről 31 százalékra 

csökken, a kiskereskedelmi adó és a biztosítási különadó emelt mértékkel marad. 

A különadók így a költségvetés tartós elemei. A bankadó emelése a vállalati ügyfelek díjaiban is megjelenhet, 

ezért érdemes a banki ajánlatokat összehasonlítani. 



2025. július 29. 

Az anyák szja-mentessége: októberi indulás, jogértelmezési vita a 

négygyermekes anyáknál 

A szabályozás. A három gyermeket nevelő anyák kedvezményéről szóló 2025. évi XV. törvény alapján 2025. 

október 1-jétől szja-mentes a három gyermeket nevelő anyák munkajövedelme. Jogosult az a vér szerinti vagy 

örökbefogadó anya, aki három gyermek után családi pótlékra jogosult, vagy korábban legalább 12 évig jogosult 

volt. A kedvezmény a munkaviszonyból származó bért, egyéb nem önálló tevékenységből származó 

jövedelmet, egyéni vállalkozói kivétet és átalányban megállapított jövedelmet, valamint bizonyos más önálló 

tevékenységek jövedelmét érinti, összeghatár nélkül, a 2025. szeptember 30. után megszerzett jövedelmekre. 

A kétgyermekes anyák kedvezményéről szóló 2025. évi XIV. törvény alapján 2026. január 1-jétől a 40 év alatti 

kétgyermekes anyák mentessége indul, majd korcsoportonként 2029-ig a teljes kör mentességet kap; ugyanettől 

az időponttól a 30 év alatti anyák is mentességet kapnak. 

A négygyermekes anyák problémája. A 2025. évi LIV. törvény a június 19-i kihirdetéssel módosította a négy 

vagy több gyermeket nevelő anyák 2020 óta létező szja-mentességének szabályait is: a módosítás a családi 

pótlék fogalmát a családok támogatásáról szóló 1998. évi LXXXIV. törvényre utalással határozza meg. A 

Magyar Könyvelők Országos Egyesületének alelnöke szerint ez a megfogalmazás kizárhatja azokat az idősebb 

anyákat, akik a családi pótlékot részben vagy egészben az 1998 előtti szabályok alapján kapták, így ők 2025 

júliusától adófizetésre kötelezetté válhatnak. A jogalkotói szándék és a szöveg közötti eltérés kezelésére – akár 

visszamenőleges hatályú módosítással – szakmai javaslatok fogalmazódtak meg. 

Az érvényesítés módja. A kedvezmény adóelőleg-nyilatkozattal már évközben érvényesíthető. A 

nyilatkozatban meg kell jelölni a jogosultság alapját, a gyermekek nevét és adóazonosító jelét. Ha a 

kedvezmény alapjául szolgáló jövedelem nem elegendő, a kedvezmény bizonyos esetekben családi 

járulékkedvezményként is érvényesíthető. 

Kockázatok. A jogosulatlanul tett adóelőleg-nyilatkozat esetén a bevallásban 12 százalékos különbözeti bírság 

fizetendő, ha a befizetendő adó a 10 ezer forintot meghaladja. 

Munkáltatói teendők. 

• A bérszámfejtési rendszereket az októberi bérektől fel kell készíteni a háromgyermekes anyák 

mentességére, és a nyilatkozatokat előzetesen be kell gyűjteni. 

• A négygyermekes anyák mentességét érvényesítő munkavállalókat érdemes tájékoztatni a jogértelmezési 

bizonytalanságról, és javasolni a jogosultság ellenőrzését. 

• A jogszabály-változásokat – különösen a négygyermekes anyákra vonatkozó esetleges korrekciót – 

folyamatosan figyelni kell. 



2025. július 29. 

Októbertől szja-mentesek a háromgyermekes anyák – figyelni kell a 

nyilatkozatokra 

Október 1-jétől nem kell személyi jövedelemadót fizetniük a három gyermeket nevelő anyáknak a 

munkajövedelmük után; a kedvezményt adóelőleg-nyilatkozattal már a fizetésnél érvényesíthetik. Januártól a 

40 év alatti kétgyermekes és a 30 év alatti anyák is mentességet kapnak. 

Könyvelők szerint a júniusi törvénymódosítás miatt egyes idősebb négygyermekes anyák kieshetnek a 

mentességből. Az érintetteknek és a munkáltatóknak érdemes ellenőrizniük a jogosultságot, hogy elkerüljék a 

különbözeti bírságot. 



2025. július 15. 

Nyári ellenőrzések: a NAV a turisztikai helyszíneken vizsgálja a 

nyugtaadást és a foglalkoztatást 

A bejelentés. A Nemzeti Adó- és Vámhivatal (NAV) 2025. július 14-i tájékoztatása szerint a nyári hónapokban 

országszerte fokozott ellenőrzéseket tart az idegenforgalmi és szezonális helyszíneken. Az akciók június 

közepétől augusztus végéig tartanak, egyes megyékben előre meghirdetett időpontokkal és helyszínekkel. 

Kiemelt helyszínek. 

• Balaton (Somogy): a 28–35. héten a strandi vendéglátás, vízijármű-kölcsönzők, fagylaltárusok, jövedéki 

termékeket forgalmazók, valamint építési területek; 

• Velencei-tó és Fejér megye: július folyamán éttermek, zöldség-gyümölcs árusok, fagylaltozók, jövedéki 

kiskereskedők; 

• Pest megye és Budapest: fürdők, strandok, fagylaltozók, szezonális és ideiglenes árusok; 

• Zala, Tolna, Baranya, Bács-Kiskun, Borsod-Abaúj-Zemplén: termál- és szabadstrandok, fesztiválok, 

piacok, borvidéki és fürdővárosi vendéglátóhelyek; 

• Győr-Moson-Sopron, Komárom-Esztergom: szezonális zöldség- és gyümölcsárusok. 

Az ellenőrzés tárgya. Az ellenőrök vizsgálják a számla- és nyugtaadási kötelezettség teljesítését, az online 

pénztárgépek szabályos használatát, a foglalkoztatottak bejelentését, az árukészlet – különösen a zöldség, 

gyümölcs – eredetének igazolását, a jövedéki termékek jogszerű birtoklását, egyes helyeken a 

turizmusfejlesztési hozzájárulás megfizetését és a pénznyerő automaták üzemeltetését. 

A szankciók. Az adózás rendjéről szóló 2017. évi CL. törvény alapján a nyugtaadás elmulasztása mulasztási 

bírsággal, ismételt vagy súlyos esetben üzletlezárással jár; a be nem jelentett foglalkoztatás esetén a bírság 

munkavállalónként jelentős összegű lehet, és a foglalkoztató a NAV közzétételi listájára kerülhet. A 2025. évi 

LIV. törvény alapján az online pénztárgép szabálytalan használata is üzletlezárási okká válik. A jövedéki 

szabályok megsértése esetén a termékek lefoglalása és jövedéki bírság is alkalmazható. 

Értékelés. A nyári ellenőrzések rendszeresek és előre meghirdetettek: a NAV elsősorban megelőző, 

jogkövetésre ösztönző hatást kíván elérni. A tapasztalatok szerint a leggyakoribb hibák a nyugtaadás 

elmaradása, a pénztárgép kikerülése és az alkalmi munkavállalók bejelentésének hiánya. 

Vállalati teendők. 

• A szezonális vállalkozásoknak minden értékesítésről nyugtát kell adniuk, a pénztárgép működését 

naponta ellenőrizni kell. 

• Az alkalmi és diákmunkásokat a munkába állás előtt be kell jelenteni. 

• Az árukészlet eredetét igazoló számlákat és szállítóleveleket a helyszínen kell tartani. 



2025. július 15. 

Strandokon, fesztiválokon ellenőriz a NAV 

A NAV nyáron országszerte fokozottan ellenőrzi a turisztikai helyszíneket: a Balatonnál, a Velencei-tónál, a 

strandokon, fürdőkben, fesztiválokon és piacokon. A revizorok a nyugtaadást, az online pénztárgépek 

használatát, a dolgozók bejelentését és az áruk eredetét vizsgálják. 

A mulasztás bírsággal, súlyos esetben üzletlezárással járhat. A szezonális vállalkozásoknak érdemes minden 

vásárlásról nyugtát adniuk, és az alkalmi munkavállalókat a munkába állás előtt bejelenteniük. 



2025. július 11. 

Júliusi adózási határidők: negyedéves bevallások, második negyedéves 

előlegek 

Áttekintés. 2025 júliusában a havi kötelezettségek mellett a negyedéves bevallók és a második negyedéves 

előlegfizetők számára is több fontos határidő esik egybe. Mivel július 12-e szombatra, július 20-a vasárnapra 

esik, a határidők a következő munkanapra, július 14-ére, illetve július 21-ére tolódnak. 

Július 14. (hétfő). 

• a kifizetésekkel, juttatásokkal összefüggő adókról és járulékokról szóló havi bevallás (2508-as 

nyomtatvány) benyújtása és az adók, járulékok megfizetése a júniusi kifizetésekre; 

• a kisadózó vállalkozások tételes adójának (kata) havi befizetése; 

• az egyéni vállalkozók járulékainak és szociális hozzájárulási adójának megfizetése. 

Július 21. (hétfő). 

• a havi és negyedéves áfabevallás benyújtása és az adó megfizetése, valamint a közösségi összesítő 

nyilatkozat; 

• a kisvállalati adó (kiva) második negyedéves előlegének bevallása és megfizetése; 

• a havi, illetve negyedéves társaságiadó-előleg, az energiaellátók jövedelemadó-előlege és az innovációs 

járulékelőleg megfizetése; 

• a pénzügyi tranzakciós illeték, a biztosítási adó, a távközlési adó, a népegészségügyi termékadó és a 

turizmusfejlesztési hozzájárulás bevallása és megfizetése; 

• a pénzügyi szervezetek különadójának második negyedéves részlete, a kiskereskedelmi adóelőleg és a 

rehabilitációs hozzájárulás előlege; 

• a cégautóadó megfizetése és a második negyedéves környezetvédelmi termékdíj bevallása és megfizetése; 

• a jövedéki adóbevallások (dohány-, energia-, alkoholtermékek, sör, bor, villamos energia, földgáz, szén). 

Július 25. (péntek). A jövedéki adóelőleg megfizetése. 

Fontos tudnivalók. 

• A július 1-jétől emelt családi kedvezményt és a csecsemőgondozási díj, gyermekgondozási díj 

adómentességét először a júliusi bérekre vonatkozó, augusztusban benyújtandó bevallásban kell 

alkalmazni. 

• A határidők elmulasztása mulasztási bírsággal és késedelmi pótlékkal jár; a késedelmi pótlék mértéke a 

jegybanki alapkamat 5 százalékponttal növelt értékének 365-öd része naponta. 

• A NAV online rendszereinek tervezett karbantartási időpontjait a benyújtás ütemezésénél célszerű 

figyelembe venni. 

Vállalati teendők. 

• A negyedéves bevallók számára különösen fontos, hogy a második negyedéves áfa- és 

előlegkötelezettségeket a nyári szabadságolások előtt előkészítsék. 

• A nyári helyettesítések rendjében a bevallási és fizetési felelősséget írásban rögzíteni kell. 

• Az adófolyószámla rendszeres egyeztetése a túlfizetések és hátralékok időbeni rendezését segíti. 



2025. július 11. 

Július 21.: a negyedéves bevallások határnapja 

Júliusban a havi kötelezettségek mellett a negyedéves adózók határidői is esedékesek. Július 14-ig kell 

benyújtani a júniusi bérek után a 2508-as bevallást és megfizetni a kata havi összegét, július 21-ig pedig a havi 

és negyedéves áfabevallást, a kiva második negyedéves előlegét, valamint számos ágazati adó bevallását és 

megfizetését. 

A nyári szabadságok idején különösen fontos a helyettesítés megszervezése, mert a késedelem bírsággal és 

pótlékkal jár. 



2025. július 22. 

Kamatdöntés: tizedik hónapja 6,50 százalékon az alapkamat 

A döntés. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetáris Tanácsa 2025. július 22-i ülésén változatlanul hagyta a 

jegybanki alapkamatot, amely így továbbra is 6,50 százalék. A kamatfolyosó sem módosult: az egynapos betéti 

kamat 5,50, az egynapos fedezett hitelkamat 7,50 százalék. Az alapkamat utoljára 2024 szeptemberében 

változott, akkor 25 bázispontos csökkentéssel; a júniusi ülésen a Monetáris Tanács egyetlen, kamattartásra 

vonatkozó javaslatot tárgyalt. 

Az indoklás. A jegybank közleménye szerint a tartós inflációs nyomás és a globális bizonytalanság – különösen 

a kereskedelempolitikai feszültségek – miatt továbbra is óvatos és türelmes monetáris politikára van szükség. 

Varga Mihály jegybankelnök a döntés után hangsúlyozta, hogy a kamattartás azt jelzi: a jegybank egyelőre nem 

lát teret a kamatcsökkentésre, a beérkező adatok alapján azonban a helyzetet folyamatosan újraértékeli. Az 

előretekintő iránymutatás nem változott. 

Az inflációs háttér. A júniusi infláció 4,6 százalékra gyorsult, ami meghaladja a 3 százalékos célt és a ±1 

százalékpontos toleranciasávot. A lakossági inflációs várakozások magasak, ami nehezíti az infláció célhoz 

való visszatérését; a vállalatok árazási várakozásai júniusban mérséklődtek, ez azonban önmagában nem 

elegendő a lazításhoz. A jegybank szerint a gazdasági növekedés a belső fogyasztás és a külső kereslet 

fokozatos javulásával élénkülhet, a kereskedelmi bizonytalanság azonban fennmarad. 

Piaci várakozások. Az elemzők szerint az alapkamat ősszel is változatlan maradhat; kamatcsökkentés 

legkorábban 2025 negyedik negyedévében, több feltétel – az inflációs várakozások mérséklődése, a forint 

stabilitása – teljesülése esetén jöhet szóba. Az Amundi elemzője szerint a lazítás feltétele a forintárfolyam tartós 

stabilitása is. 

Hatás a vállalkozásokra. 

• Hitelköltség: a BUBOR-hoz kötött, változó kamatozású forinthitelek kamata magas szinten marad (a 

háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül), így a fix kamatozású támogatott hitelek – a 3 százalékos 

Széchenyi beruházási hitelek, a kamatmentes uniós társfinanszírozású konstrukciók – előnye megmarad. 

• Betéti hozamok: a vállalati betétek és rövid lejáratú állampapírok továbbra is pozitív reálhozamot 

kínálnak. 

• Árfolyam: a magas kamatkülönbözet a forintot támogatja, ami az importőröknek kedvező, az exportőrök 

forintbevételét azonban csökkenti. 

Javaslatok. 

• A második féléves pénzügyi tervben változatlan, 6,5 százalékos alapkamattal érdemes 

alapforgatókönyvként számolni. 

• A változó kamatozású hitelek kiváltásának lehetőségét fix kamatozású, támogatott konstrukciókra 

érdemes megvizsgálni. 

• A szabad pénzeszközöket a lejárati igényekhez igazítva célszerű betétben vagy állampapírban elhelyezni. 



2025. július 22. 

Marad a 6,50 százalékos alapkamat 

A Magyar Nemzeti Bank július 22-én ismét változatlanul hagyta a 6,50 százalékos alapkamatot. A Monetáris 

Tanács a 4,6 százalékra gyorsult inflációra, a magas lakossági inflációs várakozásokra és a kereskedelmi 

bizonytalanságra hivatkozva óvatos és türelmes politikát folytat; az elemzők kamatcsökkentést legkorábban az 

év végén várnak. 

A változó kamatozású hitelek így drágák maradnak, a fix kamatozású, támogatott hitelek előnye megmarad. A 

szabad pénz betétben és állampapírban továbbra is jól kamatozik. 



2025. július 30. 

A forint júliusban: stabil 400 körüli euróárfolyam, erősödő dollár a hónap 

végén 

Az árfolyamok. A forint július végén is az euróval szembeni 400 forintos szint közelében mozgott: július 30-

án reggel az euró 399,75, az amerikai dollár 346,13, a svájci frank 429,73 forintot ért. A hónap elejéhez képest 

a forint az euróval szemben gyakorlatilag nem változott (0,1 százalékkal gyengült), a dollárral szemben 2,1, a 

frankkal szemben 0,6 százalékkal gyengült. Az év eleje óta a forint az euróval szemben 2,9, a dollárral szemben 

12,9, a frankkal szemben 1,9 százalékkal erősödött. 

A hónap fő tényezői. 

• Kamatkülönbözet: a jegybank július 22-én változatlanul hagyta a 6,50 százalékos alapkamatot, a forint 

és az euró közötti mintegy 4,5 százalékpontos kamatkülönbözet továbbra is vonzóvá teszi a forintot a 

befektetők számára. 

• Vámtárgyalások: az amerikai elnök július 12-i, 30 százalékos vámot kilátásba helyező levele átmenetileg 

rontotta a hangulatot, a július 27-én bejelentett uniós–amerikai megállapodás a bizonytalanságot 

csökkentette. 

• Dollárerősödés: a megállapodást követően a dollár a főbb devizákkal szemben is erősödött; a forint július 

28. és 30. között az euróval szemben 0,7, a dollárral szemben 2,5 százalékkal gyengült. 

• Hazai fundamentumok: a 4,6 százalékos infláció, a magas költségvetési hiány és a gyenge ipari 

teljesítmény kockázatot jelent, a jelentős külkereskedelmi többlet viszont támogatja a devizát. 

Értékelés. A forint az év első felében a térség egyik legjobban teljesítő devizája volt, a 400 forintos 

euróárfolyam azonban erős lélektani és technikai szintnek bizonyul. Elemzők szerint a jegybank számára az 

árfolyam stabilitása a kamatcsökkentés egyik előfeltétele, ami a forint jelentős gyengülésével szemben 

védelmet nyújt. 

Kockázatok. A forintot a nemzetközi kockázatvállalási hangulat romlása, a költségvetési pálya körüli 

bizonytalanság, illetve a kamatcsökkentési várakozások felerősödése gyengítheti, a kamatkülönbözet tartós 

fennmaradása és a külső egyensúly javulása erősítheti. 

Vállalati teendők. 

• Az exportőröknek a 400 forint körüli euróárfolyamot a második féléves bevételeik részleges fedezésére 

érdemes mérlegelniük, mivel a jelenlegi szint az év eleji árfolyamnál kedvezőtlenebb. 

• A dollárban számlázó importőröknek a dollár hónap végi erősödése miatt a fedezési stratégia 

felülvizsgálata indokolt. 

• A devizahitelek és devizában fizetendő bérleti díjak esetén az árfolyamkockázat kezelése (határidős 

ügylet, opció) ajánlott. 



2025. július 30. 

400 forint körül az euró, erősödik a dollár 

A forint július végén is 400 forint körül állt az euróval szemben: július 30-án reggel 399,75 forintot kellett adni 

egy euróért és 346 forintot egy dollárért. Az év eleje óta a forint az euróval szemben közel 3, a dollárral szemben 

csaknem 13 százalékkal erősödött, az EU–USA vámmegállapodás után azonban a dollár erősödni kezdett. 

A magas kamatkülönbözet továbbra is támogatja a forintot. Az exportőröknek és importőröknek érdemes 

átgondolniuk második féléves árfolyamfedezésüket. 



2025. július 31. 

Nemzetközi kamatkörnyezet: kamattartás az EKB-nál és a Fednél 

Az Európai Központi Bank döntése. Az Európai Központi Bank (EKB) Kormányzótanácsa 2025. július 24-i 

ülésén változatlanul hagyta irányadó kamatait: a betéti rendelkezésre állás kamata 2,00, a fő refinanszírozási 

műveletek kamata 2,15, az aranybetéti hitelkamat 2,40 százalék. A döntés a 2024 júniusa óta végrehajtott nyolc 

kamatcsökkentés utáni első szünet. Christine Lagarde elnök szerint az euróövezeti infláció a 2 százalékos cél 

közelében van, a kereskedelmi bizonytalanság miatt azonban a jegybank „kivár”, és döntéseit adatfüggő módon, 

ülésről ülésre hozza meg. 

A Federal Reserve döntése. Az amerikai jegybank Nyíltpiaci Bizottsága (FOMC) 2025. július 30-án 4,25–

4,50 százalékos sávban hagyta a szövetségi alapkamat célsávját, amely 2024 decembere óta változatlan. A 

döntést két kormányzó, Christopher Waller és Michelle Bowman nem támogatta, ők 25 bázispontos csökkentést 

javasoltak – évtizedek óta nem fordult elő, hogy két kormányzó egyszerre szavazzon a többség ellen. Jerome 

Powell elnök szerint a vámok inflációs hatása még nem mérhető fel teljesen, a szeptemberi döntésről még nem 

határoztak. Az amerikai elnök nyilvánosan és ismételten kamatcsökkentést sürget. 

Piaci hatások. A kamattartások és a július 27-i uniós–amerikai vámmegállapodás után a dollár erősödött, az 

euró gyengült. A pénzpiacok mindkét jegybanktól további lazítást várnak az év hátralévő részében, az időzítés 

azonban bizonytalan: a Fed esetében a vámok inflációs hatása, az EKB esetében a kereskedelmi megállapodás 

gazdasági hatása lehet döntő. 

Jelentőség Magyarország számára. 

• Az euróövezeti 2 százalékos és a hazai 6,5 százalékos alapkamat közötti különbözet a forintot támogatja, 

ugyanakkor a magyar jegybank mozgásterét a nemzetközi kamatcsökkentések sem bővítik 

automatikusan. 

• Az euróalapú hitelek kamata a hazai forinthiteleknél lényegesen alacsonyabb; az MNB adatai szerint 2025 

első négy hónapjában a vállalati euróhitelek átlagkamata 4,6, a forinthiteleké 8,1 százalék volt. 

• A dollár erősödése a dollárban számlázott energia- és nyersanyagárak forintbeli költségét növelheti. 

Vállalati teendők. 

• Az euróbevétellel rendelkező vállalatoknak – természetes fedezet mellett – érdemes megvizsgálniuk az 

euróalapú finanszírozás lehetőségét. 

• A forintbevételű cégeknek az alacsonyabb eurókamat árfolyamkockázattal jár, ezért ilyen döntés csak 

fedezeti stratégiával együtt ajánlott. 

• A dollárban beszerző vállalatoknak a dollárárfolyam változásait a beszerzési árakban és szerződésekben 

is érdemes követniük. 



2025. július 31. 

Szünetet tart az EKB és a Fed 

Az Európai Központi Bank július 24-én – nyolc kamatcsökkentés után – 2 százalékon hagyta betéti kamatát, a 

Federal Reserve július 30-án 4,25–4,50 százalékon tartotta a dollárkamatokat; utóbbi döntés ellen két 

kormányzó is szavazott. A piacok az év hátralévő részében mindkét jegybanktól további lazítást várnak. 

A magyar és az euróövezeti kamatok közötti különbözet a forintot támogatja. Az euróbevétellel rendelkező 

cégeknek az euróhitel olcsóbb alternatíva lehet. 



2025. július 18. 

Állampapírpiac az első félévben: teljesített finanszírozás, a lakosság 

átrendezi megtakarításait 

A finanszírozás. Az Államadósság Kezelő Központ (ÁKK) 2025. július 1-jei közlése szerint az első félévben 

az éves nettó finanszírozási terv 96 százaléka teljesült: a nettó forint intézményi terv 75, a nettó lakossági terv 

45, a nettó devizafinanszírozási terv 148 százaléka. A bruttó kibocsátás 8209 milliárd forint volt, az éves terv 

68 százaléka. A központi adósság átlagos hátralévő futamideje 5,6 év (a forintadósságé 4,1, a devizaadósságé 

9,0 év). Az ÁKK szerint a költségvetés finanszírozása végig biztosított volt, az aukciókon a kötvényeknél 

kétszeres, a diszkontkincstárjegyeknél közel kétszeres volt a túljegyzés. 

A lakossági állampapírok. 

• a bruttó lakossági kibocsátás 3563 milliárd forint volt, az 5023 milliárd forintos éves terv 71 százaléka; 

• a lakossági állampapír-állomány június végén mintegy 12 949 milliárd forint volt, a lakosság által tartott 

intézményi kötvényekkel együtt 13 289 milliárd forint; 

• a Prémium Magyar Állampapír (PMÁP) aránya a lakossági állományban 59 százalékról 37 százalékra 

csökkent, mert az inflációkövető kamatok 4–5 százalék körüli szintre mérséklődtek; 

• a fix kamatozású és a Bónusz Magyar Állampapír állománya mintegy 2676 milliárd forinttal nőtt; 

• az állampapír-tulajdonosok száma 767 672 főre, az év eleje óta mintegy 48 ezerrel csökkent. 

A megtakarítások átrendeződése. A jegybanki adatok szerint a háztartások befektetésijegy-állománya április 

végén rekordot, 11 775 milliárd forintot ért el, és a külföldi részvények, alapok iránti kereslet is erősödött. A 

tartós befektetési számlák száma meghaladta a 453 ezret. A lakosság szerepe a központi költségvetés 

finanszírozásában mintegy 28 százalékról 25,6 százalékra csökkent. 

Értékelés. A PMÁP-ból való kiáramlás és a fix kamatozású papírok iránti kereslet a lakossági befektetők 

alkalmazkodását mutatja a csökkenő inflációhoz. A devizakibocsátás előrehozása biztonságot ad, de növeli az 

árfolyamkitettséget; a második félévben a forint intézményi kibocsátás súlya nőhet. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A magas állampapírhozamok a vállalati forintfinanszírozás költségét is magasan tartják. 

• A cégek szabad likviditásának elhelyezésére a rövid lejáratú diszkontkincstárjegyek a betétek 

versenyképes alternatívái. 

• A befektetési alapok iránti lakossági kereslet a hazai tőkepiac – így a vállalati kötvény- és 

részvénykibocsátás – számára kedvező. 



2025. július 18. 

Biztosított az állam finanszírozása, átrendeződnek a lakossági megtakarítások 

Az ÁKK szerint az első félévben teljesült az éves nettó finanszírozási terv 96 százaléka, a lakosságnak 3563 

milliárd forint értékben adtak el állampapírt. A prémium állampapírok aránya 59-ről 37 százalékra esett, mert 

kamatuk 4–5 százalékra csökkent, a fix kamatozású papírok állománya viszont nőtt. 

A lakosság egyre több pénzt tesz befektetési alapokba, ezek állománya rekordot döntött. A vállalkozások szabad 

pénzeszközeik elhelyezésére a rövid lejáratú állampapírokat is érdemes megfontolniuk. 



2025. július 15. 

Kriptoeszközök: új büntetőjogi tényállások július 1-jétől, szolgáltatói 

visszalépés 

A jogszabály. Az Országgyűlés 2025. június 17-én fogadta el a Magyarország versenyképességének javítása 

érdekében egyes törvények módosításáról szóló 2025. évi LXVII. törvényt, amelyet június 23-án hirdettek ki. 

A salátatörvény többek között a kriptoeszközök piacáról szóló 2024. évi VII. törvényt és a Büntető 

Törvénykönyvről szóló 2012. évi C. törvényt (Btk.) is módosítja; a kriptoeszközökre vonatkozó rendelkezések 

2025. július 1-jén léptek hatályba. 

Az új tényállások. A Btk. két új bűncselekményt vezet be: a kriptoeszközzel visszaélést és a jogosulatlan 

kriptoeszköz-átváltási szolgáltatás nyújtását. A szabályozás célja, hogy a kriptoeszközök és a pénz, illetve a 

kriptoeszközök egymás közötti átváltására csak a Szabályozott Tevékenységek Felügyeleti Hatósága (SZTFH) 

által validált szolgáltatásokon keresztül kerüljön sor. A büntetőjogi felelősség – a szakértők értelmezése szerint 

– elsősorban jelentős és különösen nagy értékű ügyletekhez kapcsolódik. 

A piaci reakció. A Revolut július elején azonnali hatállyal felfüggesztette magyarországi ügyfelei számára 

egyes kriptoszolgáltatásait, arra hivatkozva, hogy a jogszabályi változások miatt nem nyújthatja azokat. Július 

14-től ismét lehetővé tette a korábban letétbe helyezett kriptoeszközök más tárcába történő kivezetését. 

Jogértelmezési kérdések. A szakértők szerint a tényállások végrehajtási szabályai – a validálás részletei – még 

hiányoznak, a részletszabályok kidolgozása az SZTFH feladata. Kérdéses az is, hogy a magyar szabályozás 

mennyiben szigorúbb a kriptoeszközpiacokról szóló (EU) 2023/1114 rendeletnél (MiCA), amely uniós 

engedéllyel rendelkező szolgáltatók számára egységes piacot biztosít. A jóhiszemű kisbefektetők büntetőjogi 

felelősségre vonása a szakértők szerint nem valószínű, a joggyakorlat kialakításáig azonban jelentős a 

bizonytalanság. 

Adózási vonatkozás. A kriptoeszközökből származó jövedelem a személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi 

CXVII. törvény alapján 15 százalékos adó alá esik; a nyilvántartási kötelezettség a szolgáltatóváltás esetén is 

fennmarad. 

Vállalati teendők. 

• A kriptoeszközt tartó vagy kriptóban fizetést elfogadó vállalkozásoknak felül kell vizsgálniuk, mely 

szolgáltatón keresztül végeznek átváltást, és az rendelkezik-e a szükséges engedéllyel, validálással. 

• A pénzügyi szolgáltatóknak és fintech cégeknek a megfelelési (compliance) folyamatokat az új 

tényállásokhoz kell igazítaniuk. 

• Az SZTFH részletszabályainak megjelenését szorosan figyelni kell, a jogi kockázatokat pedig szakértővel 

érdemes felmérni. 



2025. július 15. 

Új kriptoszabályok: a Revolut felfüggesztette szolgáltatásait 

Július 1-jétől a Büntető Törvénykönyv két új bűncselekményt tartalmaz: a kriptoeszközzel visszaélést és a 

jogosulatlan kriptoeszköz-átváltási szolgáltatás nyújtását. A kriptoátváltásra ezentúl csak a felügyeleti hatóság 

által validált szolgáltatókon keresztül kerülhet sor, a részletszabályok azonban még nem készültek el. A Revolut 

ezért felfüggesztette egyes kriptoszolgáltatásait, július 14-től a kivezetés ismét lehetséges. 

A kriptót használó vállalkozásoknak érdemes ellenőrizniük, hogy szolgáltatójuk megfelel-e az új szabályoknak. 



2025. július 10. 

Történelmi csúcs a Budapesti Értéktőzsdén: 100 ezer pont fölött a BUX 

Az esemény. A Budapesti Értéktőzsde (BÉT) részvényindexe, a BUX 2025. július 9-én történetében először 

lépte át a 100 ezer pontot, és jelentős emelkedéssel zárt. Az index 2024-et 79 326 ponton zárta, így alig több 

mint fél év alatt mintegy 26 százalékkal emelkedett; a BUX egymást követő kilenc hónapban emelkedett. 

A háttér. 

• Nemzetközi tőkeáramlás: az amerikai gazdaságpolitika – különösen a vámpolitika – okozta 

bizonytalanság miatt a befektetők egy része az amerikai eszközökről Európa és kisebb mértékben a 

feltörekvő piacok felé fordult, ami a térség tőzsdéit is támogatta. 

• Blue chipek: az index meghatározó súlyú papírjai – az OTP Bank, a MOL, a Richter Gedeon és a Magyar 

Telekom – stabil nyereségességet és jelentős osztalékfizetést mutattak. 

• Kamatkörnyezet: a Raiffeisen elemzői szerint a jegybanki kamatcsökkentés késlekedése nem feltétlenül 

kedvezőtlen a nemzetközileg diverzifikált nagyvállalatok árfolyamára. 

• Forint: az erős forint a külföldi befektetők euróban mért hozamát tovább növelte. 

Értékelés. A rekord mindenekelőtt néhány nagyvállalat teljesítményét tükrözi, és nem a hazai gazdaság 

állapotát: a GDP és az ipar gyenge teljesítménye mellett a BUX emelkedése a nagy, exportorientált és 

regionálisan diverzifikált cégek erejét mutatja. A hazai tőkepiac mérete és likviditása továbbra is szerény, a kis- 

és közepes kapitalizációjú cégek forgalma alacsony. 

A tőkepiaci finanszírozás lehetőségei. A kedvező hangulat a tőzsdei forrásbevonás – részvény- és 

kötvénykibocsátás – számára is kedvező környezetet teremt. A BÉT kkv-piaca (Xtend) és a vállalati 

kötvénypiac a bankhitel alternatívája lehet a növekedési fázisban lévő vállalkozások számára, ehhez azonban 

átlátható működés, auditált beszámoló és befektetői kommunikáció szükséges. 

Kockázatok. Az amerikai–európai vámtárgyalások kimenetele, a geopolitikai feszültségek és a hazai 

költségvetési helyzet egyaránt okozhat korrekciót; a gyors emelkedés után a volatilitás növekedése is várható. 

Vállalati teendők. 

• A tőzsdei forrásbevonást fontolgató vállalkozásoknak érdemes felmérniük tőkepiaci felkészültségüket, és 

tanácsadót bevonniuk. 

• A cégek szabad pénzeszközeinek részvénypiaci befektetésénél a kockázattűrő képességet és a likviditási 

igényt kell elsődlegesen figyelembe venni. 

• A munkavállalói részvényprogramok és tartós befektetési számlák a munkaerő-megtartás eszközei is 

lehetnek. 



2025. július 10. 

Százezer pont fölött a BUX 

A Budapesti Értéktőzsde indexe, a BUX július 9-én történetében először lépte át a 100 ezer pontot; az év eleje 

óta mintegy 26 százalékkal emelkedett. A rekordot a nagy, regionálisan diverzifikált cégek – OTP, MOL, 

Richter, Magyar Telekom – teljesítménye és az amerikai piacokról Európába áramló tőke hajtotta. 

A kedvező hangulat a tőzsdei forrásbevonásnak is jó környezetet teremt. A növekedni akaró vállalkozásoknak 

érdemes megvizsgálniuk a kkv-tőzsde és a kötvénykibocsátás lehetőségét. 



2025. július 31. 

Vállalati pénzügyi tervezés a második félévre: kamat-, árfolyam- és 

vámkockázatok 

A kiinduló helyzet. 2025 július végén a vállalati pénzügyi tervezés főbb paraméterei: a jegybanki alapkamat 

6,50 százalék, a háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül, az euró 400 forint, a dollár 346 forint körül áll; a júniusi 

infláció 4,6 százalék. Az euróövezeti betéti kamat 2,00, az amerikai irányadó kamat 4,25–4,50 százalék. A 

július 27-i uniós–amerikai megállapodás szerint az uniós árukra várhatóan legfeljebb 15 százalékos amerikai 

vám vonatkozik. 

Kamatkockázat. A hazai alapkamat csökkentése az elemzők szerint legkorábban az év végén kezdődhet, ezért 

a változó kamatozású forinthitelek terhe a második félévben sem mérséklődik. A fix 3 százalékos Széchenyi 

beruházási hitelek, a kamatmentes uniós társfinanszírozású hitelprogramok és a Demján Sándor Program 

konstrukciói a piaci kamatoknál lényegesen olcsóbb forrást kínálnak. 

Árfolyamkockázat. A forint az év eleje óta jelentősen erősödött, a 400 forintos euróárfolyam azonban erős 

támasznak bizonyul. A dollár a hónap végén erősödésnek indult, ami a dollárban számlázott beszerzések 

költségét növelheti. 

Vám- és keresleti kockázat. A 15 százalékos amerikai vámszint az exportőrök, különösen a német 

végtermékekbe beépülő termékeket gyártó beszállítók árrését szűkíti. A gyógyszer-, félvezető- és 

acéltermékekre vonatkozó részletszabályok még nem ismertek. 

Likviditási kockázat. A gyenge ipari kereslet és a lassuló fizetési fegyelem a követelésállomány 

növekedéséhez vezethet; a nyári hónapok szezonális likviditási igényei – szabadságolás, készletezés az őszi 

szezonra – ezt felerősíthetik. 

Javasolt intézkedések. 

• Kamat: a változó kamatozású hitelek kiváltásának számszerű vizsgálata fix kamatozású támogatott 

konstrukciókra; a hitelszerződések előtörlesztési feltételeinek áttekintése. 

• Árfolyam: az exportbevételek egy részének határidős fedezése a 400 forint körüli szinten; a 

dollárkitettség külön elemzése. 

• Likviditás: havi bontású cash-flow-terv, a vevők fizetési fegyelmének szoros monitorozása, szükség 

esetén faktorálás vagy hitelbiztosítás. 

• Vám: az amerikai piacra – közvetlenül vagy közvetve – szállító cégeknél a szerződéses vámklauzulák és 

az árképzés felülvizsgálata. 

• Adó: a július 1-jétől hatályos adóváltozások – emelt családi kedvezmény, új szja-mentességek – 

bérköltségre és nettó bérekre gyakorolt hatásának beépítése, az októberi anyai mentesség előkészítése. 

Értékelés. A második félév környezete kiszámíthatóbb, mint a tavaszi időszaké volt, a kockázatok azonban 

továbbra is egy irányba – a lassú növekedés és a magas forintkamatok felé – mutatnak. A pénzügyi tervezésben 

ezért a konzervatív alapforgatókönyv és az ehhez igazított, támogatott forrásokra épülő finanszírozás ajánlott. 



2025. július 31. 

Hogyan tervezzünk a második félévre? 

Július végén 6,50 százalékos alapkamattal, 400 forint körüli euróval, 4,6 százalékos inflációval és az EU–USA 

megállapodás szerinti 15 százalékos amerikai vámmal kell számolniuk a vállalkozásoknak. Kamatcsökkentés 

legkorábban az év végén várható, ezért a változó kamatozású hitelek drágák maradnak. 

Érdemes megvizsgálni a támogatott, fix kamatozású hitelekre való átállást, fedezni az exportbevételek egy 

részét, és havi bontású likviditási tervvel készülni az őszre. 



2025. július 8. 

Széchenyi Kártya Program a nyár közepén: fix 3 százalékos beruházási 

hitelek, díjmentes kezesség 

A program helyzete. A Széchenyi Kártya Program (SZKP) a kormány kkv-támogató Demján Sándor 

Programjának része; koordinátora a KAVOSZ Zrt., a hitelezést a programban részt vevő bankok végzik, a 

kedvezményes kamatot és a kezességvállalást az állam támogatja. A program 2025 nyarán a következő 

kondíciókkal érhető el: 

• beruházási konstrukciók – Széchenyi Beruházási Hitel MAX+, Széchenyi Lízing MAX+, Agrár 

Széchenyi Beruházási Hitel MAX+: a 2025. február 17-e után kötött szerződésekre fix, évi 3 százalékos 

kamat (korábban 3,5 százalék); 

• likviditási konstrukciók – Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+, Széchenyi Turisztikai Kártya 

MAX+, Széchenyi Likviditási Hitel MAX+: fix, évi 4,5 százalékos kamat (korábban 5 százalék). 

Kezességvállalás. A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. júniusi döntése alapján a Széchenyi beruházási hitelek mögé 

vállalt kezesség díjmentessége 2025. december 31-ig meghosszabbodott. A kezességi díj megtakarítása egy 

átlagos, 100 millió forintos hitelnél több százezer, akár egymillió forintot is meghaladhat. 2025 februárja óta 

budapesti székhelyű vállalkozások és budapesti beruházások is igénybe vehetik a kezességet, és bővült a 

támogatható ágazatok köre. 

Jogosultsági feltételek. 

• legalább egy lezárt, teljes üzleti év (150 millió forint feletti kártya- és likviditási hitelnél kettő); 

• a vállalkozás nem lehet tartósan veszteséges, saját tőkéje az utolsó lezárt évben pozitív; 

• köztartozásmentesség és a bank hitelbírálati követelményeinek való megfelelés; 

• mikro-, kis- vagy középvállalkozási minősítés. 

A támogatás jogi jellege. A kamattámogatás és a kezességi díjtámogatás állami támogatásnak minősül, 

jellemzően csekély összegű (de minimis) támogatásként; az (EU) 2023/2831 bizottsági rendelet szerint egy 

egységes vállalkozás három év alatt legfeljebb 300 ezer euró ilyen támogatást kaphat. A támogatástartalmat a 

vállalkozásnak a további támogatási kérelmeinél figyelembe kell vennie. 

Értékelés. A 6,5 százalékos alapkamat és a 8 százalék feletti átlagos piaci forinthitelkamat mellett a fix 3 

százalékos beruházási hitel a legkedvezőbb elérhető forrás a kkv-k számára. A likviditási konstrukciók 4,5 

százalékos kamata is jelentősen elmarad a piaci szinttől. 

Igénylés. A kérelmeket a területi kereskedelmi és iparkamarák, a Vállalkozók és Munkáltatók Országos 

Szövetsége (VOSZ) és a KAVOSZ ügyfélpontjain lehet benyújtani; a hitelbírálatot a választott bank végzi, 

amely a programfeltételeknél szigorúbb követelményeket is alkalmazhat. 

Javaslatok. 

• A tervezett beruházásokat érdemes a fix 3 százalékos konstrukcióval és a díjmentes kezességgel év végéig 

megvalósítani. 

• A meglévő, magasabb kamatozású hitelek kiváltási lehetőségét a programszabályok alapján érdemes 

megvizsgálni. 

• A de minimis keret felhasználását a kérelem előtt ellenőrizni kell. 



2025. július 8. 

3 százalékos beruházási hitel, díjmentes kezesség év végéig 

A Széchenyi Kártya Program beruházási hitelei – a beruházási hitel, a lízing és az agrár beruházási hitel – fix, 

évi 3 százalékos kamattal, a folyószámla- és likviditási hitelek 4,5 százalékos kamattal érhetők el. A Garantiqa 

a beruházási hitelek mögé vállalt kezességért december 31-ig nem kér díjat, ami egy 100 millió forintos hitelnél 

akár egymillió forint megtakarítást is jelenthet. 

A hitel a kamarák, a VOSZ és a KAVOSZ irodáiban igényelhető. Érdemes a beruházásokat a kedvező feltételek 

mellett még idén elindítani. 



2025. július 15. 

Kamatmentes forgóeszközhitel kisvállalkozásoknak: elindult a KKV 

Technológia Plusz Hitelprogram „B” komponense 

A program. 2025. július 15-től igényelhető a GINOP Plusz program keretében, uniós társfinanszírozással 

meghirdetett KKV Technológia Plusz Hitelprogram „B” komponense, amely kamatmentes forgóeszközhitelt 

kínál a kisebb vállalkozásoknak. A hitelprogram teljes kerete 155 milliárd forint, amelyből 70 milliárd forint a 

forgóeszközhitelekre, a többi beruházási hitelekre jut. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) várakozása 

szerint 4000–4500 mikro- és kisvállalkozás juthat így forráshoz a napi működési költségeik finanszírozására. 

A hitel főbb feltételei. 

• összeg: 1–20 millió forint; 

• kamat: 0 százalék, a futamidő teljes tartama alatt; 

• futamidő: 7–72 hónap; 

• folyósítás: a hitelösszeg 100 százaléka egy összegben, előlegként folyósítható, az elszámolás a 

folyósítástól számított 12 hónapon belül esedékes; 

• jogosultak: 50 főnél kevesebb munkavállalót foglalkoztató, Budapesten kívül működő vállalkozások, 

legalább egy lezárt üzleti évvel; 

• regionális prioritás: a keret 65 százaléka a négy legkevésbé fejlett régió (Dél-Alföld, Dél-Dunántúl, 

Észak-Alföld, Észak-Magyarország) és a hátrányos helyzetű települések vállalkozásai számára van 

elkülönítve; 

• beadási határidő: a keret kimerüléséig, legkésőbb 2025. december 31-ig. 

Igénylés. A kérelmeket a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) közvetítő partnereinél – az MFB Pont Plusz 

hálózatban, valamint a Gránit Bank, az MBH Bank és az OTP Bank kijelölt fiókjaiban – lehet benyújtani. 

A támogatás jogi jellege. A kamatmentesség a piaci kamathoz képest támogatástartalommal bír, amely az 

uniós állami támogatási szabályok – jellemzően a csekély összegű támogatásokra vonatkozó szabályok – szerint 

számítandó, és a vállalkozás támogatási keretét terheli. 

Értékelés. A konstrukció a 8 százalék körüli piaci forinthitelkamatok mellett rendkívül kedvező a 

kisvállalkozások számára, különösen a működőtőke-igények – készletfinanszírozás, beszállítói kifizetések, 

bérköltségek – áthidalására. A budapesti cégek kizárása és a regionális prioritás a kevésbé fejlett térségek 

vállalkozásainak ad előnyt. A korábbi kamatmentes programok tapasztalatai alapján a keret gyorsan kimerülhet. 

Javaslatok. 

• A jogosult vállalkozásoknak érdemes mielőbb benyújtaniuk kérelmüket, mivel a beadás a keret 

kimerüléséig tart. 

• A felhasználási célt és az elszámolás rendjét előre meg kell tervezni, mert a teljes összeget 12 hónapon 

belül el kell számolni. 

• A kamatmentes hitel a magasabb kamatozású folyószámlahitelek tehermentesítésére is felhasználható, a 

programszabályok keretei között. 



2025. július 15. 

Kamatmentes, 20 millió forintig terjedő forgóeszközhitel kisvállalkozásoknak 

Július 15-től kamatmentes forgóeszközhitel igényelhető az uniós társfinanszírozású KKV Technológia Plusz 

Hitelprogramból. Az 50 főnél kevesebb munkavállalót foglalkoztató, Budapesten kívüli vállalkozások 1–20 

millió forintot vehetnek fel, 7–72 hónapos futamidőre; a 70 milliárd forintos keret 65 százaléka a kevésbé fejlett 

régióké. 

A kérelmet az MFB Pontokban és a Gránit, az MBH és az OTP kijelölt fiókjaiban lehet benyújtani. Mivel a 

keret véges, érdemes minél előbb jelentkezni. 



2025. július 16. 

Nemzeti Bajnokok Hitelprogram: kamatmentes zöld és digitális beruházási 

hitel, részben vissza nem térítendő 

A program. 2025. július 15-én elindult a GINOP Plusz-1.4.5-25 kódszámú Nemzeti Bajnokok kombinált 

hitelprogram, amely a Demján Sándor Program részeként, uniós társfinanszírozással támogatja a növekedésre 

képes exportáló és beszállító kkv-k zöld és digitális átállását. A program kerete 155,61 milliárd forint. 

A hitel feltételei. 

• hitelösszeg: 150–600 millió forint; 

• kamat: a futamidő végéig fix 0 százalékos ügyleti kamat, teljes banki díjmentességgel; 

• vissza nem térítendő rész: feltételek teljesülése esetén a hitel legfeljebb 30 százaléka, legfeljebb 180 

millió forint vissza nem térítendő támogatássá alakulhat; 

• jogosultak: exportáló vagy beszállító mikro-, kis- és középvállalkozások, legalább 5 fős létszámmal, 

három lezárt üzleti évvel és az előző évben 100 millió forintot meghaladó nettó árbevétellel; 

• kötelező projektelemek: a költségek legalább 30 százaléka technológiai korszerűsítés, eszközbeszerzés, 

legalább 30 százaléka info-kommunikációs fejlesztés és/vagy megújuló energiás beruházás; 

• elszámolható költségek: ingatlan építése, felújítása, bővítése, elektromos járművek, kapcsolódó 

készletek, kísérleti fejlesztés; 

• területi feltétel: a beruházás Budapesten kívül valósulhat meg; 

• megvalósítás: két év, indokolt esetben két és fél év; 

• beadási határidő: 2026. december 31., illetve a keret kimerülése. 

Igénylés. A kérelmeket egyablakos rendszerben, az MFB Pont Plusz hálózatban és az MBH Bank, az OTP 

Bank és a Gránit Bank 175 kijelölt fiókjában lehet benyújtani. 

A támogatás jogi jellege. A kamatmentes hitel és a vissza nem térítendő rész együttesen állami támogatásnak 

minősül, amelynek mértékét az uniós csoportmentességi, illetve csekély összegű támogatási szabályok szerint 

kell megállapítani; az igénybevétel más támogatások halmozhatóságát befolyásolja. 

Értékelés. A konstrukció a hazai vállalatfinanszírozás egyik legkedvezőbb terméke: a 600 millió forintos 

kamatmentes hitelből akár 180 millió forint vissza nem térítendő támogatás lehet, ami a beruházás tényleges 

költségét jelentősen csökkenti. A kötelező zöld és digitális elemek miatt a projektek előkészítése szakmai 

tervezést igényel, a hárméves működési múlt és a 100 millió forint feletti árbevétel pedig a már megerősödött 

kkv-kat célozza. 

Javaslatok. 

• A jogosult vállalkozásoknak érdemes felmérniük, hogy tervezett fejlesztéseik összeállíthatók-e a kötelező 

technológiai és digitális, illetve megújuló energiás elemekkel. 

• A vissza nem térítendő rész feltételeit – például foglalkoztatási vagy árbevételi vállalásokat – a kérelem 

előtt pontosan meg kell ismerni. 

• A projekt előkészítéséhez energetikai és informatikai szakértő bevonása ajánlott. 



2025. július 16. 

600 millió forintig kamatmentes hitel exportáló kkv-knak 

Július 15-én elindult a 155 milliárd forintos Nemzeti Bajnokok Hitelprogram: az exportáló és beszállító kkv-k 

150–600 millió forint kamatmentes, díjmentes hitelt vehetnek fel zöld és digitális beruházásokra, amelynek 

akár 30 százaléka, legfeljebb 180 millió forint vissza nem térítendő támogatássá alakulhat. 

A program a legalább három lezárt évvel és 100 millió forint feletti árbevétellel rendelkező, Budapesten kívül 

beruházó cégeknek szól. A kérelmet az MFB Pontokban és a partnerbankok fiókjaiban lehet benyújtani. 



2025. július 7. 

Vállalati hitelezés: stagnáló állomány, élénkülő szerződéskötés, csökkenő 

kamatok 

Az adatok. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) adatai szerint a vállalati hitelállomány 2025. április végén 12 

793,9 milliárd forint volt, mindössze 2,3 százalékkal magasabb, mint egy évvel korábban. A kis- és 

középvállalkozások hitelállománya az első negyedév végén 6563,1 milliárd forint volt, 0,6 százalékkal 

alacsonyabb az egy évvel korábbinál. 

Új hitelek. 

• 2025 január–áprilisában a vállalatok 965,1 milliárd forint értékben kötöttek új hitelszerződést, 73,9 

százalékkal többet, mint egy évvel korábban; ennek 55,2 százaléka euró-, 44,8 százaléka forinthitel volt; 

• az első negyedévben az új vállalati hitelkihelyezés 751 milliárd forint volt, a forint- és devizahitelek 

aránya közel azonos; 

• a kkv-k új hitelei az első negyedévben 318 milliárd forintot tettek ki: 51,1 százalék forgóeszköz-, 44,8 

százalék beruházási hitel; 

• a támogatott hitelek aránya a kkv-hiteleken belül 24,2 százalékra nőtt (az előző negyedévi 18,3 

százalékról). 

Kamatok. 2025 első négy hónapjában a vállalati forinthitelek átlagkamata 8,1 százalék volt, 2,7 

százalékponttal alacsonyabb, mint egy évvel korábban; az euróhiteleké 4,6 százalék (–1,0 százalékpont). 

Értékelés. Az új szerződések számottevő növekedése ellenére a hitelállomány alig bővül: a megkötött 

szerződések egy részét még nem hívták le, a vállalatok pedig a gyenge kereslet és a bizonytalan kilátások miatt 

halasztják beruházásaikat. A devizahitelek magas aránya a nagyvállalatok euróbevételeihez és a forint–euró 

kamatkülönbözethez kapcsolódik. A támogatott hitelek arányának emelkedése a Széchenyi Kártya Program és 

a Demján Sándor Program hatását mutatja. 

A bankok várakozásai. Az MNB hitelezési felmérése szerint a bankok az első negyedévben enyhítettek a kkv-

k és mikrovállalkozások hitelfeltételein, a következő félévre azonban érdemi változást nem terveznek. A 

jegybank szeptembertől bevezetni tervezett Minősített Vállalati Hitel minősítése az átlátható, versenyképes 

piaci kkv-hitelek kínálatát bővítheti. 

Javaslatok. 

• A beruházásokat tervező kkv-knak elsősorban a támogatott, fix kamatozású konstrukciókat (fix 3 

százalékos Széchenyi beruházási hitel, kamatmentes GINOP Plusz hitelek) érdemes megvizsgálniuk. 

• Az euróbevétellel rendelkező cégeknek az euróalapú finanszírozás alacsonyabb kamata mellett is fedezeti 

stratégiára van szükségük. 

• A hitelkérelem előtt a pénzügyi beszámolók, cash-flow-terv és üzleti terv minősége döntő a bankok 

hitelbírálatában. 



2025. július 7. 

Nő a szerződéskötés, de alig bővül a vállalati hitelállomány 

Az MNB adatai szerint 2025 első négy hónapjában 74 százalékkal több új vállalati hitelszerződés született, 

mint egy éve, a vállalati hitelállomány mégis csak 2,3 százalékkal nőtt; a kkv-hitelek állománya stagnál. A 

forinthitelek átlagkamata 8,1, az euróhiteleké 4,6 százalék. 

A kkv-hiteleken belül egyre nagyobb a támogatott hitelek aránya. A fix 3 százalékos Széchenyi- és a 

kamatmentes uniós hitelek a piaci hiteleknél lényegesen olcsóbbak. 



2025. július 22. 

Otthon Start: fix 3 százalékos lakáshitel első lakásvásárlóknak 

szeptembertől 

A bejelentés. Orbán Viktor miniszterelnök 2025. július 2-án jelentette be az Otthon Start programot, amelynek 

részleteit a július 3-i Kormányinfón és az azt követő hetekben ismertette a kormány. A program a tájékoztatás 

szerint 2025. szeptember 1-jén indul, határozatlan ideig; a részletszabályokról szóló kormányrendelet tervezetét 

társadalmi egyeztetésre bocsátják. 

A hitel főbb paraméterei. 

• kamat: a futamidő teljes tartama alatt fix, évi 3 százalék; 

• hitelösszeg: legfeljebb 50 millió forint, legfeljebb 25 éves futamidőre; 

• önerő: a jegybanki szabályok szerint legalább 10 százalék; 

• jogosultak: nincs korhatár és házassági, gyermekvállalási feltétel; a feltétel, hogy az igénylőnek ne 

legyen lakóingatlana (legfeljebb 50 százalékos tulajdoni hányad megengedett), és legalább kétéves 

társadalombiztosítási jogviszonnyal rendelkezzen; 

• ingatlan: lakás esetén legfeljebb 100 millió, ház esetén legfeljebb 150 millió forint vételár, 

négyzetméterenként legfeljebb bruttó 1,5 millió forint; 

• kizárt célok: családon belüli adásvétel és meglévő lakáshitel kiváltása. 

A piaci környezet. A miniszterelnök szerint a piaci lakáshitelkamatok 6,5–8 százalék körül alakulnak, a 3 

százalékos kamat ennek kevesebb mint fele. A lakáshitelpiac már a program előtt is élénk: májusban 148,6 

milliárd forint értékben kötöttek új lakáshitel-szerződést, 14,7 százalékkal többet, mint egy évvel korábban, az 

átlagos teljes hiteldíjmutató 7,18 százalék volt. 

A bankok szerepe. A hitelbírálatot a bankok végzik a szokásos jövedelemarányos törlesztőrészlet-mutató 

szerint. A kormány arra kérte a bankokat, hogy a hitelbírálati és folyósítási költségeket alacsonyan, korlátozott 

díjcsomaggal tartsák. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• Építőipar és ingatlanfejlesztés: a program a lakáskereslet élénkítésén keresztül a lakásépítés és -

fejlesztés számára kedvező; a négyzetméter-ár korlát az új lakások árazását is befolyásolja. 

• Munkáltatók: a program a fiatal munkavállalók lakhatási helyzetét javíthatja; a munkáltatói lakáscélú 

támogatás és a lakhatási juttatások kiegészítő eszközként alkalmazhatók. 

• Pénzügyi közvetítők: a hitelközvetítők és ingatlanközvetítők forgalmának bővülése várható. 

Kockázatok. Az elemzők szerint a keresletélénkítés rövid távon az ingatlanárak emelkedését gyorsíthatja, ha 

a kínálat nem bővül megfelelő ütemben. 

Javaslatok. 

• Az ingatlanfejlesztőknek érdemes megvizsgálniuk projektjeik megfelelését az ár- és négyzetméter-

korlátoknak. 

• A munkáltatóknak célszerű tájékoztatniuk fiatal munkavállalóikat a program feltételeiről. 

• A végleges kormányrendelet megjelenését és a banki termékfeltételeket figyelemmel kell kísérni. 



2025. július 22. 

Szeptembertől 3 százalékos lakáshitel az első lakáshoz 

Szeptember 1-jétől indul az Otthon Start program: akinek nincs lakása, korhatártól és családi állapottól 

függetlenül legfeljebb 50 millió forint, 25 éves, végig fix 3 százalékos lakáshitelt vehet fel, 10 százalékos 

önerővel. A lakás ára legfeljebb 100, a házé 150 millió forint lehet, négyzetméterenként legfeljebb 1,5 millió 

forint. 

A program az építőipar és az ingatlanfejlesztők számára is keresletélénkülést hozhat. A részletszabályokat 

tartalmazó kormányrendelet a következő hetekben várható. 



2025. július 31. 

Demján Sándor 1+1 Kkv Beruházásösztönző Program: 82 milliárd forinttal 

bővült keret 

A bejelentés. Szabados Richárd, a Nemzetgazdasági Minisztérium államtitkára 2025. július 30-án ismertette a 

Demján Sándor 1+1 Kkv Beruházásösztönző Program helyzetét. A program 48 milliárd forintos kerettel indult, 

amelyre 1885 kérelem érkezett, összesen 136,3 milliárd forint támogatási igénnyel. A kormány a keretet 82 

milliárd forinttal emelte, így az eredetileg tervezett 400–500 helyett mintegy háromszor annyi vállalkozás 

valósíthatja meg beruházását. 

Az előrehaladás. 

• a Magyar Gazdaságfejlesztési Ügynökség 1350 pozitív támogatói döntést hozott, 105 milliárd forint 

értékben; 

• mintegy 620 vállalkozás (55 milliárd forint) kapta meg a támogatói okiratot; 

• több mint 430 vállalkozásnak összesen több mint 40 milliárd forintot már kifizettek; 

• az államtitkár arra kérte a nyertes pályázókat, hogy a szükséges dokumentumokat mielőbb töltsék fel, 

mert ez gyorsítja a szerződéskötést és a kifizetést. 

A pályázók köre. A kérelmezők mintegy 70 százaléka mikro- és kisvállalkozás, 30 százaléka középvállalkozás. 

A kisvállalkozások átlagosan 60, a középvállalkozások 110 millió forint támogatást igényeltek. A legtöbb 

kérelem az építőiparból, a fémfeldolgozásból, a közúti áruszállításból, a mérnöki és műszaki tanácsadásból és 

a vendéglátásból érkezett, 218 különböző tevékenységi kategóriában. 

A kapcsolódó finanszírozás. A beruházások önerejének kiegészítésére kamatmentes GINOP Plusz hitelek 

vehetők igénybe, emellett a Széchenyi Kártya Program beruházási hitelei fix 3 százalékos kamattal érhetők el. 

A Demján Sándor Program további elemei között szerepel a tőkeprogram, a július 15-én indult kamatmentes 

forgóeszközhitel, a Nemzeti Bajnokok Hitelprogram, valamint a vállalkozások digitális megjelenését segítő 

honlapprogram. 

Értékelés. A háromszoros túljegyzés a kkv-k jelentős beruházási igényét mutatja, amelyet a magas piaci 

kamatok mellett csak a támogatott források tudnak finanszírozni. A keretbővítés a halasztott beruházások egy 

részét megmozdíthatja, a gyors kifizetés pedig a likviditási nehézségekkel küzdő cégeknek is segít. Az 

államtitkár szerint a hazai program az uniós források lehívását kiegészíti, nem helyettesíti. 

Javaslatok. 

• A pozitív döntést kapott vállalkozásoknak a hiánypótlási és dokumentációs kötelezettségeket 

haladéktalanul teljesíteniük kell. 

• A beruházások önerejének finanszírozására a kamatmentes GINOP Plusz hiteleket és a 3 százalékos 

Széchenyi beruházási hiteleket érdemes kombinálni. 

• A támogatási okiratban vállalt kötelezettségeket – fenntartási időszak, foglalkoztatási vállalások – a 

megvalósítás során folyamatosan nyomon kell követni. 



2025. július 31. 

Háromszor annyi kkv valósíthatja meg beruházását 

Az NGM július 30-i tájékoztatása szerint a 48 milliárd forintos Demján Sándor 1+1 beruházási programra 1885 

kérelem érkezett 136 milliárd forint igénnyel, ezért a kormány 82 milliárd forinttal emelte a keretet. Eddig 1350 

pozitív döntés született, és több mint 430 vállalkozás már több mint 40 milliárd forintot kapott. 

A nyertes pályázóknak érdemes mielőbb feltölteniük a szükséges dokumentumokat, az önerőhöz pedig 

kamatmentes GINOP Plusz és 3 százalékos Széchenyi-hitel is igénybe vehető. 



2025. július 30. 

Vissza nem térítendő támogatás a kevésbé fejlett régiók mikro- és 

kisvállalkozásainak: újranyíló, bővülő felhívás 

A felhívás. A GINOP Plusz-1.2.4-25 kódszámú, uniós társfinanszírozású felhívás a négy legkevésbé fejlett 

régió – Dél-Alföld, Dél-Dunántúl, Észak-Alföld, Észak-Magyarország – és a Szabad Vállalkozási Zónák 

településein működő mikro- és kisvállalkozások technológiai fejlesztését támogatja vissza nem térítendő 

támogatással. A felhívás eredetileg 50 milliárd forintos kerettel jelent meg; a beadást 2025. július 7-én 

felfüggesztették. 

A bejelentés. Szabados Richárd, a Nemzetgazdasági Minisztérium államtitkára 2025. július 30-án jelezte, hogy 

a mikro- és kisvállalkozásoknak szóló, 150 milliárd forintos vissza nem térítendő támogatási lehetőség július 

31-én jelenik meg. A kormányzati tájékoztatás szerint a legkisebb, kevésbé fejlett térségekben működő cégek 

kivételével az uniós vállalkozásfejlesztési források többsége visszatérítendő – jellemzően kamatmentes hitel 

vagy hitel és támogatás kombinációja –, ezért ez a felhívás a kisvállalkozások egyik legjelentősebb támogatási 

lehetősége. 

A támogatás jellemzői. 

• a támogatás vissza nem térítendő, a beruházás elszámolható költségeinek meghatározott hányadát fedezi, 

a fennmaradó részt önerőből vagy hitelből kell biztosítani; 

• a támogatható tevékenységek középpontjában a technológiai korszerűsítés, eszközbeszerzés áll; 

• a támogatás uniós állami támogatási szabályok szerinti támogatásnak minősül. 

Értékelés. A keret háromszorosára emelése a felfüggesztés előtti erős kereslettel függ össze, és jelentősen 

növeli a nyertes pályázatok számát. A regionális fókusz a Budapest-környéki és nyugat-dunántúli cégeket 

kizárja, a keleti és déli régiók kisvállalkozásainak viszont kiemelkedő lehetőséget ad. A módosított feltételek – 

így a támogatás felső határa, az elszámolható költségek köre és a beadás kezdőnapja – a felhívás megjelenésével 

válnak ismertté. 

Javaslatok. 

• A jogosult térségekben működő mikro- és kisvállalkozásoknak érdemes már most előkészíteniük 

beruházási terveiket, árajánlataikat és a szükséges cégdokumentumokat. 

• A felfüggesztés előtt benyújtott kérelmekkel rendelkező pályázóknak figyelniük kell, hogy a módosított 

felhívás milyen lehetőséget ad a kérelem módosítására vagy újbóli benyújtására. 

• Az önerő biztosítására a kamatmentes GINOP Plusz hitelek és a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási 

hitelek is mérlegelhetők. 

• A pályázati határidők és a keret kimerülésének figyelése a sikeres pályázat feltétele. 



2025. július 30. 

150 milliárd forint támogatás vidéki kisvállalkozásoknak 

Az NGM bejelentése szerint július 31-én jelenik meg a mikro- és kisvállalkozásoknak szóló, 150 milliárd 

forintos vissza nem térítendő támogatási lehetőség a négy legkevésbé fejlett régió és a Szabad Vállalkozási 

Zónák cégei számára. A korábban 50 milliárd forintos, július 7-én felfüggesztett felhívás így háromszoros 

kerettel nyílhat újra. 

Az érintett vállalkozásoknak érdemes már most előkészíteniük beruházási terveiket és árajánlataikat, hogy a 

beadás megnyitásakor gyorsan pályázhassanak. 



2025. július 24. 

Megéri-e kiváltani a változó kamatozású hitelt? Számítás a 6,5 százalékos 

alapkamat mellett 

A kiinduló helyzet. A Magyar Nemzeti Bank július 22-én ismét 6,50 százalékon hagyta az alapkamatot, az 

elemzők kamatcsökkentést legkorábban az év végén várnak. A háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül alakul, 

így egy átlagos, BUBOR plusz 2–3 százalékpontos felárral kötött változó kamatozású vállalati forinthitel 

kamata 8,5–9,5 százalék. Az MNB adatai szerint 2025 első négy hónapjában a vállalati forinthitelek 

átlagkamata 8,1 százalék volt. 

A támogatott alternatívák. 

• Széchenyi Beruházási Hitel MAX+ és Széchenyi Lízing MAX+: fix 3 százalék; 

• Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+ és Likviditási Hitel MAX+: fix 4,5 százalék; 

• kamatmentes uniós társfinanszírozású hitelek (forgóeszközhitel 20 millió, zöld-digitális beruházási hitel 

600 millió forintig). 

Számítási példa. Egy 100 millió forintos, egyösszegű, öt év alatt egyenletesen törlesztendő beruházási hitel 

esetén: 

• 9 százalékos változó kamattal az első évi kamatteher mintegy 9 millió forint, az öt év alatt összesen közel 

27 millió forint; 

• fix 3 százalékos kamattal az első évi kamatteher mintegy 3 millió forint, öt év alatt összesen közel 9 millió 

forint; 

• a különbség az első évben mintegy 6 millió, a futamidő alatt összesen mintegy 18 millió forint. 

Likviditási hitelnél a 9 és a 4,5 százalék közötti különbség 100 millió forintos átlagos kihasználtság mellett 

évente mintegy 4,5 millió forint. 

A kiváltás feltételei és költségei. 

• Programszabályok: a támogatott hitelek kiváltási célú felhasználhatóságát a programfeltételek 

korlátozhatják; a beruházási hitelek jellemzően új beruházásra igényelhetők. 

• Előtörlesztési díj: a meglévő hitelszerződés előtörlesztési díja és egyéb költségei csökkentik a 

megtakarítást. 

• Biztosítékok: az új hitelhez szükséges fedezet, kezesség – a Széchenyi beruházási hiteleknél az év végéig 

díjmentes Garantiqa-kezesség – rendelkezésre állását vizsgálni kell. 

• Támogatástartalom: a kamatkedvezmény de minimis támogatásnak minősül, amely a háromévente 300 

ezer eurós keretet terheli. 

Értékelés. A jelenlegi kamatkörnyezetben a támogatott fix kamatozású konstrukciók előnye jelentős és tartós; 

a változó kamat csökkenése az elemzői várakozások szerint is csak fokozatos lehet. A kiváltás akkor éri meg, 

ha a programszabályok engedik, és a megtakarítás meghaladja az előtörlesztés és az új hitel költségeit. 

Javaslatok. 

• A meglévő hitelportfólió kamatfeltételeit, előtörlesztési díjait és biztosítékait érdemes tételesen 

áttekinteni. 

• Új beruházásoknál elsősorban a fix 3 százalékos vagy kamatmentes konstrukciókat kell megvizsgálni. 

• A döntés előtt több bank ajánlatát és a KAVOSZ tájékoztatását is célszerű bekérni. 



2025. július 24. 

Akár évi 6 millió forint megtakarítás 100 millió forintos hitelen 

Mivel a jegybanki alapkamat 6,5 százalékon maradt, a változó kamatozású vállalati hitelek kamata 8,5–9,5 

százalék körül alakul. Egy 100 millió forintos hitelnél a fix 3 százalékos Széchenyi beruházási hitel az első 

évben mintegy 6 millió, öt év alatt mintegy 18 millió forint kamatmegtakarítást jelenthet. 

A kiváltás előtt érdemes ellenőrizni a programfeltételeket, az előtörlesztési díjat és a biztosítékokat, és több 

bank ajánlatát is összehasonlítani. 


