
2025. február 3. 

Negyedik negyedéves GDP-gyorsbecslés: véget ért a technikai recesszió, 0,5 

százalékos éves növekedés 2024-ben 

Az adat. A Központi Statisztikai Hivatal (KSH) 2025. január 30-án közzétett gyorsbecslése szerint a bruttó 

hazai termék (GDP) volumene 2024 negyedik negyedévében a szezonálisan és naptárhatással kiigazított, 

kiegyensúlyozott adatok szerint 0,5 százalékkal nőtt az előző negyedévhez képest. Éves összevetésben a nyers 

adatok szerint 0,4, a kiigazított adatok szerint 0,2 százalékos volt a bővülés. A 2024-es év egészében a gazdaság 

teljesítménye a nyers adatok alapján 0,5 százalékkal haladta meg az előző évit. 

Előzmények és várakozások. A második és harmadik negyedévben a GDP negyedéves alapon csökkent, így 

a gazdaság technikai recesszióban volt. A negyedik negyedéves adat a vártnál kedvezőbb: a Magyar Nemzeti 

Bank (MNB) decemberi Inflációs jelentése és a piaci elemzői medián egyaránt mindössze 0,1 százalékos 

negyedéves növekedéssel számolt. Az MNB gyorselemzése szerint az éves növekedést a szolgáltatások 

hajtották, míg a mezőgazdaság, az ipar és az építőipar visszaesése fékezte. 

Az ágazati kép. 

• Szolgáltatások: a kereskedelem, a turizmus és az üzleti szolgáltatások teljesítménye bővült, amit a 

reálbérek emelkedése támogatott. 

• Ipar: a járműgyártás és a villamosberendezés-gyártás (különösen az akkumulátorgyártás) gyenge 

teljesítménye miatt az ipar egész évben visszaesett. 

• Mezőgazdaság: az aszályos nyár miatt a termelés jelentősen elmaradt. 

• Építőipar: a beruházási kereslet gyengesége tartósan visszafogta az ágazatot. 

Kilátások 2025-re. Az elemzők a januári előrejelzések alapján 2–2,6 százalék körüli növekedést várnak 2025-

re, ami jelentősen elmarad a költségvetés 3,4 százalékos feltevésétől. A növekedés fő motorja a háztartások 

fogyasztása lehet, a 4–5 százalékos reálbér-növekedés mellett. A beruházások lassú élénkülése és az 

exportpiacok – elsősorban a német autóipar – gyengesége ugyanakkor kockázatot jelent; ehhez társul az 

amerikai vámpolitika körüli bizonytalanság. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A belföldi fogyasztásra épülő ágazatok – kiskereskedelem, vendéglátás, turizmus, lakossági 

szolgáltatások – kedvezőbb keresleti környezetre számíthatnak. 

• Az exportorientált feldolgozóipari cégeknek, különösen a járműipari beszállítóknak, óvatos, több 

forgatókönyvre épülő tervezés ajánlott. 

• A 2025-ös üzleti tervekben reális alapforgatókönyv a mérsékelt, 2 százalék körüli növekedés, a második 

félévre koncentrálódó élénküléssel. 



2025. február 3. 

Kilábalt a technikai recesszióból a magyar gazdaság 

A KSH január 30-i gyorsbecslése szerint a magyar gazdaság 2024 utolsó negyedévében 0,5 százalékkal nőtt az 

előző negyedévhez képest, így két negyedéves visszaesés után véget ért a technikai recesszió. A teljes 2024-es 

évben a GDP 0,5 százalékkal bővült; a növekedést a szolgáltatások húzták, a mezőgazdaság, az ipar és az 

építőipar gyengén teljesített. 

Az elemzők 2025-re 2–2,6 százalék körüli növekedést várnak, elsősorban a fogyasztás bővülésére építve. A 

belföldi piacra dolgozó vállalkozások kedvezőbb évre készülhetnek, az exportálóknak viszont továbbra is 

óvatosság ajánlott. 



2025. február 12. 

Infláció: januárban 5,5 százalékra gyorsult az áremelkedés 

Az adat. A KSH 2025. február 11-i közlése szerint januárban a fogyasztói árak átlagosan 5,5 százalékkal 

haladták meg az egy évvel korábbi szintet; decemberben az éves index még 4,6 százalék volt. Egy hónap alatt 

az árak 1,5 százalékkal emelkedtek. Az adat a legpesszimistább elemzői várakozásokat is felülmúlta: a piaci 

előrejelzések 4,9–5,0 százalék körüli értéket valószínűsítettek. 

Az árak szerkezete (éves változás). 

• Élelmiszerek: +6,0 százalék, havi alapon +1,9 százalék. Kiemelkedően drágult a tej (mintegy 25 

százalékkal) és a tojás (mintegy 24 százalékkal), és több alapvető élelmiszer ára is gyorsuló ütemben 

emelkedett. 

• Szolgáltatások: +8,5 százalék; az év eleji átárazások – a díjak, előfizetések, banki és egyéb szolgáltatások 

inflációkövető emelése – különösen erősen jelentkeztek. 

• Szeszes italok, dohányáruk: +4,9 százalék, részben a januári jövedékiadó-emelés hatására. 

• Háztartási energia: +0,2 százalék, a rezsicsökkentett árak változatlansága mellett. 

Az okok. Az elemzők a gyorsulás mögött több tényezőt azonosítottak: a forint 2024 őszi gyengülésének 

késleltetett hatását, a világpiaci nyersanyagárak emelkedését, a jövedéki adók év eleji emelését, az 

inflációkövető szerződéses díjemeléseket, valamint az erős bérdinamikát, amely a szolgáltatások árát felfelé 

hajtja. 

Gazdaságpolitikai reakciók. A nemzetgazdasági miniszter az élelmiszerárak elleni fellépés lehetőségét, akár 

árkorlátozó intézkedéseket is felvetett; az Országos Kereskedelmi Szövetség jelezte, hogy támogatja a kormány 

inflációellenes törekvéseit. A Gazdasági Versenyhivatal bővíti a kiskereskedelmi láncok árait összehasonlító 

online árfigyelő rendszerét. Az infláció jóval meghaladja az MNB 3 százalékos célját és a 2–4 százalékos 

toleranciasáv felső szélét, ami a jegybanki kamatcsökkentés lehetőségét a közeljövőben gyakorlatilag kizárja. 

Kilátások. A jegybank és az elemzők egybehangzó véleménye szerint az infláció az első negyedévben magas 

maradhat, és csak az év második felében csökkenhet érdemben. A tartós szolgáltatási inflációt az erős 

bérnövekedés táplálja. 

Vállalati teendők. 

• A beszerzési és eladási árak felülvizsgálata: a 2025-ös költségtervekben az eredetileg várt 3–4 százaléknál 

magasabb inflációval célszerű számolni. 

• A fogyasztóiár-indexhez kötött bérleti és szolgáltatási díjak 2025-ös emelése a 2024-es éves átlagos index 

alapján történik, a januári gyorsulás pedig a jövő évi indexálást is befolyásolhatja. 

• Az élelmiszer-ágazat szereplőinek számolniuk kell a hatósági beavatkozás – árrés- vagy árkorlátozás – 

kockázatával. 



2025. február 12. 

Váratlanul 5,5 százalékra gyorsult az infláció 

Januárban 5,5 százalékkal voltak magasabbak a fogyasztói árak, mint egy évvel korábban – közölte február 11-

én a KSH. Egy hónap alatt 1,5 százalékos volt a drágulás; az élelmiszerek 6, a szolgáltatások 8,5 százalékkal 

kerültek többe, a tej és a tojás ára mintegy negyedével nőtt. 

A gyorsulást a gyenge forint, az év eleji átárazások, a jövedéki adók emelése és a gyors bérnövekedés okozta. 

A kormány az élelmiszerárak elleni fellépést fontolgatja. A vállalkozásoknak érdemes a tervezettnél magasabb 

költségnövekedéssel számolniuk. 



2025. február 13. 

Ipar decemberben: 5,3 százalékos visszaesés, 2024-ben négy százalékkal 

csökkent a termelés 

Az adat. A KSH 2025. február 13-i második becslése szerint 2024 decemberében az ipari termelés volumene 

5,3 százalékkal (munkanaphatástól megtisztítva 6,4 százalékkal) elmaradt az egy évvel korábbitól, a 

szezonálisan és munkanappal kiigazított adatok szerint pedig 1,8 százalékkal csökkent novemberhez képest. A 

2024-es év egészében az ipari termelés 4,0 százalékkal maradt el az előző évtől, amely maga is 5,5 százalékos 

visszaesést hozott. 

Ágazati szerkezet (december, éves összevetés). 

• Feldolgozóipar: –7,1 százalék. 

• Járműgyártás (a feldolgozóipar mintegy 22 százaléka): –21 százalék; ezen belül a közúti gépjárművek 

gyártása 30, a járműalkatrész-gyártás 17,5 százalékkal esett vissza. 

• Villamos berendezések gyártása: –25 százalék, ezen belül az akkumulátor- és szárazelemgyártás 51 

százalékkal csökkent. 

• Számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása: +5,9 százalék. 

• Energiaipar: +24 százalék, bányászat: +81 százalék (alacsony bázisról). 

Értékesítés és rendelések. Az ipari export volumene 3,6, a belföldi értékesítés 2,8 százalékkal csökkent. 

Különösen kedvezőtlen, hogy a feldolgozóipar összes új rendelésének volumene 14,6 százalékkal, az év végi 

rendelésállomány pedig 14,3 százalékkal maradt el az egy évvel korábbitól, ami az első hónapokra sem ígér 

gyors fordulatot. 

Éves kép. 2024-ben a feldolgozóipar termelése 4,9 százalékkal esett vissza, az energiaipar 7,3, a bányászat 27 

százalékkal bővült. Az ipar így két egymást követő évben is csökkenést mutatott, elsősorban az európai – főként 

német – autóipari kereslet gyengesége és az akkumulátorgyártás visszaesése miatt. 

Kilátások. Az új nagyberuházások – az akkumulátor- és autógyári kapacitások – termelésbe lépése 2025-től 

élénkítheti az ágazatot, ennek időzítése és üteme azonban bizonytalan. A külső kereslet alakulását az amerikai 

vámintézkedések kockázata és a német gazdaság helyzete is befolyásolja. A konjunktúrakutatók szerint az év 

első felében érdemi javulás nem várható. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A járműipari és elektromos berendezéseket gyártó beszállítói körnek a rendelésállomány csökkenése 

miatt a kapacitás- és létszámtervezést rugalmasan kell kezelnie. 

• A készletszintek és a vevői kintlévőségek szoros figyelése indokolt. 

• A termelési és beszállítói portfólió diverzifikálása – új piacok, más iparágak – csökkentheti a kitettséget. 



2025. február 13. 

Mélyrepülésben az ipar: 2024-ben négy százalékkal csökkent a termelés 

A KSH február 13-i adatai szerint decemberben 5,3 százalékkal kevesebbet termelt az ipar, mint egy évvel 

korábban. A járműgyártás 21, a villamos berendezések gyártása 25 százalékkal esett vissza, utóbbin belül az 

akkumulátorgyártás a felére csökkent. 2024 egészében négy százalékos volt a visszaesés. 

Aggasztó, hogy az új rendelések volumene közel 15 százalékkal elmaradt az előző évitől. A beszállító 

vállalkozásoknak érdemes rugalmasan tervezniük kapacitásaikat, és figyelniük vevőik fizetőképességét. A 

készletek és a kintlévőségek szoros figyelése is indokolt. 



2025. február 6. 

Kiskereskedelem decemberben: stagnáló forgalom, 2024-ben 2,6 százalékos 

bővülés 

Az adat. A KSH 2025. február 6-i gyorsjelentése szerint 2024 decemberében a kiskereskedelmi üzletek 

forgalmának volumene naptárhatástól megtisztítva 0,1 százalékkal (nyers adat szerint 0,4 százalékkal) haladta 

meg az egy évvel korábbit, a szezonálisan és naptárhatással kiigazított adatok szerint pedig 1,2 százalékkal 

csökkent novemberhez képest. A decemberi forgalom folyó áron 1894 milliárd forint volt. 

Árufőcsoportok (december, éves volumenváltozás). 

• Élelmiszer és élelmiszer jellegű vegyes üzletek: +1,2 százalék (a forgalom 49 százaléka). 

• Nem élelmiszer-kiskereskedelem: +0,5 százalék (38 százalék). 

• Üzemanyagtöltő állomások: –6,9 százalék (13 százalék), bázishatás miatt. 

• Csomagküldő és internetes kiskereskedelem: +0,5 százalék; a teljes kiskereskedelmi forgalom 8,9 

százalékát adja. 

• A kiskereskedelmi adatokban nem szereplő gépjármű- és járműalkatrész-kereskedelem forgalma mintegy 

20 százalékkal nőtt. 

Az éves kép. A 2024-es év egészében a kiskereskedelmi forgalom volumene naptárhatástól megtisztítva 2,6 

százalékkal bővült: az élelmiszer- és vegyes üzleteké 3,7, a nem élelmiszer-üzleteké 2,4 százalékkal nőtt, az 

üzemanyag-forgalom gyakorlatilag stagnált (–0,1 százalék). A bővülés a 2023-as visszaesés után a reálbérek 

helyreállását tükrözi. 

Értelmezés. A Nemzetgazdasági Minisztérium szerint a decemberi gyengébb teljesítményt részben az okozta, 

hogy a háztartások az ünnepi hosszú hétvégén a szokásosnál többet költöttek külföldön. Az elemzők szerint a 

fogyasztás 2025-ben is a gazdasági növekedés legfőbb motorja maradhat, de a januári infláció-gyorsulás 

csökkenti a reálbérek növekedését, és óvatosabb vásárlói magatartást eredményezhet. 

Kockázatok és szabályozási környezet. Az élelmiszerárak gyors emelkedése miatt felmerült a hatósági 

beavatkozás lehetősége. A kiskereskedelmi különadó 2025-től az online piactereket üzemeltető platformokra 

is kiterjed, ami a hazai és külföldi online értékesítők versenyfeltételeit is érinti. 

Teendők a kereskedelmi vállalkozások számára. 

• A 2025-ös forgalmi tervekben 2–3 százalék körüli volumenbővüléssel reális számolni, ágazatonként 

eltérő dinamikával. 

• Az online értékesítési csatornák fejlesztése a növekvő e-kereskedelmi arány miatt stratégiai kérdés. 

• Az árazási döntéseknél a szabályozási kockázatokat – az esetleges árrés-korlátozást – is figyelembe kell 

venni. 



2025. február 6. 

2024-ben 2,6 százalékkal nőtt a kiskereskedelmi forgalom 

A KSH február 6-i adatai szerint decemberben a kiskereskedelmi forgalom alig, 0,1 százalékkal haladta meg 

az egy évvel korábbit, novemberhez képest pedig 1,2 százalékkal csökkent. Az élelmiszerüzletek forgalma 1,2 

százalékkal nőtt, az üzemanyag-forgalom viszont csaknem 7 százalékkal visszaesett. 

A teljes 2024-es évben 2,6 százalékos volt a bővülés, ami a reálbérek emelkedését tükrözi. A fogyasztás idén 

is a növekedés motorja lehet, de a gyorsuló infláció visszafoghatja a vásárlókedvet, ezért a kereskedőknek 

óvatos tervezés ajánlott. 



2025. február 14. 

Építőipar decemberben: tartós válság, csökkenő új szerződések 

Az adat. A KSH 2025. február 14-i közlése szerint 2024 decemberében az építőipari termelés volumene 4,2 

százalékkal maradt el az egy évvel korábbitól, a szezonálisan és naptárhatással kiigazított adatok szerint 

ugyanakkor 0,7 százalékkal nőtt novemberhez képest. A 2024-es év egészében a termelés volumene 0,4 

százalékkal csökkent, miután 2023-ban is visszaesés következett be. 

Építményfőcsoportok (december, éves összevetés). 

• Épületek: –1,0 százalék. 

• Egyéb építmények (út, vasút, közmű, egyéb infrastruktúra): –10,2 százalék. 

• Az ágazatok közül az épületek építése 2,8 százalékkal nőtt, az egyéb építmények építése 24,5 százalékkal 

csökkent, a legnagyobb súlyú speciális szaképítés 1,3 százalékkal bővült. 

Szerződések. Az új szerződések volumene decemberben 9,4 százalékkal elmaradt az előző év azonos 

időszakától (épületeknél –5,2, egyéb építményeknél –15,1 százalék). Az év végi szerződésállomány 

ugyanakkor 15,7 százalékkal nagyobb volt, mint egy évvel korábban, döntően az egyéb építmények 24,9 

százalékos növekedése miatt, ami néhány nagy állami infrastrukturális projekthez köthető. 2024 egészében az 

új szerződések volumene 2,6 százalékkal csökkent. 

Árak. Az építőipari termelői árak 2024-ben átlagosan 5,9 százalékkal emelkedtek, ami a kivitelezők és a 

megrendelők számára egyaránt költségnyomást jelent. 

Értékelés. Az építőipar helyzetét a vállalati és állami beruházások visszafogottsága, a magas kamatkörnyezet 

és a lakásépítések alacsony száma határozza meg. A szerződésállomány bővülése a mélyépítésben némi munkát 

biztosít 2025-re, a magasépítésben azonban a kilábalás jelei egyelőre nem látszanak. A kormány 2025-re 

lakásépítést és -felújítást ösztönző intézkedéseket helyezett kilátásba (köztük a SZÉP-kártya-egyenleg és az 

önkéntes nyugdíjpénztári megtakarítás lakásfelújításra fordíthatóságát), ezek hatása azonban fokozatosan 

jelentkezhet. 

Teendők az ágazat szereplőinek. 

• A likviditás védelme: a megrendelői fizetési fegyelem és a lánctartozások kockázatának szoros figyelése, 

szükség esetén biztosítékok kikötése. 

• Az árazásnál az anyag- és bérköltségek további emelkedésével, valamint indexálási kikötésekkel érdemes 

számolni. 

• A kedvezményes, fix kamatozású beruházási hitelek gépbeszerzésre és technológiai fejlesztésre történő 

felhasználásának vizsgálata. 



2025. február 14. 

Nem látszik a kilábalás az építőiparban 

A KSH február 14-i adatai szerint decemberben 4,2 százalékkal kisebb volt az építőipari termelés, mint egy 

évvel korábban; 2024 egészében 0,4 százalékos visszaesést mértek. Az új szerződések volumene decemberben 

9,4 százalékkal csökkent, az év végi szerződésállomány viszont – főként néhány nagy infrastrukturális projekt 

miatt – 15,7 százalékkal nőtt. 

A magasépítésben továbbra sem látszik fordulat. A kivitelezőknek érdemes kiemelten figyelniük likviditásukra 

és megrendelőik fizetési fegyelmére, az árajánlatokban pedig a költségek további emelkedésével számolniuk. 



2025. február 25. 

Keresetek: decemberben 727 700 forint volt a bruttó átlagkereset 

Az adat. A KSH 2025. február 25-i közlése szerint 2024 decemberében a teljes munkaidőben alkalmazásban 

állók bruttó átlagkeresete 727 700 forint volt, 11 százalékkal magasabb, mint egy évvel korábban. A rendszeres 

(prémiumok, jutalmak és egyszeri juttatások nélküli) bruttó átlagkereset 625 400 forintot tett ki, 10,6 

százalékkal többet az előző évinél. 

Részletek. 

• Szektorok szerint (rendszeres bruttó kereset): a versenyszférában 624 100 forint (+9,0 százalék), a 

költségvetési szférában 610 200 forint (+14,5 százalék), a nonprofit szektorban 680 200 forint (+12,2 

százalék). 

• Nettó átlagkereset: kedvezmények nélkül 483 900, a családi és egyéb kedvezményekkel 500 500 forint; 

mindkettő mintegy 11 százalékkal nőtt. 

• Reálkereset: a 4,6 százalékos decemberi fogyasztói árindex mellett 6,1 százalékkal emelkedett. 

• Mediánkereset: a bruttó medián 560 900 forint (+13,1 százalék), a kedvezményekkel számolt nettó 

medián 389 800 forint (+13,7 százalék). 

Az éves kép. 2024 egészében a bruttó átlagkereset 646 800 forint, a nettó átlagkereset kedvezmények nélkül 

430 100 forint volt; mindkettő mintegy 13,2 százalékkal haladta meg a 2023-as szintet. Az infláció jelentős 

lassulása miatt a reálkeresetek 2024-ben ismét érdemben nőttek, a 2023-as csökkenés után. 

2025-ös környezet. A minimálbér 2025. január 1-jétől 9 százalékkal, havi bruttó 290 800 forintra, a garantált 

bérminimum 7 százalékkal, 348 800 forintra emelkedett; a háromoldalú megállapodás 2026-ra és 2027-re 

további jelentős emelést irányoz elő. A januári 5,5 százalékos infláció ugyanakkor mérsékli a reálbér-növekedés 

ütemét. A munkaerőpiac szűkössége – különösen a szakképzett munkaerő hiánya – továbbra is bérfelhajtó 

tényező. 

Jelentőség a munkáltatók számára. 

• A 2025-ös bértervezésnél a versenyszférában 9–10 százalék körüli átlagos béremelési nyomással reális 

számolni, a minimálbér-közeli munkakörökben ennél is többel. 

• A bérköltség-növekedés a szolgáltatások árazására is visszahat, ami a költségvetési és árstratégia 

összehangolását igényli. 

• A béren kívüli juttatások (SZÉP-kártya, cafeteria) adóhatékony alkalmazása részben ellensúlyozhatja a 

bérnyomást. 



2025. február 25. 

Decemberben 727 700 forint volt a bruttó átlagkereset 

A KSH február 25-i adatai szerint decemberben a bruttó átlagkereset 727 700, a kedvezményekkel számolt 

nettó átlagkereset 500 500 forint volt, 11 százalékkal több, mint egy évvel korábban. A reálkeresetek 6,1 

százalékkal nőttek, a teljes 2024-es évben pedig a bruttó átlagkereset 646 800 forintot tett ki. 

2025-ben a minimálbér 290 800, a garantált bérminimum 348 800 forintra emelkedett. A munkáltatóknak az 

idei bértervezésnél jelentős béremelési nyomással kell számolniuk, ami az árak és a költségek tervezését is 

befolyásolja. 



2025. február 27. 

Munkaerőpiac januárban: 4,4 százalékos munkanélküliség, enyhén bővülő 

foglalkoztatás 

Az adat. A KSH 2025. február 27-i gyorstájékoztatója szerint 2025 januárjában a 15–74 éves népességben a 

munkanélküliségi ráta 4,4 százalék volt. A munkanélküliek száma 214 ezer főt tett ki. A foglalkoztatottak 

átlagos létszáma 4 millió 684 ezer fő volt, 32 ezer fővel több, mint egy évvel korábban. 

Háromhavi átlag. A 2024 novembere és 2025 januárja közötti időszakban a foglalkoztatottak átlaglétszáma 4 

millió 697 ezer, a munkanélkülieké 213 ezer fő volt, a munkanélküliségi ráta 4,3 százalékot ért el. A januári 

adat a szezonális hatásokat is tükrözi: az év elején az építőipari és mezőgazdasági munkák szünetelése, valamint 

az ünnepi szezon végén megszűnő határozott idejű foglalkoztatás rendszerint növeli a munkanélküliséget. 

Értékelés. A munkaerőpiac a gazdasági növekedés gyengesége ellenére stabilnak mondható. A 

munkanélküliségi ráta a 2023-as szinthez képest kissé emelkedett, de nemzetközi összevetésben továbbra is 

alacsony. Az iparban – különösen a járműiparban és az akkumulátorgyártásban – a visszaeső termelés miatt 

több vállalat létszámleépítést hajtott végre, míg a szolgáltatásokban a munkaerő-kereslet erős maradt. A 

munkáltatók egy része a gyenge kereslet ellenére is megtartja munkavállalóit, tartva a későbbi 

munkaerőhiánytól. 

Strukturális jellemzők. 

• A szakképzett munkaerő hiánya továbbra is a legtöbb ágazatban jelentős korlát. 

• A vendégmunkások foglalkoztatásának szabályai 2025-től szigorodtak, ami a munkaerő-pótlás 

lehetőségeit szűkíti. 

• Az egyszerűsített foglalkoztatás és a részmunkaidős formák jelentősége nő, különösen a szezonális 

ágazatokban. 

Kilátások. Az elemzők 2025-re 4,3–4,5 százalék körüli átlagos munkanélküliségi rátát várnak. A gazdasági 

élénkülés a második félévben javíthatja a foglalkoztatási kilátásokat, az ipari szerkezetátalakulás azonban helyi 

munkaerőpiaci feszültségeket okozhat. 

Teendők a munkáltatók számára. 

• A munkaerő-megtartás eszközeinek (bér, juttatás, képzés, rugalmas munkaszervezés) tudatos 

alkalmazása. 

• A létszámleépítésnél a munka törvénykönyvéről szóló 2012. évi I. törvény csoportos létszámcsökkentésre 

vonatkozó eljárási szabályainak pontos betartása. 

• Az átképzési és szakképzési együttműködések – köztük a duális képzés – kihasználása a hosszabb távú 

utánpótlás biztosítására. 



2025. február 27. 

Januárban 4,4 százalék volt a munkanélküliség 

A KSH február 27-i adatai szerint januárban 4,4 százalék volt a munkanélküliségi ráta, a munkanélküliek száma 

214 ezer főt tett ki. A foglalkoztatottak száma 4 millió 684 ezer volt, 32 ezerrel több, mint egy évvel korábban. 

Az év eleji emelkedés részben szezonális. 

A munkaerőpiac a gyenge gazdasági növekedés ellenére stabil: az iparban több cég leépít, a szolgáltatásokban 

viszont továbbra is erős a munkaerő-kereslet. A munkáltatóknak érdemes a megtartásra és a szakképzésre is 

figyelmet fordítaniuk. 



2025. február 24. 

Államháztartás januárban: hiánnyal indult az év, rekordösszegű áfabevétel 

Az adatok. A Nemzetgazdasági Minisztérium (NGM) 2025. február 10-i előzetes közlése szerint az 

államháztartás központi alrendszere januárban 67,8 milliárd forint hiánnyal zárt. A központi költségvetés 166,1 

milliárd forint hiányt mutatott, az elkülönített állami pénzalapok 35,4, a társadalombiztosítási alapok 62,9 

milliárd forint többletet. Egy évvel korábban a január még 54,4 milliárd forint többlettel zárult, így az egyenleg 

mintegy 120 milliárd forinttal romlott. 

Bevételek. Az adó- és járulékbevételek 12,5 százalékkal haladták meg az egy évvel korábbit. A február 24-én 

közzétett részletes adatok szerint az általános forgalmi adóból januárban 929,2 milliárd forint folyt be, ami az 

éves előirányzat 11,2 százaléka; havi áfabevétel első alkalommal haladta meg a 900 milliárd forintot. Ez 

részben a fogyasztás élénkülését, részben a magasabb árszintet tükrözi. 

Kiadások. 

• Kamatkiadások: januárban 385,6 milliárd forint, közel 90 milliárd forinttal több, mint egy évvel 

korábban; az éves előirányzat 3836 milliárd forint. 

• Nyugdíjkiadások: 499,2 milliárd forint. 

• Egészségügyi ellátás (gyógyító-megelőző): 224,4 milliárd forint. 

• Családtámogatási hitelek: a babaváró támogatásra 21,6 milliárd forint jutott. 

Az éves keret. A 2025. évi központi költségvetés a GDP 3,7 százalékának megfelelő államháztartási hiánnyal 

és 3,4 százalékos gazdasági növekedéssel számol. A növekedési feltevés a jelenlegi elemzői várakozásoknál 

lényegesen kedvezőbb, ezért a bevételi oldalon kockázat mutatkozik. A februárban bejelentett új 

családtámogatási és adócsökkentő intézkedések a 2025-ös és különösen a 2026-os költségvetést terhelik, a 

kormány ugyanakkor a hiánycél teljesíthetőségét hangsúlyozza. 

Értékelés. A január önmagában nem jelzésértékű, mivel az év eleji kiadások és bevételek ütemezése évről évre 

eltér. A kamatkiadások tartósan magas szintje és a növekedés lassúsága azonban szűkíti a költségvetési 

mozgásteret, ami a vállalatokat érintő adó- és támogatáspolitikai döntésekben is megjelenhet. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A költségvetési mozgástér szűkülése miatt az állami megrendelések és kifizetések ütemezésében 

csúszások előfordulhatnak; az állami megrendelőkkel szerződő cégeknek érdemes likviditási tartalékot 

képezniük. 

• Az adóhatósági fokozott bevételbeszedési törekvések az ellenőrzések intenzitásában is megjelenhetnek. 



2025. február 24. 

Hiánnyal indult a költségvetési év, rekordot döntött az áfabevétel 

Az NGM adatai szerint januárban 67,8 milliárd forintos hiánnyal zárt az államháztartás központi alrendszere, 

miközben egy évvel korábban még többlet volt. Az adó- és járulékbevételek 12,5 százalékkal nőttek, az áfából 

929 milliárd forint folyt be, ami havi rekord. A kamatkiadások közel 90 milliárd forinttal haladták meg a 

tavalyit. 

Az idei költségvetés a GDP 3,7 százalékos hiányával és 3,4 százalékos növekedéssel számol, ez utóbbi az 

elemzői várakozásoknál kedvezőbb. Az állami megrendelésekre építő cégeknek érdemes likviditási tartalékkal 

készülniük. 



2025. február 28. 

Élelmiszerárak: a kormány fellépést sürget, árkorlátozás is szóba került 

Háttér. A januári inflációs adat szerint az élelmiszerek ára 6 százalékkal emelkedett egy év alatt, egy hónap 

alatt pedig 1,9 százalékkal; egyes alapvető termékek – például a tej és a tojás – ára 20 százalékot meghaladó 

mértékben nőtt. Az élelmiszer-infláció gyorsulása a lakossági inflációs várakozásokat is felfelé hajtja. 

A kormány álláspontja. 

• A miniszterelnök a február 22-i évértékelő beszédében, majd a tavaszi ülésszakot megnyitó február 24-i 

parlamenti felszólalásában is kiemelte az élelmiszerárak problémáját, és utasította a nemzetgazdasági 

minisztert, hogy tárgyaljon a kereskedelmi láncokkal. 

• A február 27-i kormányinfón elhangzott: a kormány átfogó akciótervet fogadott el az élelmiszerárak 

emelkedése ellen. A láncoknak áprilisig van idejük az árak csökkentésére; ha ez nem történik meg, a 

kormány árkorlátozást, szükség esetén profitkorlátozást vezethet be. 

• Az akcióterv a láncokkal és beszállítókkal közösen kidolgozandó intézkedéseket – árcsökkentést, 

piacvédelmet, a profit korlátozását és a bürokratikus terhek mérséklését – tartalmazhat. 

Szakmai vélemények. A GKI vezetője szerint az árstop szétzilálná a beszállítói láncokat, és a vállalatok más 

termékeken hoznák vissza az elmaradt nyereséget, ami végső soron növelheti az inflációt. Más elemzők szerint 

a hazai piacon a láncok a beszállítókkal szemben erős alkupozícióban vannak, ami indokolhatja a beavatkozást. 

Az Országos Kereskedelmi Szövetség szerint a tagok érdeke a vásárlóerő megőrzése; az alacsonyabb beszerzési 

árak lehetővé tennék a polcárak csökkentését, ehhez azonban a termelők, a feldolgozók és a kereskedők 

együttműködése szükséges. A szövetség arra is utalt, hogy a napi fogyasztási cikkeket árusító láncok átlagos 

jövedelmezősége az elmúlt években – részben a kiskereskedelmi különadó miatt – csökkent. 

Tapasztalatok. A 2022–2023-as hatósági árstop idején a szabályozott termékek hiánya, a nem szabályozott 

termékek gyorsabb drágulása és a kisboltok helyzetének romlása volt megfigyelhető. Ez a tapasztalat a mostani 

döntés-előkészítésben is szempont. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• Az élelmiszer-kereskedelemben és -feldolgozásban érdekelt cégeknek forgatókönyveket kell készíteniük 

egy esetleges ár- vagy árrés-korlátozásra. 

• A beszállítói szerződésekben érdemes áttekinteni az árazási, kedvezmény- és bónuszrendszert, mivel ezek 

a hatósági vizsgálatok fókuszába kerülhetnek. 

• A versenyjogi és fogyasztóvédelmi megfelelés (árfeltüntetés, akciók) erősítése indokolt. 



2025. február 28. 

Áprilisig adott határidőt a kormány a láncoknak az élelmiszerárak 

csökkentésére 

A gyorsuló élelmiszer-infláció miatt a kormány akciótervet fogadott el: a február 27-i kormányinfón elhangzott, 

hogy ha a kereskedelmi láncok áprilisig nem csökkentik az árakat, árkorlátozás, végső esetben profitkorlátozás 

következhet. A tárgyalásokat a nemzetgazdasági miniszter vezeti a láncokkal és a beszállítókkal. 

Szakértők szerint az árstop a beszállítói láncokat is megviselheti. Az élelmiszer-ágazat szereplőinek érdemes 

felkészülniük egy esetleges hatósági beavatkozásra, és áttekinteniük beszállítói szerződéseiket. A beszállítói 

szerződésekben szereplő árazási és bónuszfeltételek is a figyelem középpontjába kerülhetnek. 



2025. február 27. 

Amerikai vámfenyegetések: acél, alumínium, autók és az Európai Unió 

Az intézkedések. Az új amerikai kormányzat februárban több lépést tett a vámpolitika szigorítására: 

• Acél és alumínium: a február 10-én aláírt elnöki proklamáció valamennyi országból – így az Európai 

Unióból is – érkező acél- és alumíniumtermékre 25 százalékos vámot vet ki, kivételek nélkül; a vám 

március 12-től alkalmazandó. 

• Kölcsönös (reciprok) vámok: a február 13-i elnöki memorandum alapján az amerikai kormányzat 

országonként felméri a kereskedelmi partnerek vámjait és nem vámjellegű akadályait – az áfát is ide 

sorolva –, és ezekhez igazított vámokat kíván bevezetni. 

• Autók, félvezetők, gyógyszerek: február 18-án az elnök 25 százalék körüli vámot helyezett kilátásba a 

külföldön gyártott személygépkocsikra, valamint legalább ugyanekkora vámot a félvezetőkre és a 

gyógyszerekre. 

• Európai Unió: február 26-án az elnök kijelentette, hogy döntött az uniós termékekre – elsősorban az 

autókra – kivetendő 25 százalékos vámról; hatálybalépési időpontot nem jelölt meg. 

• Kína esetében február elején 10 százalékos pótvám lépett hatályba, amelyre Kína ellenvámokkal 

válaszolt. 

Az uniós reakció. Az Európai Bizottság jelezte, hogy az indokolatlan vámokra határozott és arányos választ 

ad. A kereskedelempolitika uniós hatáskör, ezért az ellenintézkedésekről az Unió dönt. 

Magyar vonatkozások. A magyar gazdaság közvetlen amerikai exportja korlátozott, a közvetett hatás azonban 

jelentős lehet: a magyarországi autóipari termelés nagy része a német és más európai gyártók értékláncába épül, 

így egy autóipari vám a beszállítókat is érintené. A kormány szerint a hatás közvetett lenne; a külügyminiszter 

az amerikai autókra kivetett 10 százalékos uniós vám mérséklését szorgalmazta. Egy esetleges uniós ellenvám 

a magyar importőröket és fogyasztókat is érinthetné. 

Vámjogi szempontok. A vámteher az importőrt terheli, ezért a szerződéses feltételek (Incoterms-paritás, 

árkorrekciós kikötések) döntik el, ki viseli a költséget. A származási szabályok és a vámtarifa-besorolás helyes 

alkalmazása kiemelt jelentőségű. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• Az amerikai piacra közvetlenül vagy közvetve szállító cégeknek fel kell mérniük kitettségüket a termékek, 

a vevők és az értéklánc szintjén. 

• Az exportszerződésekben áttekintendők a vámkockázatra vonatkozó kikötések, különösen a szállítási 

paritás és az árkorrekció. 

• Indokolt forgatókönyvet készíteni egy esetleges uniós ellenvám hatásaira is. 



2025. február 27. 

Vámháború fenyeget: 25 százalékos amerikai vám jöhet az uniós autókra 

Február 10-én az Egyesült Államok elnöke 25 százalékos vámot rendelt el az acél- és alumíniumimportra 

március 12-i hatállyal, február 26-án pedig bejelentette, hogy az uniós termékekre, elsősorban az autókra is 25 

százalékos vámot vetne ki. Az Európai Bizottság határozott választ ígért. 

Magyarország közvetlen amerikai exportja mérsékelt, de a német autóipar értékláncába épült magyar 

beszállítókat egy autóvám érzékenyen érintheti. Az érintett cégeknek érdemes felmérniük kitettségüket, és 

áttekinteniük exportszerződéseik vámkockázati kikötéseit. Egy esetleges uniós ellenvám a hazai importőrök 

beszerzési költségeit is növelheti. 



2025. február 27. 

Uniós omnibusz-csomag: kevesebb fenntarthatósági jelentéstétel, 

egyszerűbb karbonvám 

A javaslatcsomag. Az Európai Bizottság 2025. február 26-án mutatta be első egyszerűsítési („omnibusz”) 

csomagját, amely a fenntarthatósági jelentéstételről szóló irányelvet (CSRD), a fenntarthatósági átvilágításról 

szóló irányelvet (CSDDD), az uniós taxonómiát és a karbon-határkiigazítási mechanizmust (CBAM) érinti. 

Ugyanezen a napon jelent meg a Tiszta Ipari Megállapodás (Clean Industrial Deal) is. A Bizottság becslése 

szerint a csomag évente mintegy 6,3 milliárd euró adminisztratív megtakarítást hozhat. 

CSRD. 

• A jelentéstételi kötelezettség a javaslat szerint csak az 1000 főnél több munkavállalót foglalkoztató 

nagyvállalatokra vonatkozna, ami a Bizottság szerint a korábban érintett vállalatok mintegy 80 százalékát 

mentesítené. 

• Az ún. „stop-the-clock” javaslat a második és harmadik hullám – a többi nagyvállalat és a tőzsdén jegyzett 

kkv-k – jelentéstételét két évvel halasztaná; így a második hullámba tartozó cégek először 2028-ban, a 

2027-es üzleti évről jelentenének. 

• A nem érintett vállalatokat a nagyobb partnereik csak egy önkéntes standard szerinti adatkörre 

kötelezhetnék („értéklánc-sapka”). 

CSDDD. Az első alkalmazási időpont egy évvel, 2028. július 26-ra tolódna, az átvilágítás főszabályként a 

közvetlen üzleti partnerekre szűkülne, és megszűnne a globális árbevétel legalább 5 százalékában 

meghatározott bírságminimum. 

Taxonómia. A kötelező taxonómia-jelentés a 450 millió eurót meghaladó árbevételű nagyvállalatokra 

szűkülne; az adatpontok száma érdemben csökkenne. 

CBAM. Évi 50 tonna importált áru alatt megszűnne a kötelezettség, ami a Bizottság szerint az importőrök 

mintegy 90 százalékát – zömmel kkv-kat – mentesítené, miközben a kibocsátások 99 százaléka a rendszerben 

maradna. 

Jogalkotási helyzet. A javaslatok csak az Európai Parlament és a Tanács elfogadása után lépnek hatályba, és 

a tárgyalások során módosulhatnak. A magyar átültető jogszabályok – így a CSRD-t átültető hazai szabályok – 

módosítása is szükségessé válhat. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• A második hullámba tartozó cégek érdemes mérlegeljék a jelentéstételi előkészületek ütemezését, de a 

teljes leállítás a végleges döntésig kockázatos. 

• A CBAM-hatály alá tartozó importőröknek fel kell mérniük, hogy éves importjuk az 50 tonnás küszöb 

alatt marad-e. 

• A beszállítóknak a nagyvállalati partnerek adatkéréseit a jövőben az önkéntes standardhoz mérten lehet 

kezelni. 



2025. február 27. 

Brüsszel egyszerűsítene: jóval kevesebb cégnek kellene fenntarthatósági jelentést 

készítenie 

Az Európai Bizottság február 26-i omnibusz-javaslata szerint a fenntarthatósági jelentéstétel csak az 1000 főnél 

többet foglalkoztató cégekre vonatkozna, ami a korábban érintettek mintegy 80 százalékát mentesítené, a 

további hullámok kötelezettségei pedig két évvel később indulnának. A karbonvám alól az évi 50 tonnánál 

kevesebbet importálók mentesülnének. 

A javaslatokat még az Európai Parlamentnek és a Tanácsnak is el kell fogadnia. Az érintett vállalkozásoknak 

érdemes átgondolniuk felkészülésük ütemezését, de a végleges döntésig a teljes leállítás kockázatos. 



2025. február 25. 

Német választás: kormányváltás a legfontosabb exportpiacon 

Az eredmény. A 2025. február 23-i előrehozott németországi szövetségi választáson a CDU/CSU 

pártszövetség 28,5 százalékkal végzett az élen, a második helyen az AfD (20,8 százalék), a harmadikon az SPD 

(16,4 százalék) állt. A Zöldek 11,6, a Baloldal 8,8 százalékot kapott, az FDP és a BSW nem jutott be a 

Bundestagba. A részvétel 82 százalék fölött volt. A választások után a CDU vezetője, Friedrich Merz kezdheti 

meg a koalíciós tárgyalásokat; a legvalószínűbb forgatókönyv a CDU/CSU és az SPD koalíciója. 

A német gazdaság helyzete. A német gazdaság 2023-ban és 2024-ben is zsugorodott, a negyedik negyedévben 

ismét csökkent a GDP. Az ipart a magas energiaárak, az autóipar szerkezetváltása, a kínai verseny és a gyenge 

beruházási kereslet sújtja. A fenyegető amerikai vámok különösen az autóipart és a gépipart érinthetik. 

A gazdaságpolitikai várakozások. A várható új kormánytól az elemzők a vállalati adóterhek mérséklését, a 

bürokrácia csökkentését, az energiaárak mérséklését és a beruházások ösztönzését várják. Napirenden van az 

alkotmányos adósságfék lazítása, amely nagyobb állami beruházásokat – infrastruktúra, védelem – tenne 

lehetővé; ehhez azonban kétharmados többség szükséges. A kormányalakítás elhúzódása a döntéseket 

késleltetheti. 

Magyar vonatkozások. Németország Magyarország legfontosabb kereskedelmi partnere: a magyar áruexport 

mintegy negyede német piacra irányul, a feldolgozóipar – különösen a járműipar – szorosan kapcsolódik a 

német értékláncokhoz. A német fogyasztás és beruházás élénkülése ezért közvetlenül javíthatná a magyar ipar 

rendelésállományát, míg a német recesszió elhúzódása a magyar kilábalást is késleltetheti. Egy esetleges német 

fiskális élénkítés – különösen az infrastruktúrában és a védelmi iparban – a magyar beszállítóknak is új 

lehetőségeket nyithat. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• A német piacra exportáló cégeknek érdemes figyelemmel kísérniük a koalíciós megállapodás 

gazdaságpolitikai tartalmát, különösen az energia-, ipar- és beruházáspolitikát. 

• Az exportpiaci diverzifikáció a német kitettség csökkentésére hosszabb távon is indokolt. 

• A beszállítói láncokban a vevői igények (lokalizáció, fenntarthatósági adatkérések) változását szorosan 

követni kell. 



2025. február 25. 

Kormányváltás Németországban: mit jelent a magyar exportőröknek? 

A február 23-i német választást a CDU/CSU nyerte 28,5 százalékkal, az AfD 20,8, az SPD 16,4 százalékot 

kapott. A kormányt várhatóan Friedrich Merz vezeti, legvalószínűbben a CDU/CSU és az SPD koalíciójában. 

A német gazdaság két éve zsugorodik, az új kormánytól adócsökkentést, kevesebb bürokráciát és több 

beruházást várnak. 

Mivel a magyar export mintegy negyede Németországba irányul, a német fordulat a magyar ipar kilábalásának 

is kulcsa lehet. Az exportőröknek érdemes követniük a koalíciós tárgyalásokat, és tovább bővíteniük piacaikat. 



2025. február 20. 

Alanyi áfamentesség: 18 millió forintra emelkedett az értékhatár, február 

28-ig lehet választani 

A szabály. Az általános forgalmi adóról szóló 2007. évi CXXVII. törvény (Áfa tv.) szerint alanyi 

adómentességet választhat az a belföldi gazdasági céllal letelepedett adóalany, amelynek az adóévben és az azt 

megelőző adóévben az összes értékesítésből származó ellenértéke nem haladta meg az értékhatárt. A 2025. 

január 25-én, szombaton kihirdetett kormányrendelet – a január 26-i hatálybalépéssel, de 2025. január 1-jére 

visszamenőleges alkalmazással – az értékhatárt 12 millió forintról 18 millió forintra emelte. 

Kiket érint? A nemzetgazdasági miniszter tájékoztatása szerint a változás mintegy 850 ezer vállalkozást 

érinthet. A magasabb értékhatárt azok is alkalmazhatják, akik 2024-ben átlépték a korábbi 12 millió forintos 

határt, de 2024-es és 2025-ös ellenértékük a 18 millió forintot nem haladja meg. A szabály egyszeri könnyítést 

is tartalmaz: nem alkalmazandó az a főszabály, amely szerint a határ túllépése miatt megszűnt alanyi mentesség 

után az adóalany két évig nem választhatja újra a mentességet. 

Az érvényesítés. Aki az új szabályok alapján kíván alanyi adómentességet választani, annak 2025. február 28-

ig kell nyilatkoznia az állami adó- és vámhatóságnál. A NAV tájékoztatása szerint a nyilatkozat a 

leggyorsabban az Online Nyomtatványkitöltő Alkalmazásban (ONYA) tehető meg. A választás 2025. január 

1-jétől hatályos, ezért az év eleji számlázást is felül kell vizsgálni: az áfát felszámító számlák helyesbítése és a 

már bevallott áfa kezelése szükségessé válhat. 

Előzmények. A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara két lépcsőben – 15, majd 18 millió forintra – javasolta 

az emelést; a kormány egy lépésben vezette be a magasabb határt. Az értékhatár 2022 óta 12 millió forint volt. 

Mérlegelési szempontok. 

• Előny: nincs áfa-felszámítási és -bevallási kötelezettség, ami a lakossági ügyfelek felé versenyelőnyt és 

egyszerűbb adminisztrációt jelent. 

• Hátrány: az alanyi adómentes vállalkozás nem helyezheti levonásba a beszerzéseit terhelő áfát, ami 

beruházásnál vagy jelentős anyagköltségnél hátrányos lehet. 

• Partnerek: áfakörös üzleti partnerek számára az alanyi mentes szállító számlája nem tartalmaz levonható 

áfát, ez önmagában nem jelent hátrányt, de az árképzést érinti. 

• Az értékhatár túllépése esetén a mentesség a túllépést okozó ügylettől megszűnik, ezért a bevételek 

folyamatos figyelése szükséges. 

Teendők. 

• A 2024-es és a várható 2025-ös ellenérték összevetése a 18 millió forintos határral. 

• A levonható áfa és az ügyfélkör szerkezete alapján megtérülési számítás. 

• Választás esetén a nyilatkozat benyújtása február 28-ig, valamint az év eleji számlák és a januári 

áfabevallás rendezése a könyvelővel. 



2025. február 20. 

Február 28-ig választható az alanyi áfamentesség a 18 milliós határig 

Január 1-jéig visszamenőleg 12-ről 18 millió forintra emelkedett az alanyi áfamentesség értékhatára. A 

mentességet azok is választhatják, akik tavaly átlépték a korábbi határt, de bevételük 18 millió forint alatt 

maradt; a kétéves várakozási szabály ezúttal nem érvényes. A NAV-nál február 28-ig kell nyilatkozni, 

legegyszerűbben az ONYA-ban. 

A döntés előtt érdemes számolni: az alanyi mentes vállalkozás nem vonhatja le a beszerzései áfáját, ami 

nagyobb beruházásnál hátrányos lehet. Választás esetén az év eleji számlákat is rendezni kell. 



2025. február 28. 

Az anyák szja-mentességének kiterjesztése és a családi kedvezmény 

duplázása: a bejelentett menetrend 

A bejelentés. A miniszterelnök 2025. február 22-i évértékelő beszédében jelentette be, hogy a négygyermekes 

anyák 2020 óta érvényes, élethosszig tartó személyijövedelemadó-mentessége kiterjed a három- és a 

kétgyermekes anyákra. A február 27-i kormányinfón a kormány ismertette a részleteket. 

A menetrend a bejelentés szerint. 

• Háromgyermekes anyák: 2025. október 1-jétől élethosszig szja-mentesek. 

• Kétgyermekes anyák: 2026. januártól, életkor szerint lépcsőzetesen – a 40 év alattiakkal kezdve, majd 

évente kiterjesztve – 2029-ig valamennyi érintett anya mentessé válna. 

• Családi kedvezmény: a kedvezmény összege 2025. július 1-jétől másfélszeresére, 2026. január 1-jétől 

kétszeresére nő. 

• CSED és GYED: a csecsemőgondozási díj és a gyermekgondozási díj 2025 nyarától szja-mentessé válna. 

• Nyugdíjasok: a zöldség, gyümölcs és tejtermékek vásárlása után havi 10–15 ezer forint áfa-visszatérítést 

terveznek, kártyaalapú rendszerben, várhatóan az év második felétől. 

Költségvetési hatás. A kormány közlése szerint a háromgyermekes anyák mentessége évente mintegy 200 

milliárd, a kétgyermekes anyáké 2026-ban mintegy 120 milliárd, a CSED és GYED mentessége mintegy 20 

milliárd forintba kerül. Elemzői becslések a teljes kiépülés után ennél jóval nagyobb, akár 1000 milliárd forintot 

meghaladó éves bevételkiesést valószínűsítenek. 

A jogi helyzet. A bejelentett intézkedések bevezetéséhez a személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi CXVII. 

törvény módosítása szükséges; a törvényjavaslat benyújtása még nem történt meg, a részletszabályok 

(jogosultság, érintett jövedelemtípusok, járulékok) a jogalkotás során véglegesednek. A négygyermekes anyák 

kedvezményének mintájára várható, hogy a mentesség a munkaviszonyból és az önálló tevékenységből 

származó jövedelmekre terjed ki, a társadalombiztosítási járulékokra nem. 

Mit jelent a munkáltatóknak? 

• A bérszámfejtési rendszerek és az adóelőleg-nyilatkozatok kezelése az október 1-jei indulásra felkészülést 

igényel. 

• A nettó bérek emelkedése a munkaerő-megtartásban és a bértárgyalásokban is szerepet kaphat. 

• A végleges szabályokat a törvény kihirdetése után érdemes részletesen áttekinteni. 

Teendők. A HR- és bérszámfejtési területnek érdemes felmérnie az érintett munkavállalói kört, és tájékoztatást 

előkészítenie; a kötelezettségek azonban csak a törvény elfogadása után állnak be. 



2025. február 28. 

Októbertől szja-mentesek lehetnek a háromgyermekes anyák 

A kormány bejelentése szerint október 1-jétől élethosszig mentes lesz a személyi jövedelemadó alól a 

háromgyermekes anyák munkajövedelme, 2026-tól pedig – életkor szerint lépcsőzetesen – a kétgyermekes 

anyáké is. A családi kedvezmény júliustól másfélszeresére, jövő januártól kétszeresére nő, a CSED és a GYED 

pedig nyártól adómentes lehet. 

A törvényjavaslatot még be kell nyújtani, a részletek ezután véglegesednek. A munkáltatóknak érdemes már 

most felmérniük az érintett munkavállalói kört, és felkészülniük a bérszámfejtés átállítására. 



2025. február 26. 

Indul az szja-bevallási szezon: március 15-től tervezet, május 20-ig bevallás 

A rendszer. Az állami adó- és vámhatóság 2025-ben is elkészíti a magánszemélyek 2024. évi 

személyijövedelemadó-bevallási tervezetét, amely március 15-től érhető el az eSZJA felületen, Ügyfélkapu+, 

DÁP vagy egyéb azonosítás után. A bevallási és befizetési határidő valamennyi adózó számára egységesen 

2025. május 20. 

A tervezet forrásai. A NAV a tervezetet a munkáltatók, kifizetők, pénzintézetek és más adatszolgáltatók 

adataiból állítja össze. A munkáltatóknak a 2024-es jövedelmekről szóló igazolást január 31-ig kellett kiadniuk 

a munkavállalóknak, a kifizetőknek pedig ugyanezen határidőig kellett teljesíteniük éves adatszolgáltatásukat. 

Hibás vagy hiányos munkáltatói adatszolgáltatás esetén a tervezet is hibás lesz, ezért a munkáltatók 

önellenőrzési, javítási kötelezettsége kiemelt jelentőségű. 

Kiknek kell aktívan eljárniuk? 

• Az egyéni vállalkozóknak és az áfafizetésre kötelezett magánszemélyeknek a tervezet csak segítség: 

bevallásukat nekik kell kiegészíteni és benyújtani, automatikusan nem válik bevallássá. 

• Azoknak, akiknek a tervezetben nem szereplő jövedelmük volt (például külföldi jövedelem, ingatlan-

bérbeadás, egyes értékpapír-ügyletek), a tervezetet ki kell egészíteniük. 

• Kedvezmények (például családi kedvezmény, első házasok kedvezménye) utólagos érvényesítéséhez, 

illetve a megosztásához is módosítás szükséges. 

Az automatikus bevallás. A többi magánszemély esetében, ha május 20-ig nem módosítják vagy fogadják el 

a tervezetet, az a határidő napján bevallássá válik. A befizetendő adót ugyanezen határidőig kell megfizetni; 

meghatározott feltételek mellett részletfizetés a bevallásban is kérhető. 

1+1 százalék. A személyi jövedelemadó 1+1 százalékáról szóló rendelkezést szintén május 20-ig lehet 

megtenni; a korábbi rendelkezés a visszavonásig érvényes lehet. 

Munkáltatói vonatkozások. 

• A munkavállalók rendszerint a munkáltatóhoz fordulnak, ha a tervezet adatai eltérnek a munkáltatói 

igazolástól; a bérszámfejtésnek ezért fel kell készülnie a javítási kérelmek kezelésére. 

• A 2024-ben indított béren kívüli juttatások és cafeteria-elemek helyes adatszolgáltatása az ellenőrzések 

egyik visszatérő témája. 

Teendők. 

• Az egyéni vállalkozóknak a 2024-es nyilvántartások lezárása és a bevallás határidőben történő benyújtása. 

• A munkáltatóknak a januári adatszolgáltatások ellenőrzése, szükség esetén önellenőrzéssel. 



2025. február 26. 

Március 15-től elérhetők az szja-bevallási tervezetek 

A NAV idén is elkészíti a magánszemélyek 2024-es szja-bevallási tervezetét, amely március 15-től érhető el 

az eSZJA felületen. A bevallás és az adó befizetésének határideje mindenki számára május 20. Ha a 

munkavállalók nem módosítják, a tervezet a határidő napján automatikusan bevallássá válik. 

Az egyéni vállalkozóknak és az áfás magánszemélyeknek viszont maguknak kell kiegészíteniük és beküldeniük 

bevallásukat. Érdemes a tervezetet akkor is ellenőrizni, ha a munkáltatói igazolás rendben volt, és május 20-ig 

az 1+1 százalékról is rendelkezni. 



2025. február 18. 

Kisadózók tételes adója: február 25-ig kell nyilatkozni a 2024-es bevételről 

A szabályozás. A kisadózó vállalkozások tételes adójáról és a kisvállalati adóról szóló 2012. évi CXLVII. 

törvény (Katv.) 2022. szeptember 1-jétől hatályos szabályai szerint kisadózó csak az a főfoglalkozású egyéni 

vállalkozó lehet, aki kizárólag magánszemélyeknek értékesít terméket, illetve nyújt szolgáltatást. A tételes adó 

havi összege 50 000 forint, a kisadózó ennek fejében mentesül a személyi jövedelemadó, a járulékok és a 

szociális hozzájárulási adó megfizetése alól. 

Az éves nyilatkozat. A kisadózónak az adóévet követő év február 25-ig nyilatkoznia kell az adóévben 

megszerzett bevételéről. A 2024-es adóévre vonatkozó nyilatkozat (24KATA) határideje tehát 2025. február 

25. A nyilatkozatot az adóalanyiság év közbeni megszűnése esetén is be kell nyújtani. 

A 40 százalékos különadó. A Katv. két esetben ír elő 40 százalékos mértékű különadót: 

• Bevételi értékhatár túllépése: az adóévben megszerzett, 18 millió forintot – a kisadózói jogállás 

hónapjaival arányosított összeget – meghaladó bevétel után; 

• Nem magánszemélytől szerzett bevétel: a nem magánszeméllyel szemben teljesített értékesítés a 

hatályos szabályok szerint összeegyeztethetetlen a kisadózói jogállással, és 40 százalékos különadóval, 

illetve a jogállás megszűnésével járhat. Ez a megbízói oldalon is kockázat, ezért a vállalkozásoknak 

ellenőrizniük kell partnereik adózási státuszát. 

A kisadózó által fizetendő különadót a nyilatkozattal egyidejűleg, február 25-ig kell bevallani és megfizetni. 

A havi kötelezettségek. A tételes adót minden hónapban a tárgyhót követő hónap 12. napjáig kell megfizetni; 

a 2025. januári adó esedékessége február 12. volt. A tételes adó megfizetése egyben társadalombiztosítási 

ellátásokra jogosít, a 2025-re irányadó ellátási alap mellett. 

Mérlegelés 2025-re. A szűk alanyi kör és a 18 millió forintos plafon miatt sok vállalkozó számára az 

átalányadózás vagy a 18 millió forintra emelt alanyi áfamentesség kombinációja lehet kedvezőbb alternatíva. 

A váltás előtt a bevételi szerkezetet és a várható közterheket érdemes összehasonlító számítással felmérni. 

Teendők. 

• A 2024-es bevételek egyeztetése és a 24KATA nyilatkozat benyújtása február 25-ig. 

• A 18 millió forintos határ túllépése esetén a különadó kiszámítása és befizetése. 

• A kisadózóval szerződni kívánó cégeknek a partner adózási státuszának ellenőrzése. 



2025. február 18. 

Február 25.: határidő a katásoknak 

A kisadózó vállalkozók tételes adója hatálya alá tartozó egyéni vállalkozóknak február 25-ig kell nyilatkozniuk 

a 2024-ben megszerzett bevételükről. Ha bevételük meghaladta a 18 millió forintot, a különbözet után 40 

százalékos különadót kell fizetniük, szintén február 25-ig. 

Érdemes átgondolni, hogy a kata 2025-ben is a legjobb megoldás-e: sok vállalkozónak az átalányadózás és az 

idén 18 millió forintra emelt alanyi áfamentesség kedvezőbb lehet. A cégeknek pedig figyelniük kell arra, hogy 

katás vállalkozótól történő vásárlás a vállalkozónál súlyos adókövetkezménnyel járhat. 



2025. február 10. 

Februári adózási határidők: havi bevallások és az éves elszámolások 

Február 12. (szerda). A 2025. januári kötelezettségekre: 

• a munkáltatói, kifizetői havi adó- és járulékbevallás (2508) benyújtása, a személyi jövedelemadó-előleg, 

a járulékok és a szociális hozzájárulási adó megfizetése; 

• a kisadózók tételes adójának megfizetése. 

Február 20. (csütörtök). A havi bevallók és fizetők számára: 

• áfabevallás és -befizetés (2565), valamint a közösségi összesítő nyilatkozat; 

• a havonta fizetendő társaságiadó-előleg; 

• a pénzügyi tranzakciós illeték, a biztosítási adó, a távközlési adó, a játékadó és a népegészségügyi 

termékadó bevallása és megfizetése; 

• a jövedéki adóbevallások (dohánygyártmány, energiatermék, alkoholtermék, sör, bor), a mezőgazdasági 

gázolaj jövedéki adójának visszaigénylése; 

• a turizmusfejlesztési hozzájárulás bevallása és megfizetése. 

Február 25. (kedd). Az éves kötelezettségek határnapja: 

• az éves áfabevallók 2024. évi bevallása és az adó megfizetése; 

• a kisadózó vállalkozások nyilatkozata a 2024-es bevételről, valamint a 40 százalékos különadó bevallása 

és megfizetése; 

• a népegészségügyi termékadó éves bevallóinak 2024-es bevallása; 

• az egyes adókötelezettségekről az államháztartással szemben szóló bevallás (08-as), a rehabilitációs 

hozzájárulás éves elszámolásával; 

• a turizmusfejlesztési hozzájárulás éves bevallása és megfizetése. 

Változások 2025-ben. A légitársaságok hozzájárulása 2025. január 1-jétől megszűnt, az utolsó befizetés a 

2024. decemberi hónapra január 20-án volt esedékes. A kiterjesztett gyártói felelősségi rendszerbe tartozó 

termékek után a környezetvédelmi termékdíj-kötelezettség és a termékdíj-előleg fizetése is megszűnt. 

Az esedékesség szabályai. Az adózás rendjéről szóló 2017. évi CL. törvény (Art.) szerint ha a határidő utolsó 

napja munkaszüneti nap, a határidő a következő munkanapon jár le. A késedelmes befizetés késedelmi 

pótlékkal jár, amelynek mértéke a jegybanki alapkamat 5 százalékponttal növelt összegének 365-öd része 

naponta; a 6,50 százalékos alapkamat mellett ez évi 11,5 százaléknak felel meg. A bevallás elmulasztása 

mulasztási bírsággal sújtható; a havi adó- és járulékbevallás elmaradása esetén 2025-től 15 napos pótlási 

felhívás után munkavállalónként bírság szabható ki. 

Teendők. 

• A könyvelővel egyeztetett határidőnapló ellenőrzése, különös tekintettel az éves áfabevallásra és a kata-

nyilatkozatra. 

• A februári áfa- és előlegfizetések likviditási tervezése. 



2025. február 10. 

Februári adónaptár: 12., 20. és 25. 

Február 12-én a januári bérek közterheit és a kata tételes adóját, február 20-án a havi áfát, a társaságiadó-

előleget és számos ágazati adót kell bevallani és megfizetni. Február 25-én jár le az éves áfabevallók 2024-es 

bevallása, a katások bevételi nyilatkozata és a 40 százalékos különadó, valamint a rehabilitációs hozzájárulás 

éves elszámolása. 

A késedelmes fizetés évi 11,5 százaléknak megfelelő pótlékkal jár. Érdemes a határidőket a könyvelővel előre 

egyeztetni, és a hónap végi fizetési csúcsra a likviditást is megtervezni. 



2025. február 5. 

Átalányadózás 2025-ben: magasabb bevételi határ és adómentes rész, 

emelkedő minimumjárulékok 

A szabályozás. A személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi CXVII. törvény szerint az egyéni vállalkozó 

átalányadózást választhat, ha az adóévben megszerzett bevétele nem haladja meg az éves minimálbér 

tízszeresét. Az adóalap a bevételnek a költséghányaddal csökkentett része. Mivel az értékhatárok a 

minimálbérhez kötöttek, a 2025. január 1-jétől havi 290 800 forintra emelkedett minimálbér mellett az éves 

minimálbér 3 489 600 forint, és a határok is ennek megfelelően nőttek. 

A 2025-ös értékhatárok. 

• Általános bevételi határ (40 és 80 százalékos költséghányad): 34 896 000 forint. 

• Kiskereskedelem (90 százalékos költséghányad, a vendéglátás kivételével): 174 480 000 forint. 

• Adómentes jövedelem: az éves minimálbér fele, 1 744 800 forint; ez a költséghányaddal csökkentett 

jövedelemből vonható le. Az adómentes bevétel a 40 százalékos költséghányad mellett 2 908 000, a 80 

százalékos mellett 8 724 000, a 90 százalékos mellett 17 448 000 forint. 

• Vegyes tevékenység esetén – ha a vállalkozó eltérő költséghányadú tevékenységeket folytat – valamennyi 

bevételre a legalacsonyabb, 40 százalékos költséghányad alkalmazandó. 

Közterhek. Az átalányadó-alap után 15 százalék személyi jövedelemadót, 18,5 százalék társadalombiztosítási 

járulékot és 13 százalék szociális hozzájárulási adót kell fizetni. Főfoglalkozású egyéni vállalkozó esetén a 

járulékalap havonta legalább a minimálbér, a szocho-alap legalább a minimálbér 112,5 százaléka; 

szakképzettséget igénylő tevékenységnél a garantált bérminimum az irányadó. A havi minimális közteher így 

2025-ben a minimálbér alapján 96 328 forint (53 798 forint járulék és 42 530 forint szocho), a garantált 

bérminimum alapján 115 540 forint. 

Bevallás és fizetés. Az átalányadózó egyéni vállalkozó a járulékokat és a szochót havonta, az átalányadó-

előleget negyedévente, göngyölítéses módszerrel számítja és fizeti. Az éves szja-bevallás határideje 2025. 

május 20. 

Kombinációk. Az átalányadózás az áfától független: a 18 millió forintra emelt alanyi áfamentesség választása 

mellett is alkalmazható, ami a kisebb, lakossági ügyfélkörrel rendelkező vállalkozóknak egyszerű és alacsony 

terhű adózást kínál. A kereskedelmi kamara az általános költséghányad emelését és a szocho-szorzó eltörlését 

javasolta, ezekről azonban döntés nem született. 

Teendők. 

• A 2025-ös bevételi előirányzat összevetése a 34,9 millió forintos határral; túllépés esetén az átalányadózás 

az adóévre megszűnik. 

• A járulék- és szochó-fizetési kötelezettség 2025-ös összegeinek beállítása. 



2025. február 5. 

Átalányadózók: 34,9 millió forintra nőtt a bevételi határ 

A minimálbér emelésével 2025-ben az átalányadózó egyéni vállalkozók bevételi határa 34 896 000 forintra, a 

kiskereskedőké 174 480 000 forintra nőtt. Az adómentes jövedelem az éves minimálbér fele, 1 744 800 forint; 

ez 40 százalékos költséghányadnál 2,9 millió, 80 százalékosnál 8,7 millió forint adómentes bevételt jelent. 

A főfoglalkozású vállalkozók minimális havi közterhe a minimálbér alapján 96 328, a garantált bérminimum 

alapján 115 540 forintra emelkedett. Érdemes a bevételi tervet a határhoz igazítani. 



2025. február 4. 

Bérköltség 2025: emelkedő minimálbér és garantált bérminimum, 

változatlan közteherkulcsok 

Az új bérminimumok. A kötelező legkisebb munkabér (minimálbér) és a garantált bérminimum 

megállapításáról szóló kormányrendelet szerint 2025. január 1-jétől a minimálbér havi bruttó 290 800 forint (9 

százalékos emelés), a legalább középfokú iskolai végzettséget vagy szakképzettséget igénylő munkakörökben 

fizetendő garantált bérminimum 348 800 forint (7 százalékos emelés). A munkaadók és a kormány közötti, 

2024 végén kötött megállapodás 2026-ra 13, 2027-re 14 százalékos minimálbér-emelést irányoz elő, a garantált 

bérminimum fokozatos felzárkóztatásával. 

A közteherkulcsok. A munkavállalót 15 százalék személyi jövedelemadó és 18,5 százalék 

társadalombiztosítási járulék, a munkáltatót 13 százalék szociális hozzájárulási adó terheli; a kulcsok 2025-ben 

nem változtak. A minimálbér után a munkáltató havi szocho-terhe 37 804 forint, a garantált bérminimum után 

45 344 forint. 

A minimum járulékalap. A társadalombiztosítás ellátásaira jogosultakról szóló 2019. évi CXXII. törvény 

szerint munkaviszony esetén – meghatározott kivételekkel, például a részmunkaidős kisgyermekes 

munkavállalóknál – a járulékot és a szochót legalább a minimálbér 30 százaléka (2025-ben 87 240 forint) után 

meg kell fizetni, ami alacsony óraszámú részmunkaidős foglalkoztatásnál többletterhet jelenthet. 

A minimálbérhez kötött értékek. Számos adó- és járulékszabály a minimálbérhez kapcsolódik, így ezek 2025-

ben automatikusan emelkedtek: az egyéni vállalkozók járulék- és szochóminimuma, az átalányadózás bevételi 

határa, egyes béren kívüli juttatások keretei, valamint a munkáltatói lakhatási támogatás egyes összeghatárai. 

Kedvezmények. A szocho-törvény szerinti kedvezmények – így a munkaerőpiacra lépők, a szakképzettséget 

nem igénylő munkakörben foglalkoztatottak és a megváltozott munkaképességűek utáni kedvezmény – 2025-

ben is igénybe vehetők. A munkaerőpiacra lépők után az első évben a szocho teljes egészében, azt követően fél 

évig 50 százalékban elengedhető, a kedvezmény alapja legfeljebb a minimálbér. 

Bérszámfejtési kockázatok. 

• A bérminimumok alá eső bérek automatikus emelése: a januári bérszámfejtésben már az új összegeket 

kellett alkalmazni. 

• A bérminimumhoz kötött pótlékok, távolléti díjak és juttatások helyes számítása. 

• A garantált bérminimumra jogosító munkakörök pontos besorolása, mivel a hibás besorolás 

bérkülönbözet- és közteher-kockázatot jelent. 

Teendők. 

• A 2025-ös bérköltségterv frissítése a bérminimumok és a béremelési nyomás figyelembevételével. 

• A szocho-kedvezmények jogosultsági feltételeinek felülvizsgálata az új belépőknél. 



2025. február 4. 

290 800 forint a minimálbér, 348 800 forint a garantált bérminimum 

2025. január 1-jétől a minimálbér 9 százalékkal, havi bruttó 290 800 forintra, a garantált bérminimum 7 

százalékkal, 348 800 forintra emelkedett. A közteherkulcsok nem változtak: a munkavállaló 15 százalék szja-t 

és 18,5 százalék járulékot fizet, a munkáltató 13 százalék szochót. 

A minimálbérhez kötött számos érték – az egyéni vállalkozók járulékminimuma, az átalányadó bevételi határa 

– is nőtt. A munkáltatóknak érdemes ellenőrizniük a januári bérszámfejtést és a szocho-kedvezmények 

igénybevételét. A garantált bérminimumra jogosító munkakörök helyes besorolása is fontos. 



2025. február 14. 

Az adózás rendje 2025-ben: adategyeztetési eljárás, szigorúbb 

bírságmaximumok 

Háttér. A 2024 őszén elfogadott adócsomag az adózás rendjéről szóló 2017. évi CL. törvényt (Art.) és az 

adóigazgatási rendtartásról szóló 2017. évi CLI. törvényt több ponton módosította. A változások 2025. január 

1-jétől alkalmazandók, és egyszerre szolgálják a jogkövető adózók támogatását és a mulasztások szigorúbb 

szankcionálását. 

Az adategyeztetési eljárás. Ha az adózó bevallásának vagy adatszolgáltatásának adatai eltérnek az állami adó- 

és vámhatóság rendelkezésére álló adatoktól, a NAV adategyeztetési eljárást kezdeményezhet. Az adózónak 15 

napon belül kell az eltérést tisztáznia vagy a hibát javítania; ennek elmulasztása esetén 300 ezer forintig terjedő 

mulasztási bírság szabható ki. Az eljárás nem minősül adóellenőrzésnek, a gyors javítás tehát elkerülhetővé 

teheti a vizsgálatot. 

A havi bevallás elmaradása. A havi adó- és járulékbevallás elmulasztása esetén az adóhatóság 15 napos pótlási 

határidőt tűz; ha az adózó ezt sem teljesíti, foglalkoztatottanként 100 ezer forint mulasztási bírság szabható ki. 

Bírságmaximumok. 

• az általános mulasztási bírság felső határa magánszemély esetén 400 ezer, nem magánszemély esetén 1 

millió forint; 

• be nem jelentett foglalkoztatás esetén foglalkoztatottanként 2 millió forint; 

• számla- vagy nyugtaadási kötelezettség elmulasztása, valamint az iratmegőrzési szabályok megsértése 

esetén 2 millió forint. 

Az adóhatósági szemlélet. A NAV 2025-ben is a kockázatelemzésen és a rendelkezésre álló adatvagyon 

(Online Számla, e-ÁFA, pénztárgép-adatok) felhasználásán alapuló ellenőrzési gyakorlatot folytat: a jogkövető 

adózókkal szemben a támogató eszközöket (adategyeztetés, felhívás, támogató eljárás) részesíti előnyben, a 

csalárd magatartást tanúsítókkal szemben viszont szigorúan lép fel. 

Mit jelent a gyakorlatban? A digitális adatszolgáltatások – számlaadatok, áfabevallás, bérjelentések – közötti 

eltérések gyorsabban és automatikusan feltárhatók. Az adategyeztetés rövid határideje miatt a NAV 

megkereséseit haladéktalanul kezelni kell, ami a könyvelő és az adózó közötti gyors kommunikációt igényli. 

Teendők. 

• Az elektronikus tárhely (cégkapu) rendszeres figyelése és a megkeresések továbbításának belső rendje. 

• A számlázó-, bérszámfejtő és könyvelőrendszerek adatai közötti egyezőség rendszeres ellenőrzése. 

• A könyvelési szerződésekben a határidők és a felelősség egyértelmű rögzítése. 



2025. február 14. 

Új adategyeztetési eljárás: 15 nap a hibák javítására 

2025-től ha a NAV eltérést talál az adózó bevallása és a hatóság adatai között, adategyeztetési eljárást indíthat: 

a vállalkozásnak 15 napon belül kell tisztáznia vagy javítania a hibát, különben 300 ezer forintig terjedő bírságot 

kaphat. A havi bérbevallás elmaradása 15 napos pótlási határidő után foglalkoztatottanként 100 ezer forintos 

bírsággal járhat. 

Szigorodtak a bírságmaximumok is. A cégkapu rendszeres figyelése és a számlázó, könyvelő és bérrendszerek 

adatainak egyeztetése ma már alapkövetelmény. 



2025. február 17. 

Kiskereskedelmi különadó 2025: adóalannyá váltak az online piacterek 

üzemeltetői 

Az alapszabályok. A kiskereskedelmi adóról szóló 2020. évi XLV. törvény szerint a belföldi kiskereskedelmi 

tevékenységből származó nettó árbevétel után sávosan progresszív különadót kell fizetni. Az adó előlegét a 

tárgyévben havonta vagy negyedévente kell megfizetni, az éves bevallást az adóévet követő év május 31-ig kell 

benyújtani. 

Az új adóalanyok. A 2024 őszén elfogadott adócsomag alapján 2025. január 1-jétől az adó alanyi köre kibővült 

az online piacteret biztosító platformüzemeltetőkkel. A platformüzemeltető a platformon keresztül más 

adóalanyok által folytatott kiskereskedelmi értékesítések után is az adó alanya. A szabály célja a külföldi online 

piacterek és a hazai bolti kereskedelem közötti adóztatási egyenlőtlenség csökkentése. 

Bejelentés és eljárási szabályok. 

• A platformüzemeltetőnek az adóalanyiság létrejöttétől számított 15 napon belül be kell jelentkeznie az 

állami adó- és vámhatóságnál. 

• A platformon értékesítő kiskereskedőknek bevallásukban platformonként külön kell feltüntetniük a 

platformon keresztül elért belföldi árbevételt. 

• Ha a platformüzemeltető az adót nem fizeti meg, és az tőle nem hajtható be, a platformon értékesítő 

kiskereskedő válik kötelezetté (mögöttes felelősség). 

• Az adókötelezettségét nem teljesítő platform elérhetetlenné tételét az adóhatóság kezdeményezheti. 

• Eltérő üzleti évet alkalmazó adóalanyoknál az új szabályok a 2025-ben kezdődő adóévtől alkalmazandók. 

Kiket érint? 

• a Magyarországon kiskereskedelmi forgalmat bonyolító hazai és külföldi online piactereket; 

• a piactereken keresztül értékesítő hazai kereskedőket, akiknek a nyilvántartásban és a bevallásban el kell 

különíteniük a platformos forgalmat; 

• közvetetten a fogyasztókat, mivel az adóterhet a platformok átháríthatják. 

Értékelés. A szabály jelentős adminisztratív terhet ró a platformokra és a rajtuk értékesítőkre, a mögöttes 

felelősség pedig olyan kockázatot hordoz, amelyet a kereskedők nem tudnak teljes mértékben befolyásolni. Az 

adóhatóság eszköztára – a platform elérhetetlenné tétele – a végrehajtást erősíti. 

Teendők. 

• A piactereken értékesítő kereskedőknek a platformos árbevétel elkülönített nyilvántartása. 

• A platformokkal kötött szerződések felülvizsgálata az adóteher áthárítására és a mögöttes felelősség 

kezelésére. 

• A 2025-ös adóelőleg-fizetési kötelezettség ellenőrzése. 



2025. február 17. 

Kiskereskedelmi különadót fizetnek az online piacterek is 

2025. január 1-jétől az online piacterek üzemeltetői is a kiskereskedelmi különadó alanyai a rajtuk keresztül 

más kereskedők által bonyolított belföldi értékesítés után. A platformoknak 15 napon belül be kell jelentkezniük 

a NAV-nál; ha nem fizetnek, az adó a platformon értékesítő kereskedőt terhelheti, a nem fizető platformot pedig 

elérhetetlenné tehetik. 

A piactereken értékesítő vállalkozásoknak bevallásukban platformonként külön kell kimutatniuk forgalmukat. 

Érdemes áttekinteni a platformszerződéseket és a nyilvántartásokat. A mögöttes felelősség miatt a platformok 

adózási megbízhatósága a kereskedők számára is kockázati tényező. 



2025. február 19. 

Megszűnt a termékdíj a kiterjesztett gyártói felelősségi körben, 

inflációkövető ágazati adók 

Termékdíj és EPR. A környezetvédelmi termékdíjról szóló 2011. évi LXXXV. törvény 2025. január 1-jétől 

hatályos módosítása szerint megszűnt a termékdíj-kötelezettség azon termékáramok esetében, amelyek a 

kiterjesztett gyártói felelősségi (EPR) rendszer hatálya alá tartoznak – így például a csomagolószer, az 

elektromos és elektronikai berendezés, az elem és akkumulátor, a gumiabroncs és a papírtermékek esetében. 

Ezzel párhuzamosan megszűnt a termékdíj-előleg fizetési kötelezettség is. A termékdíj-kötelezettség a nem 

EPR-körbe tartozó termékáramoknál – így a kenőolaj, az egyéb kőolajtermék, valamint az egyéb műanyag és 

egyéb vegyipari termékek egyes csoportjainál – továbbra is fennmaradhat, ezért a termékkör pontos besorolása 

szükséges. 

Az EPR-rendszer kötelezettségei. Az EPR-díjat a koncessziós hulladékgazdálkodási rendszerben a MOHU 

MOL Hulladékgazdálkodási Zrt. felé kell megfizetni, a gyártói felelősségi szervezet részére történő 

adatszolgáltatás alapján. A termékdíj megszűnése tehát nem jelenti a környezetvédelmi terhek megszűnését: a 

csomagolást forgalomba hozó vállalkozásoknak továbbra is regisztrációs, adatszolgáltatási és díjfizetési 

kötelezettségük van. 

Inflációkövető adók. A 2024 őszén elfogadott adócsomag szerint a jövedéki adó, a regisztrációs adó, a 

gépjárműadó, a cégautóadó és a gépjármű-illeték tételes összegei a KSH által közzétett fogyasztóiár-index 

alapján évente emelkednek; az aktuális mértékeket a NAV minden év október 31-ig teszi közzé. A cégautóadó 

és a gépjárműadó tételei így 2025-ben is magasabbak, ami a flottát üzemeltető vállalkozásoknál 

költségnövekedést jelent. 

Egyéb megszűnő teher. A légitársaságok hozzájárulása 2025. január 1-jétől megszűnt; az utolsó fizetési 

kötelezettség a 2024. decemberi időszakra vonatkozott. 

Gyakorlati jelentőség. 

• A termékdíj megszűnése a termékdíj-nyilvántartások és -bevallások megszüntetését, valamint a 

szerződéses (termékdíj-átvállalási) rendelkezések felülvizsgálatát igényli. 

• Az EPR-díj és a még fennmaradó termékdíj együttes kezelése miatt a termékkör pontos besorolása 

kulcsfontosságú. 

• A cégautó-flották költségtervezésében az évente indexált adótételekkel kell számolni. 

Teendők. 

• A 2025-ös termékdíj-kötelezettség felülvizsgálata termékáramonként. 

• Az EPR-adatszolgáltatás és díjfizetés belső folyamatainak rendszeres ellenőrzése. 

• A cégautóadó-tételek frissítése a flottaköltség-tervben. 



2025. február 19. 

Megszűnt a termékdíj a csomagolásra és az elektronikai termékekre 

2025. január 1-jétől megszűnt a környezetvédelmi termékdíj azokra a termékekre, amelyek a kiterjesztett 

gyártói felelősségi rendszerbe tartoznak, például a csomagolásra, az elektronikai berendezésekre, az 

akkumulátorokra és a gumiabroncsokra; a termékdíj-előleg fizetése is megszűnt. Az EPR-díjat azonban 

továbbra is meg kell fizetni a hulladékgazdálkodási koncesszor felé. 

Közben a cégautóadó, a gépjárműadó és a jövedéki adók tételei évente az inflációval emelkednek. Érdemes 

áttekinteni a termékdíj-nyilvántartásokat és a flottaköltség-terveket. A termékdíj-átvállalási szerződéseket is 

érdemes felülvizsgálni. 



2025. február 21. 

SZÉP-kártya és önkéntes nyugdíjpénztár 2025: lakásfelújításra is 

fordítható megtakarítások 

A SZÉP-kártya új felhasználási lehetősége. A 2024 őszén elfogadott adócsomag alapján 2025-ben a 

Széchenyi Pihenő Kártyán (SZÉP-kártya) lévő összeg egy része lakásfelújításra is felhasználható: a 2025. 

január 1-jén nyilvántartott egyenleg teljes összege, valamint a munkáltató által 2025-ben utalt összeg legfeljebb 

fele. A felhasználás részletszabályait – az elfogadóhelyek körét és az elszámolható szolgáltatásokat – 

kormányrendelet határozza meg. A lehetőség a lakásfelújítási kereslet élénkítését szolgálja. 

A juttatás adózása. A SZÉP-kártyára utalt munkáltatói juttatás a személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi 

CXVII. törvény szerint béren kívüli juttatásnak minősül: az éves keret (450 ezer forint, a három alszámla között 

megosztva) erejéig a juttatás értékének 1,18-szorosa után 15 százalék szja-t és 13 százalék szochót kell fizetni, 

ami mintegy 33 százalékos közterhet jelent. 

Az önkéntes nyugdíjpénztári megtakarítás. 2025-ben adómentes az önkéntes kölcsönös biztosító pénztárban 

felhalmozott nyugdíjcélú megtakarítás lakáscélú – meghatározott körben lakásvásárlásra, -építésre, -felújításra 

vagy lakáshitel-törlesztésre történő – felhasználása. A felhasználás feltételeit a pénztárak szabályzatai és a 

kapcsolódó jogszabályok rögzítik; a kifizetett összeg a pénztártag nyugdíjcélú megtakarítását csökkenti. 

Munkáltatói szempontok. 

• A lakásfelújítási felhasználhatóság növelheti a SZÉP-kártya vonzerejét a munkavállalók körében, ami a 

cafeteria-rendszer újratervezésénél figyelembe vehető. 

• A munkáltatónak a juttatás adózását és nyilvántartását változatlanul kell kezelnie; a felhasználási cél nem 

befolyásolja a juttatás közterheit. 

• A munkáltatói önkéntes nyugdíjpénztári hozzájárulás továbbra is a munkáltató által adott juttatások 

körébe tartozik, és bérjövedelemként adózik. 

Kiknek fontos? 

• a munkáltatóknak a 2025-ös juttatási csomag kialakításánál; 

• az építőipari és lakásfelújítási szolgáltatóknak, akik új keresleti forrásra számíthatnak, és akiknek érdemes 

elfogadóhelyként regisztrálniuk; 

• a pénztártagoknak a lakáscélú felhasználás feltételeinek mérlegelésénél. 

Teendők. 

• A cafeteria-szabályzat felülvizsgálata a 2025-ös keretek és felhasználási lehetőségek szerint. 

• A felújítási szolgáltatóknak az elfogadóhelyi szerződés és a számlázási követelmények áttekintése. 



2025. február 21. 

Lakásfelújításra is költhető a SZÉP-kártya egyenlege 

2025-ben a SZÉP-kártyán január 1-jén lévő teljes egyenleg és az idei munkáltatói utalások legfeljebb fele 

lakásfelújításra is felhasználható. Az önkéntes nyugdíjpénztári megtakarítás lakáscélú felhasználása is 

adómentes. A juttatás közterhe nem változik: a 450 ezer forintos kereten belül mintegy 33 százalék. 

A munkáltatóknak érdemes a változást figyelembe venniük a cafeteria-rendszer kialakításánál, a felújítással 

foglalkozó vállalkozásoknak pedig megfontolandó a SZÉP-kártya-elfogadóhelyi regisztráció. A lakásfelújítási 

lehetőség a juttatás vonzerejét is növelheti a munkavállalók körében. 



2025. február 25. 

Kamatdöntés: marad a 6,50 százalékos alapkamat, tartósan magas 

kamatszint jöhet 

A döntés. A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa 2025. február 25-i ülésén a várakozásoknak 

megfelelően változatlanul hagyta a jegybanki alapkamatot, amely így továbbra is 6,50 százalék. A 

kamatfolyosó sem változott: az egynapos betéti kamat 5,50, az egynapos fedezett hitelkamat 7,50 százalék. Az 

alapkamatot a jegybank utoljára 2024 szeptemberében csökkentette 25 bázisponttal; azóta minden ülésen a 

kamattartás mellett döntött. A februári ülés Matolcsy György elnöki mandátumának utolsó kamatdöntő ülése 

volt, mivel megbízatása március elején lejár. 

Az indoklás. A jegybank közleménye szerint a geopolitikai feszültségek, a volatilis pénzügyi piaci környezet 

és az inflációs kilátásokat övező kockázatok miatt továbbra is óvatos és türelmes monetáris politika indokolt, a 

szigorú monetáris kondíciók fenntartása szükséges. Virág Barnabás alelnök a döntés után jelezte, hogy a kamat 

tartósan magas maradhat; a korábbi kommunikációhoz képest ez a kamatcsökkentési ciklus hosszabb szünetére 

utal, a kamatcsökkentés belátható időn belül lekerült a napirendről. 

Az inflációs háttér. Januárban a fogyasztói árak éves szinten 5,5 százalékkal emelkedtek, ami messze 

meghaladja a jegybank 3 százalékos célját és a 2–4 százalékos toleranciasávot. A jegybank az infláció 

csökkenését a következő hónapoktól várja, a szolgáltatási árak dinamikája és a lakossági inflációs várakozások 

azonban magasak. A Monetáris Tanács a gazdasági növekedés fő motorjának a reálbérek növekedése nyomán 

bővülő fogyasztást tekinti. 

Piaci hatás. A kamattartást és a „tartósan magas kamat” üzenetet a piac a forint szempontjából kedvezőnek 

értékelte. A magyar alapkamat továbbra is az egyik legmagasabb az Európai Unióban, ami a forintbefektetések 

vonzerejét fenntartja. 

Hatás a vállalkozásokra. 

• Hitelköltség: a BUBOR-hoz kötött, változó kamatozású forinthitelek kamata magas szinten marad; a 

háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül alakul. 

• Támogatott hitelek: a fix kamatozású, kedvezményes konstrukciók – így a Széchenyi Kártya Program 

hitelei – relatív előnye a piaci hitelekkel szemben tovább nő. 

• Betéti hozamok: a vállalati betétek és rövid lejáratú állampapírok kamata továbbra is pozitív reálhozamot 

kínálhat az infláció csökkenésével. 

Javaslatok. 

• A 2025-ös pénzügyi tervekben a forintkamatok érdemi csökkenésével az év első felében nem célszerű 

számolni. 

• A változó kamatozású hitelek kiváltási lehetőségét fix kamatozású, támogatott konstrukciókra érdemes 

megvizsgálni. 

• A szabad pénzeszközök lejárati szerkezetét a várhatóan tartósan magas kamatokhoz lehet igazítani. 



2025. február 25. 

Változatlan, 6,50 százalékos alapkamat – tartósan magas maradhat 

A Magyar Nemzeti Bank február 25-én ismét változatlanul hagyta a 6,50 százalékos alapkamatot. A jegybank 

a geopolitikai feszültségekre, a volatilis piacokra és az 5,5 százalékra gyorsult januári inflációra hivatkozva 

óvatos politikát folytat; alelnöke szerint a kamat tartósan magas maradhat. 

A vállalkozások számára ez azt jelenti, hogy a változó kamatozású hitelek drágák maradnak, a fix kamatozású 

támogatott hitelek előnye pedig nő. A közeljövőben kamatcsökkentésre nem érdemes számítani. A szabad 

pénzeszközök betétben vagy állampapírban továbbra is pozitív reálhozamot hozhatnak. 



2025. február 26. 

Jegybankelnök-váltás az MNB élén: márciusban kezd Varga Mihály 

A jogi keret. A Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. törvény szerint az MNB elnökét a 

miniszterelnök javaslatára a köztársasági elnök nevezi ki hat évre. Matolcsy György második elnöki 

mandátuma 2025. március elején jár le, a Monetáris Tanács februári kamatdöntő ülése így az utolsó volt az ő 

vezetésével. 

A jelölt. A miniszterelnök Varga Mihály pénzügyminisztert javasolta a jegybank élére. Az Országgyűlés 

Gazdasági bizottsága 2024. december 16-án meghallgatta a jelöltet, és 11 igen, 5 nem szavazattal támogatta a 

jelölését. A kinevezés a köztársasági elnök hatásköre; a jelölt a tervek szerint márciusban kezdi meg munkáját. 

A meghallgatáson elhangzottak. 

• Árstabilitás: a jegybank elsődleges feladata az árstabilitás elérése és fenntartása; a jelölt szerint az 

árstabilitás és a pénzügyi stabilitás egyidejű biztosítása magasabb kamatszintet indokolhat. 

• Árfolyam: a jelölt stabil és kiszámítható forintárfolyamot tart kívánatosnak, amely a gazdasági 

szereplőknek iránypontot ad; konkrét árfolyamszintet nem nevezett meg. 

• Euró: Magyarország az uniós csatlakozással vállalta az euró bevezetését, ennek azonban a gazdasági 

feltételek teljesülése a feltétele; a felkészülés önmagában is támogathatja a fenntartható fejlődést. Az 

euróövezeti csatlakozásról a jegybanknak és a kormánynak közösen kell döntenie. 

A váltás jelentősége. A piaci szereplők a vezetőváltást a monetáris politika és a kormányzati gazdaságpolitika 

közötti viszony szempontjából figyelik. A kormány több alkalommal szorgalmazta a kamatok csökkentését, a 

jegybank ugyanakkor a magas infláció miatt a kamattartást tartja indokoltnak. Az elemzők szerint az új vezetés 

első döntéseinél a hitelesség megőrzése és a forint stabilitása lesz a kulcskérdés; a jelölt meghallgatáson tett 

nyilatkozatai a fegyelmezett monetáris politika folytatására utalnak. 

Jelentőség a vállalkozások számára. 

• A vezetőváltás körüli bizonytalanság átmenetileg növelheti a forint volatilitását; a devizakitettséggel 

rendelkező cégeknek érdemes fedezeti stratégiájukat áttekinteni. 

• A kamatpálya alapforgatókönyve a meghallgatás alapján nem a gyors lazítás, ezért a hitelfinanszírozás 

tervezésénél továbbra is magas forintkamatokkal érdemes számolni. 

• Az árfolyam-stabilitás kiemelt hangsúlya az import- és exportárazás kiszámíthatóságát javíthatja. 



2025. február 26. 

Márciustól Varga Mihály vezetheti a jegybankot 

Matolcsy György jegybankelnöki mandátuma március elején lejár; utódjának a miniszterelnök Varga Mihály 

pénzügyminisztert javasolta, akit a parlament gazdasági bizottsága decemberben támogatott. A jelölt a 

meghallgatáson az árstabilitást nevezte elsődleges célnak, stabil és kiszámítható forintárfolyamot tart 

kívánatosnak, és jelezte, hogy az árstabilitás magasabb kamatokat is indokolhat. 

A vállalkozásoknak a vezetőváltás körüli időszakban a forint ingadozására és tartósan magas kamatokra 

érdemes felkészülniük. A jegybank függetlenségét törvény garantálja, a kamatdöntések a Monetáris Tanács 

hatáskörébe tartoznak. 



2025. február 28. 

A forint februárban: négy hónap után ismét 400 alatt az euró árfolyama 

Az árfolyam alakulása. A forint februárban folytatta a január végén megkezdett erősödést. A hónap elején az 

euró árfolyama 405–407 forint körül alakult, február 6-án két és fél havi csúcsra, 405 alá erősödött a forint. A 

hónap második felében az árfolyam négy hónap után ismét a 400-as szint közelébe, átmenetileg alá került; az 

év eleje óta a forint mintegy 2,8 százalékot erősödött az euróval szemben. A hónap végén a volatilitás ismét 

megnőtt, az árfolyam a 400-as szint körül ingadozott. 

Az erősödés okai. 

• Geopolitika: az orosz–ukrán háború lezárására irányuló amerikai–orosz egyeztetések híre a régió devizáit 

általában erősítette. 

• Infláció és kamat: az 5,5 százalékos januári infláció miatt a jegybanki kamatcsökkentés kilátásba 

helyezése lekerült a napirendről; a jegybank február 25-i kamattartása és a „tartósan magas kamat” 

üzenete a forintot támogatta. 

• Nemzetközi környezet: a dollár erősödése megtorpant, a globális kockázatvállalási hangulat kedvező 

volt, a régiós devizák is erősödtek. 

• Külső egyensúly: a kereskedelmi mérleg többlete a forint fundamentumait támogatja. 

Kockázati tényezők. A forint gyengülését korábban kiváltó tényezők nem szűntek meg: a költségvetési 

fegyelem bizonytalansága, a jegybanki vezetőváltás, a kereskedelmi háború kockázata, valamint az Európai 

Unióval fennálló politikai viták. A kormányzati szereplők jelezték, hogy az árfolyam a jegybank felelőssége, 

és az ingadozásnak nincs gazdasági indoka. 

Elemzői várakozások. A februári elemzői előrejelzések többsége szerint a 400 forint alatti euróárfolyam tartós 

fennmaradásával nem érdemes számolni; a bankok és kutatóintézetek 2025-re jellemzően 400–420 forint 

közötti sávot valószínűsítenek, az év második felére gyengülő forinttal. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• Az exportőröknek az erősebb forint mérsékli forintban számított árbevételüket; a 400 körüli szint a 

fedezeti ügyletek (határidős eladás) megkötésére is lehetőséget kínálhat. 

• Az importőröknek az erősödés kedvező, de a volatilitás miatt a nagyobb beszerzések árfolyamának 

rögzítése megfontolandó. 

• A költségvetési és üzleti tervekben 400–415 forint közötti tervezési árfolyam reális, 

érzékenységvizsgálattal. 



2025. február 28. 

Négy hónap után ismét 400 forint körül az euró 

A forint februárban tovább erősödött: a hónap elején még 405–407 forint körül járt az euró, a második felében 

négy hónap után ismét a 400-as szint közelébe, átmenetileg alá került. Az erősödést az orosz–ukrán 

béketárgyalások reménye, a magasan maradó kamatszint és a kedvező nemzetközi hangulat segítette. 

Az elemzők szerint a 400 alatti árfolyam nem tartós; 2025-re 400–420 forintos sávot várnak. Az exportőröknek 

a mostani szint jó alkalom lehet árfolyamfedezeti ügyletek megkötésére. 



2025. február 19. 

Lakossági állampapírok: nagy PMÁP-kifizetések, átrendeződő 

megtakarítások 

A kifizetések. 2025 februárjában jelentős kamat- és tőkekifizetések esedékesek a Prémium Magyar 

Állampapírok (PMÁP) után: a februárban esedékes kifizetések összesen mintegy 469 milliárd forintot tesznek 

ki. Február 20-án a 2025/I sorozat lejár (49,2 milliárd forint tőke és 9,3 milliárd forint kamat), a 2026/J és a 

2030/I sorozat összesen több mint 157 milliárd forint kamatot fizet; további kifizetések február 21-én, 23-án és 

24-én esedékesek. 

A kamatok változása. A februárban kamatot fizető sorozatok kamata a 2023-as, rendkívül magas infláció miatt 

18–19 százalék körül alakult. A kamatfordulót követően – a 2024-es 3,7 százalékos átlagos inflációhoz 

igazodva – a sorozatok új kamata 3,95 és 5,2 százalék közé csökken. Ez a befektetők jelentős részét a 

megtakarítások átcsoportosítására ösztönzi. 

Az alternatívák. 

• Fix Magyar Állampapír (FixMÁP): 6,5 százalékos fix kamat; a befektetők januárban több mint 360 

milliárd forint értékben vásároltak belőle. 

• Bónusz Magyar Állampapír (BMÁP): a referenciahozamhoz kötött, háromhavonta változó kamat, 

jelenleg 7 százalék körüli szinten. 

• Hosszú lejáratú államkötvények: 6,5–6,6 százalék körüli lejárati hozam. 

• A PMÁP lejárat előtti eladása vagy cseréje esetén a névérték 1 százalékának megfelelő költséggel kell 

számolni. 

Az állomány változása. Az ÁKK adatai szerint a PMÁP-állomány 2024 decembere és 2025 januárja között 

6961 milliárd forintról 6625 milliárd forintra csökkent, a teljes lakossági állampapír-állomány ugyanakkor kissé 

nőtt (11 263 milliárd forintról 11 310 milliárd forintra). A januári pénzmozgások szerint a befektetők a 

felszabaduló összegek nagyobb részét állampapírban tartották, kisebb részét befektetési alapokba és 

bankbetétbe csoportosították át. 

Állami finanszírozási összefüggés. A lakossági állampapírok a magyar államadósság finanszírozásában 

meghatározó szerepet töltenek be. Az inflációkövető papírok kamatterhének csökkenése a költségvetés 

kamatkiadásait mérsékli, a FixMÁP magas kamata viszont hosszabb távú kötelezettséget jelent. 

Vállalati és vállalkozói szempontok. 

• A vállalkozások szabad likviditásának elhelyezésére a rövidebb lejáratú, vállalatok által is vásárolható 

állampapírok (például a diszkont kincstárjegyek) és a bankbetétek nyújtanak alternatívát. 

• A lakossági megtakarítások átrendeződése a bankok forrásszerkezetét és betéti árazását is befolyásolhatja. 



2025. február 19. 

Csaknem 470 milliárd forintot fizet ki februárban az állam a PMÁP-

tulajdonosoknak 

Februárban mintegy 469 milliárd forint kamat és tőke kerül a Prémium Magyar Állampapírok tulajdonosaihoz. 

A kamatforduló után az inflációkövető papírok kamata a korábbi 18–19 százalékról 3,95–5,2 százalékra 

csökken, mivel a kamat a 2024-es alacsonyabb inflációhoz igazodik. 

Sokan a 6,5 százalékos fix kamatú FixMÁP-ba vagy a 7 százalék körüli Bónusz Magyar Állampapírba 

csoportosítanak át. A lejárat előtti eladás 1 százalékos költséggel jár, ezért érdemes a teljes befektetési időtávot 

végiggondolni. A vállalkozások szabad likviditásukat diszkont kincstárjegyben vagy bankbetétben helyezhetik 

el. 



2025. február 28. 

Nemzetközi kamatkörnyezet: lazító EKB, kivárásra berendezkedő Fed 

Európai Központi Bank. Az EKB Kormányzótanácsa 2025. január 30-án 25 bázisponttal csökkentette 

irányadó kamatait: a betéti rendelkezésre állás kamata 2,75, az irányadó refinanszírozási kamat 2,90, az 

aranyhitel-kamat 3,15 százalék lett. Ez 2024 júniusa óta az ötödik kamatcsökkentés volt. Az euróövezet éves 

inflációja januárban 2,5 százalék volt, a gazdasági növekedés a negyedik negyedévben gyakorlatilag stagnált. 

Az EKB jelezte, hogy a dezinfláció a tervek szerint halad, és a monetáris politika még szigorú tartományban 

van; a piac a március 6-i ülésre újabb csökkentést áraz. 

Amerikai Egyesült Államok. A Federal Reserve január 29-én változatlanul hagyta a szövetségi alapkamat 

4,25–4,50 százalékos célsávját, miután 2024 szeptembere és decembere között összesen 100 bázisponttal 

csökkentette. Az amerikai infláció januárban 3,0 százalékra gyorsult, ami a Fed óvatosságát erősíti. A Fed 

elnöke a kongresszusi meghallgatáson jelezte, hogy nem sietnek a további lazítással. A vámintézkedések 

inflációs hatása új bizonytalansági tényezőt jelent. 

Régió. A cseh jegybank februárban 25 bázisponttal 3,75 százalékra csökkentette alapkamatát, a lengyel 

jegybank 5,75 százalékon tartotta kamatát. A magyar 6,50 százalékos alapkamat a régióban és az Európai 

Unióban a legmagasabbak közé tartozik. 

Hatások a magyar pénzügyi környezetre. 

• A forint és az euró közötti kamatkülönbözet a csökkenő euró-kamatok miatt tovább nő, ami a forintot 

támogatja, de a forinthitelek relatív drágaságát is fokozza. 

• Az euróhitelek finanszírozási költsége csökken, ami a devizabevétellel rendelkező exportőrök számára az 

euróalapú finanszírozást vonzóbbá teszi. 

• A dollárkamatok magasan maradása a globális tőkeáramlásokban a feltörekvő piaci eszközökkel szemben 

óvatosságot okozhat. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• Az euróbevétellel rendelkező cégeknek érdemes mérlegelniük az euróalapú, változó vagy fix kamatozású 

finanszírozást, az árfolyamkockázat természetes fedezetével. 

• Forintbevétel mellett az euróhitel árfolyamkockázata jelentős, ezért ilyen esetben fedezeti ügylet nélkül 

nem ajánlott. 

• A nemzetközi kamatdöntések (EKB: március 6., Fed: március 19.) a forint árfolyamára és a 

hitelfeltételekre is hatással lehetnek. 



2025. február 28. 

Csökkenő euró-, magasan maradó dollárkamatok 

Az Európai Központi Bank január végén 2,75 százalékra csökkentette betéti kamatát, és márciusban újabb 

lazítás várható. Az amerikai Fed 4,25–4,50 százalékon tartja kamatát, és az inflációt erősítő vámok miatt nem 

siet a csökkentéssel. A magyar 6,50 százalékos alapkamat az unió legmagasabbjai közé tartozik. 

A növekvő kamatkülönbözet a forintot támogatja. Az euróbevétellel rendelkező exportőröknek érdemes 

mérlegelniük az olcsóbb euróalapú finanszírozást, forintbevétel mellett azonban az árfolyamkockázatot fedezni 

kell. A következő kamatdöntések márciusban várhatók. 



2025. február 26. 

Energiapiac: februári csúcs után csökkenő gázárak, alacsony tárolói 

töltöttség 

Az árak alakulása. Az európai irányadó (holland TTF) földgázár 2024 februárjának 23 euró/MWh körüli 

mélypontjáról 2025 február elejére csaknem 60 euró/MWh-ra emelkedett, majd a hónap második felében 50 

euró alá csökkent. A 2024-es átlagár 34,4 euró/MWh volt. Elemzői becslések szerint a 2025-ös csúcs februárban 

következhetett be, és az éves átlagár 40–45 euró/MWh körül alakulhat. 

Az emelkedés okai. 

• Időjárás: a fűtési idény hidegebb volt az előző kettőnél, különösen október–novemberben és februárban. 

• Megújuló termelés: Északnyugat-Európában szélcsendes, borult időszakok csökkentették a szél- és 

naperőművi termelést, a Balkánon a csapadékhiány a vízerőművekét. 

• Tárolói töltöttség: az uniós gáztárolók február közepén mintegy 45 százalékon álltak, nagyjából 15 

százalékponttal alacsonyabban, mint az előző két év azonos időszakában, ami a nyári újratöltés költségét 

növeli. 

• Kínálat: az orosz gáz Ukrajnán keresztüli tranzitja január 1-jén megszűnt, a globális LNG-kínálat 

bővülése pedig mérsékelt. 

• Spekuláció: a TTF-piacon a spekulatív nettó vételi pozíciók február elején rekordszintre nőttek. 

A csökkenés okai. Az orosz–ukrán tűzszünet lehetőségéről szóló hírek, az enyhébb időjárás előrejelzése, 

valamint az a felvetés, hogy az Európai Unió lazíthat a november 1-jéig előírt 90 százalékos tárolói töltési 

célon, a hónap második felében mérsékelték az árakat; a spekulatív pozíciók egy része is zárult. 

Hazai vonatkozások. A háztartások rezsicsökkentett árait a világpiaci változás közvetlenül nem érinti, a piaci 

áron vásárló vállalkozások energiaköltségét azonban igen. A januári inflációs adat szerint a háztartási energia 

ára éves szinten alig változott, a vállalati szférában a magasabb energiaár a termelői árakon keresztül 

jelentkezik. A gázár a villamosenergia-árakat is meghatározza. 

Teendők a vállalkozások számára. 

• Az energiabeszerzési szerződések lejáratainak és árazási képleteinek áttekintése; a februári csúcs utáni 

árcsökkenés a hosszabb távú fix áras szerződéskötésre is lehetőséget kínálhat. 

• A fogyasztás csökkentését és a saját termelést (napelem, hőszivattyú) szolgáló beruházások 

megtérülésének újraszámolása, figyelembe véve a kedvezményes zöld beruházási hiteleket. 

• Az energiaköltség-érzékenység beépítése a 2025-ös költségtervekbe. 



2025. február 26. 

Csökkenhetnek a gázárak a februári csúcs után 

Az európai gázár február elején csaknem 60 euróra emelkedett megawattóránként, majd a hónap második 

felében 50 euró alá csökkent. A drágulást a hideg tél, a gyenge szél- és naptermelés, az orosz tranzit megszűnése 

és az alacsony, mintegy 45 százalékos tárolói töltöttség okozta; az árakat a béketárgyalások híre és az enyhébb 

idő mérsékelte. 

Elemzők szerint az idei csúcs már mögöttünk lehet. A piaci áron vásárló vállalkozásoknak érdemes 

áttekinteniük energiaszerződéseiket, és újraszámolniuk az energiahatékonysági beruházások megtérülését. 



2025. február 27. 

Vállalati pénzügyi tervezés 2025-re: kamat-, árfolyam-, infláció- és 

vámkockázatok 

A kiinduló helyzet. A 2025-ös üzleti év pénzügyi környezetét a tartósan magas, 6,50 százalékos jegybanki 

alapkamat, az 5,5 százalékra gyorsult januári infláció, a 400 forint körüli euróárfolyam és a nemzetközi 

kereskedelmi feszültségek – elsősorban az amerikai vámintézkedések – határozzák meg. A gazdaság a negyedik 

negyedévben kilábalt a technikai recesszióból, az elemzők 2025-re 2 százalék körüli növekedést várnak. 

Kamatkockázat. 

• A jegybank kommunikációja szerint a kamatok tartósan magasak maradhatnak, ezért a változó 

kamatozású forinthitelek terhe az év első felében nem csökken érdemben. 

• A fix kamatozású támogatott hitelek – így a 3 százalékos beruházási és a 4,5 százalékos likviditási 

Széchenyi-hitelek – a kamatkockázat kezelésének leghatékonyabb eszközei. 

• A kamatfedezeti ügyletek (kamatswap) nagyobb, változó kamatozású hitelállománynál mérlegelendők. 

Árfolyamkockázat. 

• Az elemzői sáv 2025-re 400–420 forint/euró; a volatilitást a jegybanki vezetőváltás, a költségvetési 

helyzet és a geopolitika is növelheti. 

• Az exportőröknek a természetes fedezet (euróköltségek, euróhitel) és a határidős ügyletek kombinációja 

ajánlott. 

Inflációs és költségkockázat. 

• A bérköltség 9–10 százalék körüli emelkedésével, a szolgáltatások és egyes alapanyagok 5 százalék feletti 

drágulásával célszerű számolni. 

• A szerződésekben az indexálási kikötések és az árkorrekciós mechanizmusok felülvizsgálata indokolt. 

Kereskedelmi és szabályozási kockázatok. 

• Az amerikai vámok közvetett hatása a német és európai értékláncokon keresztül a magyar beszállítókat 

is elérheti. 

• Az élelmiszerágazatban a hatósági árbeavatkozás lehetősége a jövedelmezőséget befolyásolhatja. 

Likviditáskezelés. 

• A vevői kintlévőségek szoros figyelése: a lassú növekedés és a magas kamatok a fizetési fegyelmet 

ronthatják. 

• A szabad pénzeszközök elhelyezésére a pozitív reálkamatot kínáló betétek és rövid lejáratú állampapírok 

alkalmasak. 

• Az adófizetési csúcsok (havi áfa, negyedéves és éves elszámolások) előre ütemezése. 

Javasolt tervezési paraméterek (alapforgatókönyv). Átlagos infláció 4–5 százalék, háromhavi BUBOR 6–

6,5 százalék, euróárfolyam 400–415 forint, GDP-növekedés 2 százalék körül. Az érzékenységvizsgálat 

legalább egy kedvezőtlen forgatókönyvvel (gyengébb forint, magasabb infláció, vámháború) ajánlott. 



2025. február 27. 

Pénzügyi tervezés 2025-re: mire készüljenek a cégek? 

A tartósan magas, 6,50 százalékos alapkamat, az 5,5 százalékra gyorsult infláció és a vámháború kockázata 

miatt a vállalkozásoknak óvatos pénzügyi tervezés ajánlott. Alapforgatókönyvként 4–5 százalékos infláció, 

400–415 forintos euróárfolyam és 2 százalék körüli növekedés reális. 

A kamatkockázat kezelésére a fix kamatozású támogatott hitelek a leghatékonyabbak, az exportőröknek pedig 

érdemes árfolyamfedezeti ügyleteket kötniük. A likviditás védelméhez a vevői kintlévőségek szoros figyelése 

is szükséges. Legalább egy kedvezőtlen forgatókönyv kidolgozása is ajánlott. 



2025. február 17. 

Február 17-től fix 3 százalékos Széchenyi beruházási hitelek, 4,5 százalékos 

likviditási hitelek 

A bejelentés. A nemzetgazdasági miniszter 2025. február 10-én jelentette be, hogy a Széchenyi Kártya Program 

(SZKP) hiteleinek kamata 0,5 százalékponttal csökken, és a kedvezőbb feltételek – a korábban tervezett március 

1. helyett – már 2025. február 17-től elérhetők az új szerződésekre. A kamatcsökkentés a Demján Sándor 

Program része; a Nemzetgazdasági Minisztérium a módosított kondíciós listákat soron kívül hagyta jóvá. A 

programot a KAVOSZ Zrt. koordinálja. 

Az új fix, nettó éves kamatok (február 17-től). 

• Beruházási konstrukciók: Széchenyi Beruházási Hitel MAX+, Agrár Széchenyi Beruházási Hitel 

MAX+, Széchenyi Lízing MAX+ – 3 százalék (korábban 3,5 százalék). A zöld beruházási célú 

alkonstrukciók kamata változatlanul 1,5 százalék. 

• Széchenyi Mikrohitel MAX+: 3 százalék. 

• Likviditási konstrukciók: Széchenyi Kártya Folyószámlahitel MAX+, Széchenyi Turisztikai Kártya 

MAX+, Széchenyi Likviditási Hitel MAX+ – 4,5 százalék (korábban 5 százalék). 

A teherviselés. A tájékoztatás szerint a 0,5 százalékpontos csökkentésből 0,1 százalékpontot a KAVOSZ, 0,4 

százalékpontot a bankszektor vállal. A Bankszövetség szerint a csökkentés után a vállalkozások a bankközi 

referenciakamat nagyjából felének megfelelő kamattal juthatnak új hitelhez. A kamatcsökkentés a becslések 

szerint mintegy 300 milliárd forinttal nagyobb hitelvolumen kihelyezését teszi lehetővé. 

Előzmények. A beruházási hitelek kamata 2024. november 1-jétől 5 százalékról 3,5 százalékra csökkent, ami 

a kereslet nagyjából háromszorosára növekedéséhez vezetett. A 2025. június 30-ig igényelt beruházási 

hiteleknél a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. az első évben nem számít fel kezességvállalási díjat. 

A támogatás jogi jellege. A kedvezményes kamat és a kezesség állami támogatást tartalmaz, amely jellemzően 

csekély összegű (de minimis) támogatásnak minősül; az (EU) 2023/2831 bizottsági rendelet szerint egy 

egységes vállalkozás részére három év alatt legfeljebb 300 ezer euró ilyen támogatás nyújtható. 

Igénylés. A hitelkérelmet a KAVOSZ irodahálózatában – a területi kereskedelmi és iparkamaráknál, a VOSZ-

nál és a KAVOSZ ügyfélpontjain – lehet benyújtani; a hitelbírálatot a vállalkozás által választott, a programban 

részt vevő bank végzi. 

Javaslatok. 

• A tervezett gép-, eszköz- és ingatlanberuházások finanszírozásának mielőbbi előkészítése, a díjmentes 

kezesség határidejére is figyelemmel. 

• Zöld beruházásnál (napelem, energiahatékonyság) az 1,5 százalékos alkonstrukció vizsgálata. 

• A de minimis keret felhasználásának ellenőrzése a kérelem előtt. 



2025. február 17. 

Február 17-től 3 százalékos fix kamattal a Széchenyi beruházási hitelek 

A korábban tervezett március 1. helyett már február 17-től olcsóbbak a Széchenyi Kártya Program hitelei: a 

beruházási hitel, az agrár beruházási hitel, a lízing és a mikrohitel fix kamata 3, a folyószámlahitelé, a turisztikai 

kártyáé és a likviditási hitelé 4,5 százalék. A zöld beruházások kamata marad 1,5 százalék. 

A június 30-ig igényelt beruházási hiteleknél az első évben a kezességvállalási díj is elmarad. A hitelt a 

kamarák, a VOSZ és a KAVOSZ irodáiban lehet igényelni; érdemes előre ellenőrizni a cég csekély összegű 

támogatási keretét. 



2025. február 5. 

A Demján Sándor Program: 1410 milliárd forint a kkv-szektor fejlesztésére 

A program. A kormány 2024 decemberében jelentette be a Demján Sándor Programot, amely 2025-ben 

összesen mintegy 1410 milliárd forint forrást mozgósít a hazai mikro-, kis- és középvállalkozások fejlesztésére. 

A program „8+1 pontos” intézkedéscsomag, amelyet a Nemzetgazdasági Minisztérium koordinál. 

A főbb elemek. 

• Demján Sándor Tőkeprogram: 100 milliárd forintos keret, 100–200 millió forintos fejlesztési forrás, 

hat év futamidővel, évi 5 százalékos hozamelvárással, a piaci minimális hozamelvárás felének megfelelő 

feltételekkel; a bejelentés szerint 2025 elején indul. 

• 1+1 kkv beruházás-élénkítő program: vissza nem térítendő támogatás eszközberuházásra 5–200 millió 

forint között, legfeljebb 50 százalékos támogatási intenzitással. 

• Online jelenlét támogatása: a mikro- és kisvállalkozások honlapjának, webáruházának, közösségi 

médiajelenlétének és kibervédelmének költségeit az állam két évig utalványos formában átvállalja. 

• Széchenyi Kártya Program: kedvezményes kamatú beruházási hitelek, 2025-ben akár 150 milliárd 

forint új beruházási hitellel; a június 30-ig igényelt hiteleknél az első évben díjmentes kezességvállalás. 

• Eximbank exportösztönző hitelprogram: beruházási és lízingkonstrukciók már exportáló és 

exportpiacra lépni kívánó vállalkozásoknak. 

• Kifektetési hitel- és tőkeprogram: külföldi beruházások, cégalapítások és -felvásárlások finanszírozása. 

• Uniós vállalkozásfejlesztési programok: 2025-ben mintegy 650 milliárd forint uniós forrás nyílik meg 

vissza nem térítendő támogatás, kedvezményes hitel vagy ezek kombinációja formájában. 

• Adminisztratív terhek csökkentése az adatszolgáltatásban, az adózásban és a jogi környezetben. 

• +1: áramár-kedvezmény a mikrovállalkozásoknak 2025 januárjától, az egyetemes szolgáltatásba való 

visszalépés lehetőségével, meghatározott fogyasztásig. 

Az első tapasztalatok. Az előregisztráció során a tőkeprogramra több mint 300, az 1+1 programra több mint 

500 jelentkezés érkezett. A program információs felülete a dsprogram.hu oldalon érhető el. 

Értékelés. A program a forrásbővítést a kamattámogatott hitelek, a tőkefinanszírozás és a vissza nem térítendő 

támogatás kombinációjával valósítja meg. A források egy része keretösszeghez kötött, ezért a gyors döntés 

előnyt jelenthet. Az egyes elemek eltérő jogcímen (de minimis, regionális beruházási támogatás) nyújtott állami 

támogatást tartalmaznak, ami a halmozási szabályok figyelését igényli. 

Javaslatok. 

• A vállalkozás fejlesztési terveihez illeszkedő programelem kiválasztása: hitel, tőke vagy támogatás, 

illetve ezek kombinációja. 

• A saját forrás és az önerő előzetes biztosítása. 

• A támogatási jogcímek és keretek nyilvántartása a halmozás elkerülése érdekében. 



2025. február 5. 

Demján Sándor Program: hitel, tőke és támogatás a kkv-knak 

A Demján Sándor Program 2025-ben mintegy 1410 milliárd forint forrást mozgósít a kis- és 

középvállalkozások fejlesztésére. Kedvezményes Széchenyi-hitelek, 100–200 millió forintos tőkebefektetések, 

5–200 millió forintos vissza nem térítendő beruházási támogatás, exporthitelek, honlap-támogatás és 

mikrovállalkozói áramár-kedvezmény is része a csomagnak. 

Több elem keretösszeghez kötött, ezért érdemes gyorsan dönteni. A vállalkozásoknak előbb azt kell 

végiggondolniuk, melyik forrástípus – hitel, tőke vagy támogatás – illik leginkább fejlesztési terveikhez. A 

részletes feltételekről a program honlapja és a kamarai irodák adnak tájékoztatást. 



2025. február 20. 

Eximbank a Demján Sándor Programban: másfél hónap alatt 72,6 milliárd 

forintnyi hitelkérelem 

A konstrukciók. A Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank) a Demján Sándor Program keretében 2025. 

január 6-án négy új hitelterméket indított: a Jövő Exportőrei Beruházási Hitelt, a Jövő Exportőrei Zöld 

Beruházási Hitelt, az Exportélénkítő Beruházási Hitelt és az Exportélénkítő Lízinget. A négy konstrukció 

együttes kerete 350 milliárd forint, amelyből 100 milliárd forint a zöld beruházásokra van elkülönítve. A hitelek 

forintban és devizában is igényelhetők, kedvezményes kamattal, és elsősorban az Eximbank pénzügyi 

partnerein – kereskedelmi bankokon – keresztül érhetők el. 

A célcsoport. A „Jövő Exportőrei” konstrukciók a még nem vagy csak kis mértékben exportáló, de exportpiacra 

lépni kívánó kkv-kat, az „Exportélénkítő” termékek a már exportáló vállalkozásokat célozzák. A program része 

a külföldi befektetések finanszírozására szolgáló Kifektetési Hitel is, amely kizárólag közvetlenül az 

Eximbanktól igényelhető. 

Az első eredmények. Az Eximbank február 20-i tájékoztatása szerint a program indulása óta eltelt másfél 

hónapban 48 hitelkérelem érkezett, összesen 72,6 milliárd forint értékben, így a négy fő konstrukció keretének 

több mint egyötöde már lekötésre került. A Jövő Exportőrei Beruházási Hitelből 12 ügyletre, összesen 8,4 

milliárd forint értékben már szerződést kötöttek, további szerződéskötések februárban várhatók. 

Értékelés. A kérelmek átlagos összege – mintegy 1,5 milliárd forint – azt mutatja, hogy a konstrukciók 

elsősorban a nagyobb beruházást tervező közepes vállalkozások számára vonzók. A keretek gyors fogyása a 

kedvezményes exportfinanszírozás iránti erős keresletet jelzi, ugyanakkor arra is figyelmeztet, hogy a később 

jelentkezőknek a keret kimerülésével kell számolniuk. A külső piaci környezet – az amerikai vámintézkedések 

és a német konjunktúra gyengesége – miatt az exportpiaci diverzifikációt célzó beruházások jelentősége nő. 

Feltételek és gyakorlati szempontok. 

• A hitelbírálat a pénzügyi partner bank hitelezési szabályai szerint történik, ezért a vállalkozás pénzügyi 

helyzete, a fedezetek és az üzleti terv megalapozottsága döntő. 

• A kedvezményes kamat állami támogatásnak minősülhet, ezért a támogatási jogcím és a halmozási 

szabályok vizsgálata szükséges. 

• Devizahitel esetén az árfolyamkockázat kezelésére az exportbevételek pénzneme nyújthat természetes 

fedezetet. 

Javaslatok. 

• Az exportbővítést vagy -piacra lépést tervező vállalkozásoknak a kérelem előkészítését célszerű mielőbb 

megkezdeniük. 

• A pénzügyi partner bankkal való előzetes egyeztetés a fedezeti és dokumentációs követelményekről. 



2025. február 20. 

Gyorsan fogynak az Eximbank kedvezményes exporthitelei 

Az Eximbank január 6-án indult négy új, a Demján Sándor Programhoz kapcsolódó hitelterméke iránt másfél 

hónap alatt 48 vállalkozás jelentkezett, összesen 72,6 milliárd forint értékben – közölte február 20-án a bank. 

A 350 milliárd forintos keret több mint egyötöde már lekötésre került, 12 ügyletre 8,4 milliárd forint értékben 

szerződést is kötöttek. 

A hitelek a már exportáló és az exportpiacra lépni kívánó kkv-k beruházásait finanszírozzák, forintban vagy 

devizában. Az érdeklődőknek érdemes mielőbb felvenniük a kapcsolatot az Eximbank partnerbankjaival. 



2025. február 3. 

Az 1+1 kkv beruházás-élénkítő program: február 1-jétől nyitott a második 

beadási szakasz 

A felhívás. A Demján Sándor 1+1 KKV Beruházás-élénkítő Támogatási Program pályázati felhívását a 

Nemzetgazdasági Minisztérium tette közzé, a lebonyolító az MGFÜ Közhasznú Nonprofit Kft. A felhívás 

kerete 48 milliárd forint. A pályázatokat elektronikusan, a program felületén, ügyfélkapus azonosítással lehet 

benyújtani. 

A támogatás. Vissza nem térítendő támogatás vállalkozásonként 5 és 200 millió forint között. A támogatási 

intenzitás legfeljebb 50 százalék, régiónként és vállalkozásmérettől függően: a legtöbb régióban a mikro-, kis- 

és középvállalkozások egyaránt 50 százalékot kaphatnak; Közép- és Nyugat-Dunántúlon a középvállalkozások 

40 százalékot; Budapesten regionális támogatás nem adható, kkv-beruházási támogatásként a kisvállalkozások 

20, a középvállalkozások 10 százalékot kaphatnak. A támogatás 100 százalékos előlegként kifizethető. 

Jogosultság. 

• Magyarországi székhelyű (vagy EGT-székhelyű, magyarországi fiókteleppel rendelkező) mikro-, kis- és 

középvállalkozás; 

• kettős könyvvitel, legalább két lezárt, teljes üzleti év, átlagosan legalább két fő foglalkoztatott; 

• a mezőgazdasági és élelmiszer-feldolgozási tevékenység kizárt. 

Elszámolható költségek. Kötelező elem az új technológiai gép, eszköz beszerzése, amelynek a projekt 

összköltségének legalább 40 százalékát kell elérnie. Választható elemek – korlátokkal –: informatikai eszközök, 

immateriális javak, megújulóenergia-technológia, tanácsadás, szellemitulajdon-védelem, valamint személy- és 

tehergépjármű (legfeljebb 25 millió forint + áfa). Legalább három árajánlat szükséges. 

Önerő és biztosíték. A regionális támogatásnál az elszámolható költségek legalább 25 százalékát állami és 

uniós támogatástól mentes saját forrásból kell biztosítani, és a teljes projekt finanszírozását igazolni kell; a 

fennmaradó önerő banki hitelből is fedezhető. Biztosítékként a fenntartási időszak végéig érvényes beszedési 

megbízás szükséges. 

Ütemezés. Az első beadási szakasz 2025. január 13. és 31. között volt; a második szakasz február 1-jétől a 

forrás kimerüléséig, legkésőbb június 30-ig tart. A pályázatok értékelése január 31-ét követően mintegy 

kéthavonta, szakaszosan történik. A projektet a támogatói okirat hatálybalépésétől számított 12 hónapon belül 

kell megvalósítani; a fenntartási időszak a záró beszámoló elfogadásától számított három év. 

Javaslatok. 

• A három árajánlat és az önerő igazolásának előkészítése a beadás előtt. 

• Az önerőt kiegészítő, fix kamatozású Széchenyi beruházási hitel párhuzamos igénylése. 



2025. február 3. 

Februártól ismét pályázható az 5–200 millió forintos beruházási támogatás 

Február 1-jén megnyílt a Demján Sándor 1+1 kkv beruházás-élénkítő program második beadási szakasza, 

amely a forrás kimerüléséig, legkésőbb június 30-ig tart. A vállalkozások 5–200 millió forint vissza nem 

térítendő támogatást kaphatnak új gépek, eszközök beszerzésére, a legtöbb régióban 50 százalékos intenzitással, 

akár teljes előleggel. 

Feltétel legalább két lezárt üzleti év, két fő foglalkoztatott és az önerő igazolása. A 48 milliárd forintos keret 

véges, ezért érdemes gyorsan előkészíteni az árajánlatokat és a finanszírozást. 



2025. február 7. 

Demján Sándor Tőkeprogram: kedvezményes tőkebefektetés a növekedni 

kívánó kkv-knak 

A program lényege. A Demján Sándor Tőkeprogram a Demján Sándor Program tőkefinanszírozási eleme, 

amelynek célja, hogy a nagyvállalatok mellett a kis- és középvállalkozások számára is elérhetővé váljon a 

tőkebevonás. A bejelentés szerint a program 100 milliárd forintos keretösszeggel, 2025 elején indul. A kormány 

a programtól a kkv-k méretugrásának, beszállítói láncokba kapcsolódásának és új piacokra lépésének 

elősegítését várja. 

A feltételek a bejelentés szerint. 

• Összeg: vállalkozásonként 100–200 millió forint fejlesztési forrás. 

• Futamidő: hat év. 

• Hozamelvárás: évi 5 százalék, ami a piaci minimális hozamelvárás nagyjából felének felel meg. 

• Felhasználás: beruházás, kapacitásbővítés, piacbővítés, a növekedést szolgáló fejlesztések. 

Az előregisztráció. Az előregisztráció első napjaiban több mint 300 vállalkozás jelezte érdeklődését, ami a 

tőkefinanszírozás iránti jelentős igényre utal. 

A tőkefinanszírozás sajátosságai. A tőkebefektetés a hitellel szemben nem igényel hagyományos 

hitelbiztosítékot, és a vállalkozás saját tőkéjét erősíti, ami a további hitelfelvételi képességet is javítja. 

Ugyanakkor a befektető tulajdonosi részesedést szerez, és a befektetési szerződés jellemzően tartalmazza a 

kilépés (visszavásárlás) feltételeit, a tulajdonosi jogokat, az információszolgáltatási kötelezettségeket és a 

vállalatirányítási követelményeket. A rögzített, előre ismert hozamelvárás a visszavásárlási ár 

kiszámíthatóságát segíti. 

Kiknek ajánlott? 

• stabil működésű, növekedési tervvel rendelkező kis- és középvállalkozásoknak, amelyek saját tőkéje 

korlátozza a hitelfelvételt; 

• beszállítói pozíciót célzó vagy kapacitásbővítést tervező cégeknek; 

• olyan vállalkozásoknak, amelyek tulajdonosai nyitottak egy pénzügyi befektető ideiglenes bevonására. 

Mire kell figyelni? 

• A befektetési szerződés jogi átvilágítása: a kilépési mechanizmus, a visszavásárlási kötelezettség és a 

biztosítékok tartalma. 

• Az üzleti terv megalapozottsága és a pénzügyi előrejelzések realitása, mivel a hatéves futamidő végén a 

visszavásárlás finanszírozását biztosítani kell. 

• A tőkebevonás állami támogatási jogi minősítése és a halmozás szabályai. 

Javaslatok. A tőkeprogram iránt érdeklődő vállalkozásoknak érdemes már most elkészíteniük ötéves üzleti 

tervüket, rendezniük tulajdonosi és társasági dokumentumaikat, és jogi tanácsadóval áttekinteniük a 

tőkebefektetés következményeit. 



2025. február 7. 

100–200 millió forintos tőkebefektetés a növekedni akaró kkv-knak 

A Demján Sándor Tőkeprogram 100 milliárd forintos kerettel indul: a kis- és középvállalkozások 100–200 

millió forintos tőkebefektetést kaphatnak hat évre, évi 5 százalékos hozamelvárás mellett, ami a piaci szint 

mintegy fele. Az előregisztráció első napjaiban több mint 300 cég jelentkezett. 

A tőke nem igényel hitelbiztosítékot és erősíti a cég saját tőkéjét, a befektető viszont ideiglenesen tulajdonossá 

válik. Érdemes előre elkészíteni az üzleti tervet, és jogi tanácsadóval áttekinteni a kilépési feltételeket. A fix 

hozamelvárás a visszavásárlási ár kiszámíthatóságát segíti. 



2025. február 12. 

Díjmentes Garantiqa-kezesség a Széchenyi beruházási hiteleknél: mit jelent 

a gyakorlatban? 

A kedvezmény. A Demján Sándor Program részeként a 2025. június 30-ig igényelt Széchenyi beruházási 

hiteleknél a kötelező kezességvállalás díja az első évben elmarad: a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. ebben az 

időszakban nem számít fel kezességvállalási díjat. A Vállalkozók és Munkáltatók Országos Szövetsége szerint 

ez a vállalkozások finanszírozási költségeit az első évben akár negyedével csökkentheti. 

A kezesség szerepe. A Széchenyi Kártya Program hiteleihez a Garantiqa készfizető kezessége kapcsolódik, 

amely a bank kockázatát csökkenti, és ezzel lehetővé teszi, hogy a vállalkozás kisebb ingatlanfedezet vagy 

egyéb biztosíték mellett jusson hitelhez. A kezesség díja rendszerint a kezességgel biztosított hitelösszeg 

arányában, évente kerül felszámításra, és a program feltételei szerint állami díjtámogatással mérséklődik. A díj 

elengedése tehát közvetlen költségmegtakarítást jelent. 

A teljes költség. A hitel tényleges költsége a nettó kamaton túl a díjakból (kezelési költség, kezességvállalási 

díj, egyéb banki díjak) áll össze. A 3 százalékos fix kamat mellett a kezességi díj első éves elengedése a teljes 

hiteldíj-mutató számottevő csökkenését eredményezi. A második évtől a díj a program feltételei szerint 

fizetendő. 

A támogatástartalom. A díjmentes kezesség – a kamattámogatással együtt – állami támogatásnak minősül. A 

támogatástartalmat a hitelszerződés és a kezességvállalási dokumentáció tartalmazza, és azt az (EU) 2023/2831 

bizottsági rendelet szerinti csekély összegű támogatási keret (három év alatt egységes vállalkozásonként 

legfeljebb 300 ezer euró) számításánál figyelembe kell venni. 

A határidő jelentősége. A kedvezmény a hitel igénylésének időpontjához kötött, ezért a beruházási döntés 

előrehozása – különösen a 2025 első félévében megvalósuló gép- és eszközbeszerzéseknél – számottevő 

megtakarítást hozhat. A februárban életbe lépett 3 százalékos fix kamattal együtt a beruházási hitelek feltételei 

a program történetében kiemelkedően kedvezők. 

Kiknek érdemes kihasználni? 

• a 2025-ben gép-, eszköz- vagy ingatlanberuházást tervező mikro-, kis- és középvállalkozásoknak; 

• azoknak, akik korlátozott fedezettel rendelkeznek, és a kezesség révén juthatnak hitelhez; 

• a zöld beruházást (napelem, energiahatékonyság) tervező cégeknek, ahol a kamat 1,5 százalék. 

Javaslatok. 

• A beruházási terv és a kérelem dokumentációjának előkészítése úgy, hogy az igénylés június 30. előtt 

megtörténjen. 

• A teljes hiteldíj-mutató és a de minimis támogatástartalom összevetése a hitelajánlatban. 



2025. február 12. 

Június 30-ig díjmentes kezesség a Széchenyi beruházási hitelekhez 

A június 30-ig igényelt Széchenyi beruházási hiteleknél az első évben nem kell kezességvállalási díjat fizetni a 

Garantiqának. A szakmai szervezetek szerint ez az első évben akár negyedével is csökkentheti a finanszírozás 

költségét, a február 17-től érvényes 3 százalékos fix kamat mellett. 

A kedvezmény az igénylés időpontjához kötött, ezért az idei beruházásokat érdemes időben előkészíteni. A 

díjmentes kezesség állami támogatásnak minősül, így a csekély összegű támogatási keretet is ellenőrizni kell. 

A kezesség révén kisebb fedezettel is elérhető a hitel. 



2025. február 26. 

Megéri-e kiváltani a változó kamatozású hitelt? Számítás a februári 

kamatdöntés után 

A kamatkörnyezet. A Magyar Nemzeti Bank 2025. február 25-én ismét 6,50 százalékon hagyta az 

alapkamatot, és jelezte, hogy a kamatszint tartósan magas maradhat. A háromhavi BUBOR 6,5 százalék körül 

alakul, így a BUBOR-hoz kötött, jellemzően 2–3 százalékpontos kamatfelárral nyújtott vállalati forinthitelek 

kamata 8,5–9,5 százalék körül van. Ezzel szemben a Széchenyi Kártya Program beruházási hiteleinek fix 

kamata február 17-től 3, a likviditási hiteleké 4,5 százalék. 

Szemléltető számítás. Egy 100 millió forintos, változó kamatozású beruházási hitel esetén (a díjakat és a 

tőketörlesztést figyelmen kívül hagyva): 

• 9 százalékos piaci kamat mellett az éves kamatteher mintegy 9 millió forint; 

• 3 százalékos fix kamat mellett mintegy 3 millió forint; 

• a különbség évente mintegy 6 millió forint, ötéves futamidőre – a csökkenő tőkét is figyelembe véve – 

nagyságrendileg 15–18 millió forint. 

A számítás tájékoztató jellegű; a tényleges megtakarítás a futamidőtől, a törlesztési szerkezettől, a díjaktól és a 

BUBOR jövőbeli alakulásától függ. 

A kiváltás feltételei és korlátai. 

• A támogatott hitelprogramok szabályai meghatározzák, hogy milyen célra – beruházásra, forgóeszközre, 

korábbi hitel kiváltására – használható fel a hitel; a kiváltás lehetőségét és feltételeit a programszabályok 

és a bank előzetesen vizsgálja. 

• A meglévő hitel előtörlesztése díjköteles lehet; a szerződés előtörlesztési kikötéseit és a fedezetek 

felszabadításának feltételeit át kell tekinteni. 

• A támogatott hitel de minimis támogatástartalma a vállalkozás további támogatási lehetőségeit szűkítheti. 

Mikor nem érdemes kiváltani? Ha a meglévő hitel hátralévő futamideje rövid, ha az előtörlesztési költség és 

az új hitel díjai meghaladják a kamatmegtakarítást, vagy ha a vállalkozás a de minimis keretet más, nagyobb 

értékű támogatásra kívánja felhasználni. 

A kamatkilátások szerepe. A jegybank kommunikációja alapján a forintkamatok érdemi csökkenésére a 

közeljövőben nem érdemes számítani; a fix 3 százalékos kamat a teljes futamidőre kiszámíthatóságot ad, és 

kizárja a kamatemelkedés kockázatát. 

Javaslatok. 

• Hitelenkénti összehasonlító számítás készítése: hátralévő tőke, futamidő, előtörlesztési díj, új hitel díjai. 

• A bankkal és a KAVOSZ-szal előzetes egyeztetés a kiváltás lehetőségéről. 

• A de minimis keret felhasználásának ütemezése. 



2025. február 26. 

Évi milliókat spórolhat, aki fix kamatú hitelre vált 

A 6,50 százalékos alapkamat mellett a változó kamatozású vállalati forinthitelek kamata 8,5–9,5 százalék körül 

van, a Széchenyi beruházási hiteleké viszont február 17-től fix 3 százalék. Egy 100 millió forintos hitelnél ez 

évente mintegy 6 millió forint kamatkülönbséget jelenthet. 

A kiváltás előtt azonban számolni kell az előtörlesztési díjakkal, a programszabályok korlátaival és a csekély 

összegű támogatási kerettel is. Érdemes hitelenként összehasonlító számítást készíteni, és egyeztetni a bankkal. 

A fix kamat a teljes futamidőre kiszámíthatóságot ad. 



2025. február 24. 

Hitelkérelem a támogatott programokban: dokumentáció, 

köztartozásmentesség, támogatási keretek 

Háttér. A Demján Sándor Program elemei – a fix kamatozású Széchenyi-hitelek, az Eximbank 

exportfinanszírozási konstrukciói és a vissza nem térítendő beruházási támogatások – iránt az év elején jelentős 

kereslet mutatkozik. A keretek véges volta és a bírálati kapacitások miatt a gyors és hiánytalan kérelem előnyt 

jelent. 

Alapfeltételek. 

• Kkv-minősítés: a kis- és középvállalkozásokról, fejlődésük támogatásáról szóló 2004. évi XXXIV. 

törvény szerinti mikro-, kis- vagy középvállalkozási státusz, a kapcsolt és partnervállalkozások adatainak 

figyelembevételével. 

• Köztartozásmentesség: a programok jellemzően feltételül szabják, hogy a vállalkozásnak ne legyen 

lejárt köztartozása; a köztartozásmentes adózói adatbázisban való szereplés ezt egyszerűen igazolja. 

• Működési előzmények: több konstrukció lezárt üzleti évekhez, minimális foglalkoztatotti létszámhoz 

vagy árbevételhez köti a jogosultságot. 

• Banki hitelképesség: a hitelbírálatot a bank saját szabályzata szerint végzi. 

Az állami támogatási korlátok. A kedvezményes kamat, a kamattámogatás és a díjmentes kezesség 

jellemzően csekély összegű (de minimis) támogatásnak minősül. Az (EU) 2023/2831 bizottsági rendelet szerint 

egy egységes vállalkozás részére bármely három év alatt legfeljebb 300 ezer euró ilyen támogatás nyújtható; 

az „egységes vállalkozás” fogalma a kapcsolt vállalkozásokat is magában foglalja. A regionális beruházási 

támogatásként nyújtott pályázati források más jogcímen, eltérő intenzitási szabályokkal kerülnek elszámolásra, 

a halmozási szabályok betartása mellett. 

A dokumentáció. 

• az utolsó két-három lezárt üzleti év beszámolója és a folyó évi főkönyvi kivonat; 

• beruházási hitelnél árajánlatok, üzleti terv és cash-flow-terv; 

• a tulajdonosi szerkezetet és a kapcsolt vállalkozásokat bemutató nyilatkozatok; 

• a korábban igénybe vett de minimis támogatások nyilatkozata; 

• fedezeti dokumentumok (szükség esetén). 

Gyakori hibák. A kapcsolt vállalkozások figyelmen kívül hagyása a méretminősítésnél és a de minimis keret 

számításánál; a hiányos vagy elavult pénzügyi adatok; a beruházás megkezdése a támogatási kérelem előtt, ami 

egyes jogcímeknél kizáró ok lehet. 

Javaslatok. 

• A kérelem előtt belső ellenőrzőlista alapján a dokumentáció összeállítása. 

• A korábbi támogatások nyilvántartásának frissítése, a de minimis keret pontos kiszámítása. 

• Több forrás kombinálásánál (hitel, támogatás, tőke) a halmozási szabályok előzetes vizsgálata 

tanácsadóval. 



2025. február 24. 

Így készüljön fel a támogatott hitel igénylésére 

A kedvezményes hitelek és támogatások iránt nagy az érdeklődés, ezért a hiánytalan kérelem előnyt jelent. 

Alapfeltétel a kkv-státusz, a köztartozásmentesség és a banki hitelképesség; a kedvezményes kamat és a 

díjmentes kezesség csekély összegű támogatásnak minősül, amelyből három év alatt legfeljebb 300 ezer euró 

vehető igénybe vállalatcsoportonként. 

Érdemes előre összeállítani a beszámolókat, az üzleti tervet, az árajánlatokat és a korábbi támogatások listáját. 

A beruházást ne kezdjék meg a kérelem előtt, mert az egyes programoknál kizáró ok lehet. 


