2025. augusztus 4.
Masodik negyedév: elkeriilt technikai recesszio, gyenge elso félév

Az adat. A Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) 2025. jalius 30-an kdzzétett gyorsbecslése szerint a bruttd
hazai termék (GDP) volumene 2025 masodik negyedévében a szezonalisan €s naptarhatassal kiigazitott adatok
szerint 0,4 szazalékkal nétt az el6z6 negyedévhez képest. Eves Gsszevetésben a nyers adat 0,1, a kiigazitott 0,2
szazalékos boviilést mutat. Mivel az els6 negyedévben a gazdasag teljesitménye 0,2 szazalékkal csokkent, a
masodik negyedéves novekedés révén a magyar gazdasag elkeriilte a technikai recessziot; a teljes elsd félév
azonban a kiigazitott adatok szerint 0,1 szdzalékos visszaesést hozott.

Az agazati kép. A rendelkezésre allo informaciok alapjan:

* a mezbgazdasdg a fagy, az aszaly és a viharkarok miatt érdemben visszafogta a teljesitményt; a
nemzetgazdasagi miniszter szerint ez 6nmagéaban 0,3-0,4 szazalékponttal rontotta a GDP-t;
* az ipar és a beruhdzasok gyengék maradtak, bar egyes jelek szerint a masodik negyedévben elérhették
mélypontjukat; az akkumulatorgyartas elmaradt a varakozasoktol,
* az épitdipar tavasszal élénkiilt;
* aszolgaltatasok — kiilondsen a turizmus ¢és a vendéglatas — mérsékelten boviiltek, a szallitas és raktarozas
gyengébb volt;
* andvekedés f6 motorja tovabbra is a haztartasok fogyasztasa.
Kormanyzati és elemzé6i varakozasok. Nagy Marton nemzetgazdasagi miniszter az adat értékelésekor
elismerte, hogy az elsd félév nem volt jo, ugyanakkor 2025 egészére 1 szdzalékos, 2026-ra 3,1 szazalékos
novekedéssel szamol, és fenntartotta a 4,1 szazalékos hianycélt. Az elemzok 6vatosabbak: az ING Bank 0,7
szdzalékos éves novekedést var, tobb elemz6 pedig azt emelte ki, hogy a recesszi6 elkertilése ,,gyenge vigasz”,
¢s a masodik félévben is a fogyasztas maradhat az egyetlen stabil tamasz. Kockazatot jelent az ipar elhuzodo
gyengesége, az Europai Unio és az Egyesiilt Allamok kozotti kereskedelmi megéallapodas hatasa, valamint a
realbér-ndvekedés lassulasa.
Jelentdség a vallalkozasok szamara.
* A belfoldi fogyasztisra ¢épiilé agazatok (kiskereskedelem, lakossagi szolgaltatasok) kilatasai
kedvezobbek, mint az exportorientalt feldolgozoipare.
* A masodik félévre dvatos, fokozatos élénkiiléssel érdemes tervezni; az éves ndovekedés varhatdan joval
elmarad a koltségvetés eredeti feltételezésétol.
* A beruhazasi dontéseknél a kedvezményes, fix kamatozasu allami hitelprogramok jelentds finanszirozasi
elényt nyujtanak a magas piaci kamatkornyezetben.



2025. augusztus 4.
Elkeriilte a recessziot a gazdasag, de gyenge az elso félév

A KSH gyorsbecslése szerint a magyar gazdasag 2025 masodik negyedévében 0,4 szazalékkal nott az el6z6
negyedévhez képest, igy elkeriilte a technikai recessziot. Eves 6sszevetésben azonban csak 0,1-0,2 szazalékos
a boviilés, az els6 félév egészében pedig enyhe visszaesés tortént. A mezdgazdasagot az aszily és a fagy
sujtotta, az ipar és a beruhazasok gyengék, a fogyasztds viszont tovabb nott.

A kormany idén 1 szazalékos novekedést var, az elemzdk ennél kevesebbet. A vallalkozasoknak a masodik
félévre is Ovatos tervezés ajanlott, kiilonosen az exportpiacokra termeld cégeknek.



2025. augusztus 8.
Inflacio jaliusban: 4,3 szazalék, lassulo maginflacido, draga gyiimolcs és
energia

Az adat. A KSH 2025. augusztus 8-i kozlése szerint juliusban a fogyaszt6i arak atlagosan 4,3 szazalékkal
haladtak meg az egy évvel korabbi szintet; a jiniusi 4,6 szazalékhoz képest tehat lassult az aremelkedés. Egy
honap alatt az drak atlagosan 0,4 szazalékkal néttek. Az éves index tovabbra is a Magyar Nemzeti Bank (MNB)
2—4 szazalékos toleranciasavja felett van.

Az arak szerkezete (éves valtozas).

« Klelmiszerek: +5,9 szizalék. Kiugroan dragult az szibarack (85,4%), a friss hazai és déli gyiimolcs
(32%), a csokoladé és kakad (20,4%), a kavé (19,6%), a tojas (17,7%) és az étolaj (10,8%). Olcsobb lett
viszont a margarin (—30,1%), a liszt (—10,4%), a cukor (-9%), a kolbasz és szaldmi (-8,6%), a tejtermékek
(-5,6%) és a sertéshus (—4,2%) — ezek jelentds része az arrés-szabalyozas hatalya al4 tartozik.

» Haztartasi energia: +10,9 szazalék, ezen beliil a vezetékes gaz 23,1 szazalékkal dragult.

» Szolgaltatasok: +5,3 szazalék; egy honap alatt 1,0 szazalékos emelkedés, amelyben az tdiilési
szolgaltatasok szezonalis dragulésa is szerepet jatszott.

* Szeszes italok, dohdanyaru: +6,5 szazalék.

» Tartos fogyasztasi cikkek: +2,1 szazalék.

* Jarmiiiizemanyag: —4,3 szazalék, foként bazishatas miatt.

Az MNB elemzése. A jegybank gyorselemzése szerint a maginflacio 4,0 szazalékra, az indirekt adok hatasatol
szirt mutatd 3,7 szazalékra mérséklodott. A piaci szolgaltatasok éves aremelkedése 6,5 szazalék, ami a
bérkoltségek gyors novekedését tikrozi. A vallalatok kiskereskedelmi arazasi varakozasai tovabb
mérséklodtek, a szolgaltatoké viszont juliusban mar nem csdkkent tovabb; a hdztartasok inflacids varakozasai
magasak maradtak.

Ertékelés. Az arrés-szabalyozas érezheten fékezi az alapvetd élelmiszerek arat, a szabalyozason kiviili
termékeknél és a szolgaltatasokban azonban az aremelkedés tovabbra is erételjes. Az inflacio palyajat a
kovetkezo honapokban jelentdsen befolyasolja az arrés-szabalyozas sorsa €s az energiaarak alakulésa.
Villalati teendék.

» A beszerzési €s értékesitési arak tervezésénél a 4-4,5 szazalékos fogyasztoi inflacié realis kiindulopont,
a szolgaltatasokban magasabb koltségnovekedéssel.

* Az inflaciokovetd szerzodéses dijak feliilvizsgalatanal a magas szolgaltatasi inflaciot is szamitasba kell
venni.

» A gazfelhasznal6 vallalkozasoknak indokolt energiabeszerzési szerzddéseik attekintése.



2025. augusztus 8.
Juliusban 4,3 szazalékra lassult az inflacio

A KSH szerint juliusban 4,3 szazalékkal voltak magasabbak a fogyasztéi arak, mint egy évvel korabban, ami
kisebb iitem a jiniusi 4,6 szazaléknal. Az élelmiszerek 5,9, a haztartasi energia 10,9 szazalékkal dragult; az
Oszibarack ara majdnem megduplazddott, a margarin, a liszt és a cukor viszont olcsobb lett. A maginflacio 4,0
szazalékra csokkent.

Az inflacid tovabbra is meghaladja a jegybank toleranciasavjat, a szolgéltatasok dragulasa pedig a bérkoltségek
miatt tartdés. A vallalkozasoknak érdemes 4 szdzalék feletti inflacioval szamolniuk a kovetkezé honapok
koltségtervezésében.



2025. augusztus 14.
Az ipar juniusban: 4,9 szazalékos visszaesés, gyengélkedo jarmiigyartas

Az adat. A KSH 2025. augusztus 14-i masodik becslése szerint juniusban az ipari termelés volumene 4,9
szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitol (munkanaphatastol megtisztitva is 4,9 szazalékkal), a szezonalisan
¢s munkanappal kiigazitott adatok szerint pedig 1,2 szézalékkal csokkent majushoz képest. A masodik becslés
megegyezett az elsd becsléssel. Az els6 félévben az ipari termelés 3,9 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos
iddszakatol.

Agazati szerkezet (junius, éves osszevetés).

» Feldolgozéipar: —5,3 szazalék; a banyaszat 5,2 szazalékkal boviilt, az energiaipar gyakorlatilag stagnalt
(-0,1%).

» Jarmigyartas: —11,5 szazalék; a kozati gépjarmiivek gyartasa 16,1, a jarmualkatrészeké 10,8
szézalékkal esett vissza. Az els6 félévben az agazat termelése 3,3 szdzalékkal csokkent.

* Szamitogép, elektronikai, optikai termékek: +0,4 szazalék; a szamitogépek és perifériak gyartasa 5,1
szdzalékkal nétt, az elektronikus alkatrészeké 6,2 szazalékkal csokkent. Az els6 félévben az agazat 5,1
szazalékkal boviilt.

« Elelmiszer, ital, dohanytermék: +1,0 szizalék, a husfeldolgozas 3,0 szdzalékos ndvekedésével.
Ertékesités. Az ipari export volumene 5,4, a belfoldi értékesitésé 3,0 szazalékkal csokkent, vagyis mind a
kiils6, mind a bels6 kereslet gyenge.

Az okok. A jarmiiipar teljesitményét a f6 exportpiacok, elsGsorban Németorszag gyenge konjunkturaja, a
modellvaltasok és az akkumulatoripari kapacitidsok lassu felfutasa fogja vissza. A nemzetkozi kereskedelmi
bizonytalansag — kiilondsen az amerikai vampolitika — a megrendelések alakulasat is kedvez6tlentil érinti.
Kilatasok. A kormanyzati kommunikécio szerint az ipar a masodik negyedévben elérhette mélypontjat, a
juniusi adat azonban még nem mutat fordulatot. Az élénkiilés feltétele az 0j autdipari és akkumulatorgyartd
kapacitasok termelésbe allasa és a német ipar javulésa.

Jelentdség a vallalkozasok szamara.
* A jarmiipari beszallitoknak dvatos kapacitas- és készlettervezés, a megrendel6i elérejelzések szoros
kovetése javasolt.
» Az elektronikai és élelmiszeripari szereplok helyzete relative stabilabb.

» A gyenge kereslet idején a hatékonysagjavitod és energiatakarékos beruhazasok kedvezményes hitelekbol
torténd finanszirozasa versenyeldnyt jelenthet a kés6bbi élénkiiléskor.
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Juniusban is visszaesett az ipari termelés

A KSH szerint juniusban 4,9 szazalékkal kevesebbet termelt az ipar, mint egy évvel korabban, és majushoz
képest is 1,2 szazalékos a csokkenés. Az els6 félévben a visszaesés 3,9 szazalék. A legnagyobb gondot a
jarmugyartas jelenti, amely egy év alatt 11,5 szazalékkal esett vissza, az élelmiszeripar és az elektronikai
termékek gyartasa viszont kis mértékben nott.

Az export és a belfoldi értékesités egyarant csokkent. A jarmiipari beszallitoknak tovabbra is dvatos tervezés
ajanlott, a fordulat feltétele a német ipar élénkiilése és az 0j hazai kapacitasok felfutésa.



2025. augusztus 6.
Kiskereskedelem juniusban: 3 szazalékos boviilés, er6sodo online vasarlas

Az adat. A KSH 2025. augusztus 6-i kozlése szerint juniusban a kiskereskedelmi lizletek forgalmanak
volumene a nyers és a naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint egyarant 3,0 szazalékkal nétt az el6z6 év
azonos hénapjahoz képest. A szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott forgalom 0,5 szazalékkal haladta meg a
majusit. Az els6 félévben a forgalom 3,1 szdzalékkal boviilt. A juniusi forgalom folyo6 aron 1702 milliard forint
volt.

Az iizlettipusok szerinti kép (junius, éves dsszevetés).

« Elelmiszer- és vegyes termékkor: +3,7 szazalék; az élelmiszer jellegii vegyes tizletekben 4,9 szazalékos
a novekedés, az élelmiszer-, ital- €s dohdnyaru-szakiizletek forgalma Iényegében nem valtozott.
* Nem élelmiszer-termékkor: +3,9 szazalék.
« Uzemanyagtolté allomasok: +2,5 szazalék.
* Csomagkiildo és internetes kiskereskedelem: +9,2 szazalék; részesedése a teljes kiskereskedelmi
forgalombol 8,3 szazalék.
Az els6 félév. Januar és junius kozott a naptarhatastol megtisztitott volumen az élelmiszer-iizletekben 2,9, a
nem élelmiszer-iizletekben 4,5, az lizemanyagtolto alloméasokon 1,0 szazalékkal nott.

A hattér. A forgalom boviilését a redlbérek emelkedése, a nyugdijak realértékének megorzése €s a fogyasztoi
bizalom javuldsa tdmogatja. Az élelmiszerek esetében az arrés-szabalyozas az arszintet mérsékli, ami a
volumenadatokat is kedvezden befolyasolja. A haztartasok ugyanakkor tovabbra is Ovatosak: a magas
megtakaritasi rata és a nagy értéki vasarldsok halogatasa miatt a fogyasztas boviilése elmarad a bérnovekedés
itemétol.

Ertékelés. A kiskereskedelem a gazdasag egyik stabil pontja: a gyenge ipari és mezégazdasagi teljesitmény
mellett a fogyasztas bdviilése tartja pozitiv tartomanyban a gazdasagi novekedést. Az online csatorna silyanak
emelkedése tartds szerkezeti valtozas, amely a hagyomdanyos iizletek szdmara is alkalmazkodasi kényszert
jelent.

Villalati teenddk.
» A kiskereskedelmi és fogyasztdi szolgaltatd vallalkozasoknak 2—-3 szdzalékos volumenbdviiléssel realis
tervezni az év hatralévo részére.
» Az online értékesitési csatornak, a hazhoz szallitas és a digitalis fizetési megoldasok fejlesztése a névekvo
online kereslet miatt indokolt.
» Az arrés-szabalyozas ala tartozo termékeket forgalmazoknak a jovedelmezdség szoros figyelése és a
termékszerkezet optimalizalasa javasolt.
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Juniusban 3 szazalékkal nott a kiskereskedelmi forgalom

A KSH szerint juniusban 3,0 szazalékkal nagyobb volt a kiskereskedelmi forgalom volumene, mint egy évvel
korabban, és majushoz képest is nott. Az élelmiszer-lizletek forgalma 3,7, a nem ¢lelmiszer-lizleteké 3,9
szdzalékkal boviilt, az internetes kereskedelem pedig 9,2 szdzalékkal; az online csatorna mar a teljes forgalom
8,3 szazalékat adja.

Az elsd félévben a novekedés 3,1 szazalékos volt. A fogyasztas a gazdasag egyik fo tAmasza, a kereskeddknek
érdemes tovabb fejleszteniiik online értékesitési csatorndikat.



2025. augusztus 15.
Epitoipar juniusban: mérsékelt éves novekedés, ugrasszeriien boviilo aj
szerzodések

Az adat. A KSH 2025. augusztus 14-i kdzlése szerint jiniusban az épitdipari termelés volumene a nyers adatok
szerint 2,6, munkanaphatastol megtisztitva 0,9 szdzalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A szezonalisan
¢s munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint a termelés 5,3 szdzalékkal elmaradt a majusitol. Az els6 félévben
az épitdipar 0sszességében az egy évvel korabbi szinten teljesitett.
Epitményfécsoportok.

» Az épiiletek épitése 0,4 szazalékkal nott.

» Az egyéb épitmények (Ut, vasit, kozmil) épitése 6,5 szazalékkal boviilt.
Szerzodésallomany. A megkotott uj szerzodések volumene 67,8 szazalékkal nott egy év alatt: az épiiletekre
vonatkozoké 7,0, az egyéb épitményekre vonatkozoké 147,9 szazalékkal. Jinius végén a szerzodésallomany
17,9 szazalékkal volt nagyobb az egy évvel korabbindl; ezen beliil az épiileteké 7,2 szazalékkal csokkent, az
egyéb épitményeké 38,5 szazalékkal nott.
Arak. Az épitéipari termel6i arak a masodik negyedévben 5,7 szazalékkal haladtak meg az egy évvel korabbi
szintet, és 1,3 szazalékkal az els6 negyedévit. A specialis szaképités arai 6,5, az egyéb épitményeké 5,6, az
épiileteké 4,6 szazalékkal emelkedtek, ami elsdsorban a bérkoltségek €s egyes anyagarak novekedését tiikkrozi.
Ertékelés. A havi adatok erésen ingadoznak, és az dgazat tovabbra sem 1épett tartos novekedési palyara. A
szerzddésallomany boviilése elsésorban az allami infrastrukturalis megrendeléseknek kdszonheto, az épiiletek
— kiilondsen a lakasok — iranti megrendelések egyelére gyengék. A lakasépitési kereslet szempontjabol
meghatarozo lehet a 2025. szeptember 1-jén indulo, fix 3 szazalékos Otthon Start lakashitelprogram, amely a
bankok és fejlesztok varakozasai szerint élénkitheti a lakasépitést és -vasarlast.

Jelent6ség a vallalkozasok szamara.
* Az infrastrukturalis projektekben érdekelt cégek szdmara a ndvekvd szerzddésallomany kedvezdobb
kapacitaskihasznaltsagot igér.
» Az épiiletépitésben miikodd vallalkozasoknak a lakasprogram feltételeihez (ar- és alapteriilet-korlatok)
igazod¢ kinalat kialakitasa lehet indokolt.
* A gyorsan emelkedd bér- €s anyagkdltségek miatt a hosszabb futamidejli szerz6désekben arkiigazitasi
mechanizmus kikdtése javasolt.
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Megugrottak az épitéipari megrendelések

A KSH szerint juniusban 2,6 szazalékkal nott az épitdipari termelés egy év alatt, a majusi szinthez képest
azonban visszaesés tortént; az els6 félévben az agazat a tavalyi szinten teljesitett. Biztato, hogy az 1j
szerzddések volumene csaknem 68 szdzalékkal nétt, igaz, féként az ut-, vasut- és kozmiiépitésben.

Az épitbipari drak egy év alatt 5,7 szazalékkal emelkedtek. A lakasépitok szamara a szeptemberben induld
Otthon Start program hozhat 11j keresletet, ezért érdemes kindlatukat a program feltételeihez igazitaniuk.



2025. augusztus 28.

Munkaeropiac: 4,3 szazalékos munkanélkiiliség, kozel 10 szazalékos
bérnovekedés

Foglalkoztatias és munkanélkiiliség. A KSH 2025. augusztus végi kozlése szerint juliusban a 15-74 éves
munkanélkiiliek szama 211 ezer f6, a munkanélkiiliségi rata 4,3 szazalék volt. A majus—juliusi haromhavi atlag
szerint a foglalkoztatottak szama 4 millio 681 ezer 6 volt, 30 ezerrel kevesebb, mint egy évvel korabban; a
munkanélkiiliek atlagos szama 212 ezer 6, a rata 4,3 szazalék.

Keresetek. A KSH augusztus végén kozzétett adatai szerint 2025 juniusdban a teljes munkaidében
alkalmazasban allok

 Dbrutt6 atlagkeresete 704 400 forint, 9,7 szazalékkal magasabb az egy évvel korabbinal;

* netto atlagkeresete 484 200 forint, 9,6 szazalékos novekedéssel;

» rendszeres (prémium és egyszeri juttatasok nélkiili) bruttd atlagkeresete 655 600 forint, 9,5 szazalékkal

tobb;

* brutté mediankeresete 567 700 forint, 10,3 szazalékos emelkedéssel.
A redlkereset 4,8 szazalékkal nétt, a juniusi 4,6 szazalékos fogyasztoi arindex mellett. Januar—jtiniusban a brutto
atlagkereset 692 800 forint (+9,2%), a nett6 476 100 forint (+9,0%) volt.
Ertékelés. A munkaerépiac a gyenge gazdasagi teljesitmény ellenére feszes maradt: a munkanélkiiliség
alacsony, a bérek pedig kozel kétszamjegyli iitemben nonek. A foglalkoztatottak szdmanak csokkenése
ugyanakkor jelzi, hogy a vallalatok — kiildndsen az iparban — 6vatosabbak a 1étszambdvitésben, és a demografiai
folyamatok is szlikitik a munkaerd-kinalatot. A bérndvekedés tartdsan meghaladja a termelékenység javulasat,
ami a vallalatok jovedelmezdségét és a szolgaltatasi drakat is érinti.
Kilatasok. A 2026-0s minimalbér és garantalt bérminimum mértékérdl a targyalasok az 6sszel varhatok. A
bérdinamika a kovetkez6 honapokban is magas maradhat, mivel a munkaeréhiany szdmos agazatban — az
egészségiigyben, az épitdiparban, a vendéglatasban — tovabbra is jelent0s.
Vallalati teendék.

* A 2026-0s bértervezésnél 8—10 szazalékos bérnovekedési nyomassal realis szamolni.

* A munkaer6 megtartasa érdekében a béren kiviili juttatdsok és a rugalmas foglalkoztatasi formak szerepe
no.

» A bérkoltségek emelkedését hatékonysagjavitod, automatizalasi beruhazasokkal célszerli ellenstlyozni.
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Alacsony munkanélkiiliség, gyorsan emelked6 bérek

A KSH szerint juliusban 4,3 szazalék volt a munkanélkiiliségi rata, a munkanélkiiliek szama 211 ezer 6. A
foglalkoztatottak szdma ugyanakkor egy ¢év alatt mintegy 30 ezer fével csokkent. Juniusban a bruttd

atlagkereset 704 400, a nett6 484 200 forint volt, mindkettd kozel 10 szazalékkal tobb, mint egy évvel kordbban;
a realbérek 4,8 szazalékkal nottek.

A munkaerépiac a lassu gazdasagi novekedés ellenére feszes. A vdllalkozasoknak 2026-ra is jelentds
bérndvekedési nyomassal kell szamolniuk, amelyet hatékonysagjavitd beruhazasokkal érdemes ellenstlyozni.



2025. augusztus 8.
Allamhaztartas jilius végén: 2786 milliard forintos hiany, megugré
kamatkiadasok

Az adat. A Nemzetgazdasidgi Minisztérium (NGM) 2025. augusztus 8-i eldzetes adatai szerint az
allamhaztartas kozponti alrendszere juliusban 12,8 milliard forintos hiannyal zart, szemben az egy évvel
korabbi 213 milliard forintos tobblettel. Januar—juliusban a felhalmozott hiany 2786,4 milliard forint volt, ami
a 2025-re vart 4774 milliard forintos pénzforgalmi hiany 58,4 szézaléka. A minisztérium szerint a hiany
alakulasa 6sszhangban van a modositott, a GDP 4,1 szdzalékdban meghatarozott hianycéllal.
A hiany szerkezete (januar—julius).
» kozponti kdltségvetés: —2779,9 milliard forint;
* clkiilonitett allami pénzalapok: +89,1 milliard forint;
* tarsadalombiztositasi alapok: —95,6 milliard forint.
Bevételek. Az ado- és jarulékbevételek 8,6 szdzalékkal haladtak meg az egy évvel korabbit; a fogyasztashoz
kapcsolodo adok bevétele mintegy 9 szazalékkal nétt, ami a béremelkedést €s a fogyasztas boviilését tiikkrozi.
Kiadasok.
+ Kamatkiadasok: 2726,3 milliard forint, 509,3 milliard forinttal tobb, mint egy évvel korabban; a
minisztérium ezt egyes lejaratok eltér kifizetési idépontjaival és az adossag szerkezetével magyarazza.
» Nyugdijak és nyugdijszerii ellatasok (a 13. havi nyugdijjal egyiitt): 4400,8 milliard forint.
» Egészségiigy: 1732 milliard forint.
+ Kozlekedés és kozszolgaltatasok: 1561,6 milliard forint, 234,6 milliard forinttal tobb, foként az
utfenntartési és a vizikozmii-timogatasi kifizetések miatt.
Ertékelés. A hiany 58 szazaléka hét honap alatt keletkezett, ami az év hatralévo részére szitk mozgasteret hagy,
kiiléndsen a 2025 masodik felétdl fokozatosan bevezetett csaladi adokedvezmények és a valasztasok el6tti
kiadasi nyomés mellett. A kamatkiadasok gyors novekedése a magas hozamkornyezet tartoés koltségvetési
terhét jelzi. A hitelmin6sitdk €s a befektetok a hianycél teljesiilését kiemelten figyelik.
Jelentdség a vallalkozasok szamara.
* A sziikds koltségvetési mozgastér miatt az allami megrendelések ¢€s tamogatasok {itemezése
bizonytalanabb lehet.
» Az allami kifizetésektol fiiggd vallalkozasoknak a likviditastervezésben tartalékot érdemes képezniiik.
* A hianypalya a forint arfolyaman és a hozamokon keresztiil a finanszirozasi koltségeket is befolyasolja.



2025. augusztus 8.
Julius végére a tervezett éves hiany 58 szazaléka osszegytlt
Az NGM adatai szerint az allamhaztartas kdzponti alrendszere juliusban 12,8 milliard forintos hiannyal zart,

igy az év els6 hét honapjaban 2786 milliard forintos hiany halmozoddott fel — ez az éves terv 58 szazaléka. A
kamatkiaddsok 509 milliard forinttal haladtdk meg a tavalyit, az ado- és jarulékbevételek 8,6 szazalékkal néttek.

A kormény szerint a hianycél tarthatd. A vallalkozdsoknak érdemes szamolniuk azzal, hogy a sziikds
koltségvetési mozgastér az allami kifizetések és megrendelések iitemét is befolyasolhatja.



2025. augusztus 26.
November 30-ig meghosszabbitjak az arrés-szabalyozast

A dontés. A miniszterelnok 2025. augusztus 22-én jelentette be, hogy a kormany meghosszabbitja az arrés-
szabalyozast (,,arrésstop”), amelynek hatalya eredetileg augusztus 31-én jart volna le. Gulyas Gergely, a
Miniszterelnokséget vezetd miniszter augusztus 25-1 kormanyinf6jan megerdsitette: a szabalyozés valtozatlan
tartalommal, 2025. november 30-ig marad hatalyban.

A szabalyozas tartalma.

* 2025 marciusa kozepétdl a korméanyrendelet 30 élelmiszer-termékcsoportban 10 szazalékban maximalja
a beszerzési ¢és az eladasi ar kozotti arrést; a kotelezettség az 1 milliard forintot meghaladd éves
arbevételd, élelmiszert forgalmaz6 kereskeddket terheli.
* Majjus elejétdl tovabbi mintegy 30 haztartasi és drogériai termékcsoportra 15 szazalékos arrés-korlat
vonatkozik, minden olyan kiskereskedelmi egységben, amely ezeket a termékeket forgalmazza.
* A szabalyozast a kormany eredetileg néhany hétre vezette be, és mar két alkalommal meghosszabbitotta.
A kormanyzati indoklds. A kormény szerint a szabalyozéds az indokolatlan aremelések ellen véd; Gulyas
Gergely szerint a tiz legnagyobb sulyt termék — a liszttél a sertéscombig — nélkiile 35 szazalékkal lenne
dragabb. A Magyar Nemzeti Bank becslése szerint az intézkedés idén mintegy 0,8 szazalékponttal mérsékelheti
az inflaciét. A kormany korabban jelezte, hogy a biztonsagos kivezetés akkor lehetséges, ha az élelmiszer-
inflacio tartosan 5 szazalék alatt marad; juliusban az élelmiszerek éves dragulasa 5,9 szazalék volt.

A kereskedok allaspontja. Az Orszagos Kereskedelmi Szovetség a jovedelmezdség romlasara, a beruhazasok
elhalasztasara, az akciok szikiilésére és a kinalat csokkenésére figyelmeztetett; a kisebb iizleteknél bezarasi
hullam kockazatat is felvetette. Elemzok szerint a szabalyozés kivezetése egyszeri aremelkedési hullamot
okozhat, és piaci szereplok egyre kevésbé szamitanak arra, hogy a 2026-os valasztasok el6tt megszlinik.

Ertékelés. A meghosszabbitas rovid tavon az inflaciot fékezi, de torzitja a piaci arképzést: a kereskedSk a

szabalyozott termékek veszteségét mas termékek araban kompenzalhatjak, a beszallitok pedig nagyobb
arnyomassal szembesiilnek.
Villalati teend6k.
» Az ¢érintett kereskedoknek november 30-ig a jelenlegi kotelezettségekkel, utana a kormany dontésétol
fiiggd forgatokonyvekkel kell szamolniuk.
* A beszallitoknak a beszerzési arakrol folytatott targyalasokban a kereskeddk arréscsokkenését is
figyelembe kell venniiik.
* A megfelelés dokumentalasa (beszerzési arak, arrés-szamitas) az ellendrzések miatt kiemelten fontos.



2025. augusztus 26.
November végéig marad az arrésstop

A kormany november 30-ig meghosszabbitja az arrés-szabalyozast, amely augusztus végén jart volna le.
Valtozatlanul 30 élelmiszercsoportban legfeljebb 10, mintegy 30 haztartasi és drogériai termékcsoportban
legfeljebb 15 szazalékos arrést alkalmazhatnak a kereskedok. A kormany szerint a legfontosabb élelmiszerek
nélkiile 35 szdzalékkal lennének dragabbak.

A keresked6k a jovedelmezOség romlasdra és a kindlat sziikiilésére figyelmeztetnek. Az érintett
vallalkozasoknak érdemes gondosan dokumentalniuk beszerzési araikat és arrés-szamitasaikat, és felkésziilnitik
a szabdlyozas esetleges tovabbi meghosszabbitisara.



2025. augusztus 29.

EU-USA kereskedelmi megallapodas: irasba foglalt 15 szazalékos
vamplafon, autdipari konnyités

A kozos nyilatkozat. Az Eurdpai Unio és az Egyesiilt Allamok 2025. augusztus 21-én kozos nyilatkozatban
rogzitette a julius végén szdban elért kereskedelmi megallapodas kereteit. A nyilatkozat politikai jellegi,
jogilag nem kotelezd; a részletes megallapodasrol a targyalasok folytatodnak.

Az amerikai vallalasok.

* Az unios termékek tobbségére legfeljebb 15 szdzalékos — a korabbi vamtételeket is magaban foglald —
amerikai vam vonatkozik; ez a fels6 hatar a gydgyszerekre, a félvezetokre és a faanyagra is érvényes, ha
ezekre agazati vamokat vetnek ki.

* Szeptember 1-jétdl egyes termékek (példaul repiilégépek és alkatrészeik, generikus gyodgyszerek,
bizonyos nyersanyagok) csak a legnagyobb kedvezményes vamtételt viselik.

* Az unids személygépkocsikra és alkatrészekre kivetett 27,5 szazalékos vdm 15 szazalékra csdkken,
visszamendleg annak a honapnak az els6é napjatdl, amelyben az Eurdpai Bizottsag benyujtja az unids
vamcsokkentésekrol szolo jogszabalyjavaslatot.

Az unids 1épések. A Bizottsag augusztus 28-an két rendeletjavaslatot terjesztett eld: az egyik eltdrolné az
amerikai ipari termékekre kivetett unios vamokat, és kedvezményes piacra jutast biztositana egyes tengeri és
nem érzékeny mezdgazdasagi termékeknek; a méasik meghosszabbitana a homar vimmentességét. A Bizottsag
szerint igy az unios autdipar augusztus 1-jéig visszamenodleg részesiilhet az amerikai vamcsokkentésbol. Az EU
szandéknyilatkozatot tett amerikai energiahordozok vasarlasara és unids vallalati beruhazasokra is.

Magyar vonatkozas. Magyarorszag szamara a megallapodas legfontosabb eleme az autdipari vam
csokkentése, mivel a hazai jarmugyartas és beszallitoi halozat erésen exportfiiggd, és kozvetve — a német
gyartok értéklancan keresztiil — is érintett. A 15 szazalékos vam igy is jelentds teher a vamhabort el6tti
helyzethez képest, de a kiszamithatosag javulasa a beruhazasi dontéseket segitheti.

Nyitott kérdések. Az acél- és aluminiumtermékek {igye, az unids digitalis szabalyozassal kapcsolatos amerikai
kifogasok és a mezdgazdasagi piacra jutds tovabbi vitapontok maradtak. Az uniés rendeletjavaslatokat az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak is el kell fogadnia.
Villalati teenddk.
» Az amerikai piacra szallitd exportéroknek vamtarifaszdm szerint ellendrizniiik kell, hogy termékeikre
milyen vamtétel vonatkozik.
* A szerz6désekben a vamkoltségek viselésének (Incoterms) egyértelmil rendezése sziikséges.
* Az autdipari beszallitoknak a megrendel6i eldrejelzések alapjan érdemes ujratervezniiik 2026-o0s
volumeneiket.
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Irasban is rogzitették az uniés—amerikai vamalkut

Az EU és az Egyesiilt Allamok augusztus 21-i kézos nyilatkozata szerint az uniés termékek tobbségére
legfeljebb 15 szazalékos amerikai vam vonatkozik, és az eurdpai autokra kivetett 27,5 szazalékos vam is 15
szézalékra csokken. A Bizottsdg augusztus 28-an benyujtotta az amerikai ipari termékek unios vamjainak
eltorlésérdl szolo javaslatot, igy az autdipari kdnnyités augusztus 1-jéig visszamendleg érvényesiilhet.

A magyar jarmiiipar és beszallitdi szdmara ez kiszamithatobb helyzetet teremt. Az exportéroknek érdemes
termékenként ellendrizniiik a rdjuk vonatkozd vamtételt, és szerzddéseikben rendezniiilk a vamkoltségek
viselését.



2025. augusztus 4.

Augusztus 2-t6l élnek az MI-rendelet altalanos célu modellekre vonatkozo
kotelezettségei

A jogszabaly. A mesterséges intelligencidra vonatkoz6 harmonizalt szabalyok megéllapitasarol szold (EU)
2024/1689 rendelet (Ml-rendelet) 2024. augusztus 1-jén Iépett hatalyba, rendelkezései 1épcsdzetesen valnak
alkalmazanddva. 2025. februdr 2. 6ta tilosak az elfogadhatatlan kockazata MlI-gyakorlatok, és ¢l az MI-
jartassagi kotelezettség, vagyis a szolgaltatoknak és alkalmazoknak biztositaniuk kell munkatarsaik megfeleld
Ml-ismereteit.

Az augusztus 2-i mérfoldké. 2025. augusztus 2-tol alkalmazandok:

* az altaldanos célu MI-modellek (példaul nagy nyelvi modellek) szolgaltatoira vonatkoz6 kotelezettségek:
miszaki dokumentacio készitése €s ataddsa a modellre épitd fejlesztoknek, a szerzdi jogi szabalyok
betartasat szolgald belsd politika, valamint a tanitasi adatok tartalmardl sz6lo, nyilvanos Osszefoglalo
kozzététele;

* a rendszerszintli kockazatot jelenté modellekre vonatkozo tobbletkdvetelmények (modellértékelés,
kockazatkezelés, sulyos események bejelentése, kiberbiztonsag);

* az iranyitasi rendelkezések: a tagallamoknak ki kellett jelolniiik illetékes nemzeti hatosagaikat, és meg
kellett allapitaniuk a szankciok szabalyait.

Az augusztus 2. el6tt forgalomba hozott modellek szolgaltatoinak 2027. augusztus 2-ig kell megfelelniiik. Az
Europai Bizottsag az altalanos célu modellek szolgaltatdival szembeni birsdgolasi jogkdrét 2026. augusztus 2-
tol gyakorolhatja.

Segédletek. Juliusban megjelent az altalanos céli MI-modellekre vonatkoz6 gyakorlati kodex, a Bizottsag
iranymutatasa a kotelezettségek hatalyarol, valamint a tanitasi adatok Osszefoglalojanak egységes mintdja. A
kodexhez csatlakozo szolgaltatok egyszertibben igazolhatjak a megfelelést.

Kit érint? A kotelezettségek kozvetleniil a modellek fejlesztdit terhelik, ami a hazai kkv-k tobbségére nem
vonatkozik. A modellekre épiild alkalmazasokat fejlesztd vagy hasznald vallalkozasok azonban kozvetve
érintettek: a szolgaltatoktol kapott dokumenticié a sajat megfelelésiik alapja. A magas kockazata MI-
rendszerekre (példaul a munkaerd-felvételben, a hitelbiralatban hasznalt rendszerekre) vonatkozé szigoru
szabalyok f6szabaly szerint 2026. augusztus 2-t6l lesznek alkalmazandok.

Vallalati teendok.

* A hasznalt MI-eszk6z6k felmérése és kockazati besorolasa.

» Az Ml-jartassagi képzések dokumentalasa.

* A szolgaltatdi szerzédésekben a dokumentacios és szerzOi jogi garanciak rogzitése.

» Felkésziilés a 2026-ban alkalmazandova valoé magas kockazatt rendszerekre vonatkozo kovetelményekre.



2025. augusztus 4.
Uj szakaszaba lépett az uniés MI-szabalyozas

Augusztus 2-t6] alkalmazandok az uniés Ml-rendelet altalanos céli MI-modellekre vonatkozo szabalyai: a
fejlesztoknek miiszaki dokumentaciot kell készitenilik, szerz6i jogi politikat kell kialakitaniuk, és
nyilvanossagra kell hozniuk a tanit4si adatok dsszefoglaldjat. A legnagyobb, rendszerszintli kockazatot jelentd
modellekre tovabbi kdvetelmények vonatkoznak.

A kotelezettségek kozvetleniil a modellfejlesztoket terhelik, de az MI-t hasznalé vallalkozasokat is érintik.
Erdemes felmérni a hasznalt MI-eszkdzoket, dokumentalni a munkatarsak képzését, és felkésziilni a 2026-t61
alkalmazandé magas kockdzatl rendszerekre vonatkozo szabalyokra.



2025. augusztus 20.

Szeptember 12-tol alkalmazando az unios adatrendelet: Gj jogok és
kotelezettségek

A jogszabaly. A tisztességes adathozzaférésre és adatfelhasznéldsra vonatkozd harmonizalt szabalyokrol szolo
(EU) 2023/2854 rendelet (adatrendelet, Data Act) 2024 januarjaban lépett hatalyba, és rendelkezéseinek
tobbsége 2025. szeptember 12-t6] alkalmazand6. A rendelet célja, hogy az dsszekapcsolt termékek (példaul
ipari gépek, jarmivek, okoseszkdzOk) hasznalata soran keletkez6 adatok hozzaférhetévé valjanak a
felhasznalok és az altaluk kijelolt harmadik felek szamara.

A fébb szabalyok.

» Felhasznaléi adathozzaférés: az Osszekapcsolt termék vagy kapcsolodo szolgaltatas felhasznaldja —
vallalkozds vagy maganszemély — kérheti, hogy az adatbirtokos indokolatlan késedelem nélkiil,
dijmentesen bocsassa rendelkezésére a hasznalat soran keletkezett adatokat, vagy azokat ossza meg egy
altala kijelolt harmadik féllel.

* Termékkialakitas: a 2026. szeptember 12. utan forgalomba hozott termékeket ugy kell tervezni, hogy
az adatok alapértelmezés szerint kozvetleniil hozzaférhetok legyenek.

» Tisztességtelen szerzodési feltételek: a vallalkozasok kozott egyoldaltian kikotott, az adathozzaférésre
vonatkozd tisztességtelen feltételek nem kotelezoek; a szabaly a szeptember 12. utan kotott szerzodésekre
alkalmazandd, a régebbi, hosszu tavi szerzédésekre 2027. szeptember 12-t61.

» Felhdszolgaltaté-valtas: az adatfeldolgozasi szolgaltatasok tigyfelei konnyebben valthatnak szolgaltatot;
a valtasi dijak fokozatosan csokkennek, 2027. januar 12-t6l teljesen megsziinnek.

» Kozszféra: kivételes sziikséghelyzetben a kozszféra szervei adatokat kérhetnek a vallalkozasoktol.

Kkv-kedvezmények. A mikro- és kisvallalkozdsok adatbirtokosként mentesiilnek a felhasznaloi
adatmegosztasi kotelezettségek aldl, és az adatrendelet védi dket a nagyobb partnerek altal rajuk kényszeritett
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javithatja alkudozasi pozicidjukat a gépgyartokkal, szervizhaldzatokkal szemben.

A versenyjogi és iizleti titok védelme. Az adatbirtokos az iizleti titkok védelmére megfeleld intézkedéseket
kovetelhet, kivételes esetben a megosztast meg is tagadhatja; a kapott adatok nem hasznalhatok fel verseng6
termék fejlesztésére.
Vaillalati teendék.
» Gyartoknak: az adatkezelési folyamatok, felhasznaloi tajékoztatok és adatmegosztasi szerz6désmintdk
feliilvizsgalata.

» Felhasznaloknak: a gépek, jarmivek adataira vonatkozé jogok érvényesitése a karbantartasban és a
hatékonysagjavitasban.
» A felhdszerzddések felmondasi és adatkiviteli feltételeinek attekintése.
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Szeptembertdol jar a hozzaférés a gépek altal termelt adatokhoz

Szeptember 12-t61 alkalmazand6 az uniés adatrendelet, amely szerint az 6sszekapcsolt termékek — ipari gépek,
jarmiivek, okoseszk6zok — felhasznaloi kérhetik a hasznalat soran keletkezett adatok dijmentes atadasat, akar
egy altaluk valasztott szervizpartner részére is. Tilossa valnak a tisztességtelen adathozzaférési szerzodési
feltételek, és konnyebb lesz a felhdszolgaltatd-valtas.

A mikro- és kisvallalkozasok mentesiilnek az adatmegosztasi kotelezettség alol, felhasznaldként viszont
¢lhetnek az 1j jogokkal. A gyartoknak érdemes most feliilvizsgalniuk adatkezelési gyakorlatukat és
szerzOdéseiket.



2025. augusztus 27.

Ismétlodo tamadasok a Baratsag koolajvezeték ellen: az ellatasbiztonsag
kérdései

Az események. 2025 augusztusdban harom alkalommal ért timadas a Baratsdg kdolajvezeték oroszorszagi
szakaszat, amelyen keresztiil Magyarorszag és Szlovakia orosz kdolajat kap:

* augusztus 12-r6l 13-ra virrad6 éjjel a Brjanszki teriileten 1év0 unecsai szivattyuallomast érte drontamadas;
* augusztus 17-r6l 18-ra virradd éjjel a Tambovi teriileten 1év6 nyikolszkojei szivattytidllomas kigyulladt,
a szallitas teljesen leallt, és csak augusztus 20-an ¢&jjel indult Gjra;

* augusztus 21-rdl 22-re virradd éjjel ismét az unecsai allomas volt a célpont, a szallitas Gjra ledllt.
A kormany és a MOL allaspontja. A kiilgazdasagi és kiiliigyminiszter a tdmadasokat az orszag
energiabiztonsiga elleni tdmaddsnak nevezte. A korményszovivoi tajékoztatd szerint tartds kiesés esetén
lizemanyaghiany is kialakulhat. A MOL ko6zdlte, hogy a régio ellatasbiztonsaga garantalt, és legalabb 90 napnyi
tartalékkal rendelkezik. Hernadi Zsolt elndk-vezérigazgatd augusztus 27-i nyilatkozata szerint a vezeték a
javitasok utan leghamarabb augusztus 27-28-4an indulhat Gjra; ha augusztus végéig nem indul Gjra, a szlovak
stratégiai készletek felhasznalasa miatt szeptember 1-jét6l kieshet a hazai piac mintegy 20 szazaléka, amelyet
a szazhalombattai karbantartas idején Szlovakiabol latnak el.

Tartalékok és alternativak. A Magyar Szénhidrogén Készletezé Szovetség adatai szerint jelenleg mintegy 96
napnyi kdolaj- és termékkészlet all rendelkezésre. Az alternativ utvonal az Adria-kdolajvezeték: a JANAF és a
MOL 2023-as tesztje szerint kapacitasa évi mintegy 14,4 millid tonna, ami meghaladja a szdzhalombattai és a
pozsonyi finomito egyiittes igényét. Az Adrian keresztiili ellatas azonban dragabb, a MOL becslése szerint
évente mintegy 200 milli6 dollaros tobblet szallitasi koltséggel jarna, és a finomitok miikodését is optimalizalni
kellene.

Gazdasagi hatasok. Rovid tavon a stratégiai készletek miatt fizikai hidny nem valdszind, egy tartos kiesés
azonban novelheti az lizemanyagarakat és a termelési koltségeket, a nagykereskedelmi arakon keresztiil pedig
az inflacidt is.
Villalati teenddk.
» A szallitmanyozasi, logisztikai és lizemanyag-intenziv vallalkozasoknak érdemes forgatokonyveket
késziteniiik egy esetleges arnovekedésre.

* A nagyobb felhasznaloknak javasolt az lizemanyag-beszerzési szerz6dések és a sajat tarolasi lehetdségek
attekintése.

* Az energiakoltség-kockazatot a szerzodéses arképzésben (lizemanyag-potlék) is célszerli kezelni.



2025. augusztus 27.
Haromszor tamadtak a Baratsag koolajvezetéket augusztusban

Augusztusban harom drontamadas érte a Baratsag kdolajvezeték oroszorszagi szivattytiallomasait, a szallitas
tobbszor napokra leallt. A MOL szerint az ellatas biztositott, a hazai készletek mintegy 96 napra elegendok, és
sziikség esetén az Adria-vezeték is képes kiszolgdlni a finomitokat — igaz, joval dragabban.

Fizikai iizemanyaghidny rovid tdvon nem valdszind, tartds kiesés esetén azonban emelkedhetnek az arak. A
szallitmanyoz6 és ilizemanyag-intenziv vallalkozasoknak érdemes felkésziilniiikk egy esetleges
koltségnovekedésre.



2025. augusztus 28.
Javulo hangulat augusztusban: nott az iizleti és a fogyasztoi bizalom

Az adat. A GKI Gazdasagkutato 2025. augusztus végén kozzétett felmérése szerint a juliusi mélypont utan
augusztusban valamivel tobb mint 2 ponttal emelkedett a konjunktiraindex. Javult mind a vallalatok, mind a
fogyasztok hangulata.

Uzleti bizalom.

» Aziizleti bizalmi index juliusban 2 pontot esett, augusztusban 2 pontot emelkedett, igy visszatért a juniusi
szintre.

» A legoptimistabbak az iizleti szolgaltatok, a legbortlatobbak az épitdipari cégek.

» A foglalkoztatasi hajlandosag egy évnyi folyamatos romlas utan javult: a kvetkez6 harom honapban a
cégek 7 szazaléka tervez létszambovitést, 12 szazaléka leépitést; a legkedvezdbb képet az ipar és a
szolgéltatdsok mutatjak.

* Az iizleti komyezet kiszamithatosaganak megitélése Gthavi csticsra javult, az ipari cégek azonban
tovabbra is a bizonytalansagot érzik a legnagyobb problémanak.

Arak. Az aremelési szandékot méré mutaté hosszabb csokkenés utan juliusban megallt, augusztusban nem
valtozott. A cégek 17 szazaléka tervez aremelést, 7 szazaléka arcsokkentést; a kereskedelemben az aremelési
szandék 15 havi mélypontra siillyedt, amiben az arrés-szabalyozasnak is szerepe lehet.

Fogyasztéi bizalom. A fogyaszt6i bizalmi index négyhavi csticsra emelkedett, minden Osszetevdje javult. A
haztartasok kedvezdébben itélték meg elmult 12 havi pénziigyi helyzetiiket, kissé jobbnak varjak a kdvetkezd
évet, és javult az orszdg gazdasagi helyzetére vonatkozd varakozasuk, valamint a nagy értékli vasarlasokra
vonatkoz6 hajlanddsaguk is. A munkanélkiiliségtdl vald félelem csokkent, az inflacids varakozasok viszont
kissé emelkedtek.
Ertékelés. A javulas mérsékelt, és a bizalmi indexek tovabbra is a hosszu tava atlag alatt vannak. A fogyasztoi
hangulat er6sddése 0sszhangban van a realbérek emelkedésével és a 2025 mésodik félévétdl boviild csaladi
adokedvezményekkel, ami a belfoldi kereslet tovabbi boviilését vetiti elore. Az ipari és épitdipari szereplok
Ovatossaga viszont azt jelzi, hogy a beruhazasok élénkiilésére még varni kell.
Jelentdség a vallalkozasok szamara.
» A fogyasztasi cikkeket és lakossagi szolgaltatasokat kinal6 vallalkozasok az év masodik felében élénkiild
keresletre szamithatnak.
* A kereskedelemben az arverseny er0sodése valoszinli, a marzsok védelme hatékonysagi intézkedéseket
igényel.
* A munkaerdpiac kissé lazulhat az iparban, ami a toborzasban kedvezoébb lehetdségeket kinalhat.



2025. augusztus 28.
Augusztusban javult a vallalatok és a haztartasok hangulata

A GKI felmérése szerint augusztusban a juliusi mélypont utan emelkedett a konjunktiraindex. Az tizleti
bizalom visszatért a juniusi szintre, a fogyasztdi bizalom négyhavi csticsra nétt. Egy év utan el6szor javult a
cégek foglalkoztatasi hajlandosaga, a kereskeddk aremelési szandéka pedig 15 havi mélypontra esett.

A haztartasok jobbnak itélik pénziigyi helyzetiiket, és szivesebben vasarolnak nagy értékti termékeket. A
lakossagi piacra termeld vallalkozasok élénkiild keresletre szamithatnak, az épitdipar és az ipar azonban
tovabbra is borulato.



2025. augusztus 5.

Julius 1-jétol masfélszeres a csaladi kedvezmény: elsé tapasztalatok az
augusztusi bérfizetésnél

A szabaly. A személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) 2025 tavaszan elfogadott
modositasa szerint a csaladi kedvezmény 6sszege két 1épésben duplazodik. Az elsé 1épésben, 2025. jalius 1-
jétdl a kedvezmény a korabbi 6sszeg masfélszeresére emelkedett; a juliusi bérekkel — amelyeket a munkaltatok
jellemzdéen augusztus elején fizetnek ki — a magasabb 6sszeg mar a csaladok nett6 jovedelmében jelentkezik.
Az dsszegek (havonta, julius 1-jétol).
» Egy eltartott esetén: az addalap-csokkentés 100 000 forint, ami 15 000 forint adomegtakaritast jelent
(korabban 10 000 forint);
* két eltartott esetén: kedvezményezett eltartottanként 200 000 forint addalap-csokkentés, azaz
gyermekenként 30 000 forint (korabban 20 000 forint);
* harom vagy tobb eltartott esetén: kedvezményezett eltartottanként 330 000 forint addéalap-csokkentés,
azaz gyermekenként 49 500 forint (korabban 33 000 forint).
2026. januar 1-jétél a masodik lépésben a kedvezmény a 2025. junius 30-ig érvényes 0sszegek kétszeresére no:

egy gyermek utan havi 20 000, két gyermek esetén gyermekenként 40 000, hdrom vagy tobb gyermek esetén
gyermekenként 66 000 forint adomegtakaritas érhetd el.

Az érvényesités. Azoknak, akik eddig is érvényesitették a kedvezményt, nem kell 0j adéeldleg-nyilatkozatot
tenniiik: a munkaltaté a megemelt Osszeget automatikusan alkalmazza. Uj nyilatkozat sziikséges, ha valaki
eddig nem élt a kedvezménnyel, vagy ha a hazastarsak a kedvezményt meghatarozott 6sszegben osztjak meg
egymas kozott. Az év kdzben nem érvényesitett kedvezmény az éves bevallasban utdlag is igénybe vehetd.

Csaladi jarulékkedvezmény. Ha az ad6alap nem elegendo a kedvezmény teljes érvényesitésére, a fennmarado
rész a tarsadalombiztositasi jarulékbol érvényesithetd; a megemelt 6sszegek miatt a jarulékkedvezmény
jelentdsége is nd.
Munkaltatéi teenddk.

* A bérszamfejto rendszer paramétereinek ellendrzése, kiillondsen a tobb gyermeket neveld, megosztassal

¢16 munkavallalok esetében.
* A munkavallalok tajékoztatasa arrdl, mikor sziikséges 11j nyilatkozat.
* A 2026. januari masodik emelésre valo felkésziilés a bérszamfejtésben.

Gazdasagi hatas. A kedvezmény emelése a csaladok rendelkezésre allo jovedelmét ndveli, ami a belfoldi
fogyasztas élénkiilését tamogatja; a kiskereskedelmi és szolgaltatd vallalkozasok szamara ez az év masodik
felében keresletbovitd tényezo lehet.



2025. augusztus 5.
Augusztustol mar a megemelt csaladi kedvezmény jelenik meg a bérekben

Julius 1-jét6l masfélszeresére nott a csaladi kedvezmény: egy gyermek utan havonta 15 000, két gyermek esetén
gyermekenként 30 000, harom vagy tobb gyermek esetén gyermekenként 49 500 forinttal kevesebb adot kell
fizetni. A juliusi bérek kifizetésével ez mar az augusztusi fizetésekben is érzékelhetd. 2026 januarjatol a
kedvezmény a korabbi 6sszeg dupléjara n6.

A legtobb csaladnak nem kell 0j nyilatkozatot tennie, a munkaltatd automatikusan alkalmazza a magasabb
Osszeget. Aki eddig nem ¢élt a kedvezménnyel, vagy a hazastarsaval dsszegszerlien osztja meg, annak érdemes
uj adoeldleg-nyilatkozatot benytjtania.



2025. augusztus 19.

Oktober 1-jétol szja-mentes a haromgyermekes anyak munkajovedelme:
felkésziilés a munkaltatoknal

A szabaly. Az Orszaggytlés 2025 tavaszan elfogadott torvénye szerint 2025. oktober 1-jét6l a harom
gyermeket neveld vagy felneveld anyak is mentesiilnek a személyi jovedelemadoé alol, hasonloan a négy vagy
tobb gyermeket neveld anyakhoz, akik 2020 ota élnek e kedvezménnyel. A mentesség a 2025. szeptember 30-
at kovetoen megszerzett jovedelmekre vonatkozik.

A jogosultsag feltételei. Kedvezményre jogosult az az anya, aki vér szerinti vagy 6rokbefogadé sziiloként
legalabb harom gyermek utan csaladi potlékra jogosult, vagy legalabb 12 évig jogosult volt. A kedvezmény
tehat a mar feln6tt gyermekek utan is jar, és élethosszig érvényesithetd. A jogosultsag szamitasanal az elhunyt
gyermek is figyelembe vehetd, ha a csaladi potlékra vald jogosultsag a halala miatt sziint meg.

A mentes jovedelmek. A kedvezmény a négygyermekes anyak kedvezményével azonos jovedelmekre terjed
ki: a munkaviszonybodl szarmazo bérre, egyes 6nalld és nem 6nallo tevékenységbdl szarmazé jovedelmekre, az
egyéni vallalkozoi jovedelemre, illetve atalanyaddzas esetén az ataldnyban megallapitott jovedelemre, valamint
egyes tarsadalombiztositasi ellatdsokra. A mentességnek nincs Osszeghatara. Nem terjed ki viszont a
tokejovedelmekre, és nem érinti a 18,5 szdzalékos tarsadalombiztositasi jarulékot, illetve a munkaltato altal
fizetett szocialis hozzajarulasi adot.
Az érvényesités. A mentesség nem automatikus: év kozben adoéeldleg-nyilatkozattal kérheté a munkaltatonal,
illetve kifizeténél, vagy utdlag az éves bevallasban. A nyilatkozat a jogosultsag kezdetétdl, oktober 1-jétol
tehetd meg, igy a kedvezmény elGszor az oktoberi, november elején kifizetett bérekben jelenhet meg.
A csaladi kedvezmény sorsa. Az szja-mentes anya csaladi kedvezménye nem vész el: a hazastars, élettars
érvényesitheti, illetve a jarulékbol csaladi jarulékkedvezményként vehetd igénybe.
A tovabbi iitemezés. A torvény szerint 2026-t61 a két gyermeket neveld anyak is mentességet kapnak, életkor
szerint 1épcsdzetesen: a 40 év alattiak 2026-t6l, a 40-50 évesek 2027-t6l, az 50-60 évesek 2028-t6l, a 60 év
felettiek 2029-t61.
Munkaltatéi teenddk.
» A bérszamfejto rendszerek fejlesztése szeptember végéig, hogy az oktober 1-jétdl beérkezo nyilatkozatok
feldolgozhatok legyenek.
* A munkavallalok tajékoztatasa a nyilatkozattétel modjarol és idopontjarol; a munkaltatd a jogosultsagot
nem vizsgalja, de a nyilatkozatot meg kell ériznie.
» A csaladi kedvezmény és a mentesség egylittes kezelésének elokészitése, kiillondsen a hazastarsak kozotti
megosztasnal.



2025. augusztus 19.
Oktobertol nem fizetnek szja-t a haromgyermekes anyak

Oktober 1-jétol a legalabb harom gyermeket neveld vagy felnevel6 anyak munkajovedelme mentes a személyi
jovedelemado alol, felso hatar nélkiil, életiik végéig. A kedvezmény a felnétt gyermekek utan is jar, ha az anya
legalabb 12 évig kapott csaladi pdtlékot. A jarulékot tovabbra is fizetni kell, a csaladi kedvezményt pedig a
hazastars vagy a jarulékbol lehet érvényesiteni.

A mentesség nem automatikus: adéeldleg-nyilatkozattal kell kérni a munkaltatonal, legkorabban oktober 1-
jétdl. A munkaltatdknak érdemes mar most felkésziteniilk bérszamfejtd rendszereiket és tdjékoztatniuk
munkavallaldikat.



2025. augusztus 6.

Szeptember 15-tol szigorubb a szamla-adatszolgaltatas: hibas adatot nem
fogad be a NAV

A vialtozas. A Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV) 2025 tavaszan bejelentette, hogy az Online Szédmla
rendszerben szigoritja a bekiildott szamlaadatok ellendrzését (validacidjat). A véglegesitett lista szerint 2025.
szeptember 15-t6l:
* 15 eddigi figyelmezteté (WARN) iizenet hibatizenett¢ (ERROR) valik, vagyis az ilyen hibéat tartalmazo
adatszolgaltatast a rendszer nem fogadja be;
» 3 1j figyelmeztetd ellenérzeés 1ép életbe;
* 1 tajékoztatd (INFO) iizenet figyelmeztetéssé alakul;

* 3 meglévo figyelmeztetd lizenet megsziinik.
A NAV ingyenes Online Szamlazé programjanak felhasznaldit a valtozas nem érinti, mivel a program a
szabalyoknak megfelel6 adatokat kiild.

A jogkovetkezmények. A szamla-adatszolgaltatds az addzas rendjérdl szold 2017. évi CL. torvény (Art.)
szerint Oonallod kotelezettség; elmulasztisa vagy hibas teljesitése szamlanként akar 1 millié forintig terjedd
mulasztasi birsaggal sujthatd. A befogadas megtagadasa azt jelenti, hogy a szamla adatai teljesen hianyozni
fognak az Online Szamla és az e-AFA adatbéazisabol. Ennek kovetkeztében az afabevallas és a NAV altal elvart
adatok kozott eltérés keletkezhet, ami adategyeztetési eljarast, ellendrzést és birsagot vonhat maga utan; a vevok
pedig kifogasolhatjak a rendszerben nem szerepld szamlak befogadasat.

A hattér. A NAV kockazatelemzési algoritmusai az év eleje ota kisziirik az anomalidkat, a hatésag pedig
adategyeztetési, illetve megfelelés-timogato eljarasokat inditott. A szdmlaadatok mindsége kulcsfontossagu az
e-AFA rendszer — a bevalldstervezetek elkészitése — szempontjabdl, és a késobbi kotelezd elektronikus
szamlazas alapjat is jelenti.

Kiket érint kiilonosen?

* asajat fejlesztésii vagy egyedi ERP-rendszert hasznald vallalatokat;

* anagy szamlaszdmu, sok vevdvel dolgozo cégeket;

* a kiilonleges tigyleteket (forditott ad6zas, eldleg, modositd és érvénytelenitd szamlak, devizas szamlak)
gyakran alkalmazo vallalkozasokat.

Vallalati teendok.

* A szamlazd és vallalatiranyitdsi rendszerek fejlesztéjével a NAV altal kozzétett 0 validacios
szabalyoknak valé megfelelés ellenérzése szeptember 15. el6tt.

* A NAV tesztkornyezetében a jellemzd szamlatipusok probakiildése.

» A visszautasitott adatszolgaltatasok napi figyelése €s javitasi folyamat kialakitésa.

* A befogadott szamlak ellenérzése: a beszallitdi szamlak Online Szamla rendszerbeli megjelenésének
rendszeres egyeztetése.



2025. augusztus 6.
Szeptember 15-tol visszadobja a NAV a hibas szamlaadatokat

Szeptember 15-t6l az Online Szamla rendszer 15 olyan hibatipusnal, amelyre eddig csak figyelmeztetett,
clutasitja az adatszolgaltatast. Az el nem fogadott szamlak hianyozni fognak a NAV adatbazisabol, ami afa-
eltérést, adategyeztetést, sot szdmlanként akar egymillio forintos birsagot is eredményezhet. A NAV ingyenes
szdmlazoprogramjat hasznalokat a valtozas nem érinti.

A véllalkozésoknak érdemes még szeptember kozepe eldtt egyeztetniiik szdmlazoprogramjuk fejlesztdjével,
tesztelnitik a jellemz6 szamlatipusokat, és bevezetniiik a visszautasitott adatszolgaltatdsok napi ellendrzését.



2025. augusztus 12.
Elindult az e-pénztargép: ingyenes, felhoalapu nyugtaadas a NAV
alkalmazasaval

A jogszabalyi hattér. Az e-pénztargépek forgalmazasarol és tizemeltetésérdl, valamint az e-pénztargéppel és
az e-nyugtaval kapcsolatos kovetelményekrol szold 8/2025. NGM rendelet 2025. aprilis 1-jén 1épett hatalyba.
A rendelet megteremtette a pénztargépes nyugtaadas 1j, digitalis formajat, amely a hagyoméanyos online
pénztargépek mellett valaszthato.

Az indulas. 2025. julius 1-jétdl elérheté a NAV két ingyenes alkalmazasa:

* NAYV ePénztargép: a nyugtat kibocsato vallalkozasok felhdalapu pénztargép-alkalmazésa;

* NAYV eNyugta: a vasarlok alkalmazasa, amellyel a nyugtat a telefonjukon kaphatjak meg.
Az alkalmazasok az ismert mobilplatformokon t6lthetok le; a NAV altal engedélyezett e-pénztargépek és
vasarloi alkalmazasok listajat a hatdsag honlapjan teszi kozzé. Mas fejlesztok is kérhetik sajat megoldasuk
engedélyezését; felhdalapu és hardveralapu e-pénztargép egyarant engedélyezheto.
Az elonyok.

* Az e-pénztargép hasznalata dnkéntes és —a NAV alkalmazésa esetén — dijmentes.
* A szervizelés csak az lizemeltetd kérésére kotelezO, szemben az online pénztargépek évi kotelezo
feliilvizsgalataval; a NAV becslése szerint ez évente atlagosan mintegy 25 000 forint megtakaritast jelent.
* A papir nélkiili nyugtaadas nyugtanként legalabb 10 forint megtakaritast hozhat; a vasarlo kérésére
papiralapu nyugta tovabbra is adhato.
» Azadatokat a NAV ,nyugtatira” tiz évig megodrzi, ezért az lizemeltetd mentesiil a nyugtak megdérzésének
kotelezettsége alol.
Atmenet. Az online pénztargépek 2028. julius 1-jéig hasznalhatok, igy a vallalkozasok fokozatosan térhetnek
at. A jelenleg pénztargépet nem hasznald, nyugtaadasra kotelezett vallalkozasoknak a hatalyos szabalyok
szerint 2026. szeptember 1-jét6l digitalisan kell teljesiteniiik a nyugtaadatok szolgéltatasat, ezért szdmukra
kiiléndsen indokolt az id6ben torténd felkésziilés.
Kinek érdemes most valtani?

* a kis forgalmu, mobil szolgaltatoknak (piaci arusok, hdzhoz mend szolgaltatok);
 az online pénztargép cseréje eldtt allo vallalkozasoknak;
» azoknak, akik digitalis ligyfélkapcsolatot épitenek.
Teenddk.
» Az alkalmazas hitelességének ellendrzése letoltés elétt (kizarolag a NAV altal kozzétett listan szerepld
alkalmazasok hasznalhatok).
* A meglévé online pénztargép szerzédéseinek és lejarati idejének attekintése.
* A munkatarsak betanitasa, a vasarlok tajékoztatasa az e-nyugta lehetdségérol.



2025. augusztus 12.
Telefonon is adhato a nyugta: elindult a NAV e-pénztargépe

Julius 1. 6ta ingyenesen letoltheté a NAV ePénztargép alkalmazasa, amellyel a vallalkozasok felhdalapon, papir
nélkiil adhatnak nyugtat; a vasarlok a NAV eNyugta alkalmazasaval telefonjukon kaphatjak meg azt. A valtas
onkéntes, a kotelezd éves szervizelés elmarad, a nyugtakat pedig a NAV tiz évig megdrzi.

Az online pénztargépek 2028 kozepéig még hasznalhatok. A pénztargépet ma nem hasznalé vallalkozasoknak
érdemes id6ben felkésziilnilik, mert szdmukra 2026 szeptemberétdl digitalis nyugta-adatszolgaltatas lesz
kotelezo.



2025. augusztus 18.

Otthon Start és lakasafa: az 5 szazalékos kulcs szerepe a
lakasfejlesztésekben

A hattér. A kormany a 2025. jalius 31-én kihirdetett 227/2025. (VII. 31.) Korm. rendelettel szabdlyozta az
Otthon Start programot, amelynek keretében elsé lakasukat vasarlok szeptember 1-jétél legfeljebb 50 millid
forint 0sszegll, fix 3 szazalékos kamatozasu lakashitelt vehetnek fel. A rendelet szerint a vasarolt lakas ara
tarsashazi lakasnal legfeljebb 100, csaladi haznal legfeljebb 150 milli6 forint lehet, €s az ar nem haladhatja meg
a négyzetméterenkénti 1,5 millio forintot. Az 0j lakasok értékesitésénél a forgalmi add mértéke ezért
kozvetleniil befolyasolja, hogy egy lakés belefér-e a programba.

Az 5 szazalékos lakasafa szabalyai. Az altaldnos forgalmi adordl sz616 2007. évi CXXVIL torvény (Afa tv.)
szerint az 1 lakoingatlanok értékesitésére 2026. december 31-ig 5 szazalékos kedvezményes kulcs
alkalmazando, ha

* a lakas hasznos alapteriilete tobblakasos lakoépiiletben legfeljebb 150 négyzetméter, egylakasos
lakoépiilet esetén legfeljebb 300 négyzetméter;
» az értékesitd maga épittette és értékesiti az ingatlant (elsé értékesités).
Atmeneti szabaly. 2027. januar 1. és 2030. december 31. kozott is alkalmazhato az 5 szazalékos kulcs, ha az
épitési engedély 2026. december 31-ig véglegessé valt, vagy az egyszerii bejelentés megtortént, illetve azt a
hatésag a torvényben meghatarozott hataridéig tudomasul vette. A kedvezmény tehat a jelenleg induld
fejlesztéseknél is tervezhetd, ha az engedélyezés 2026 végéig lezarul.

Az afa és a programfeltételek osszefiiggése. A 27 szazalékos altalanos kulcs helyett alkalmazott 5 szazalékos
kulcs az 10j lakasok bruttd arat érdemben csokkenti, ezért szamos budapesti és nagyvarosi lakas csak a
kedvezményes kulcs mellett fér bele a négyzetméterenkénti 1,5 millio forintos €s a 100 milli6 forintos korlatba.
A program sikerét igy az afakedvezmény fennmaradésa is befolyasolja.

A vevo oldali terhek. A programban vasarolt lakasnal a vételar mellett a visszterhes vagyonatruhazasi illeték

is jelentos tétel lehet; az 0j lakésok és az els6 lakasukat vasarlo fiatalok esetében az illetékrdl szolo 1990. évi
XCIII. torvény kedvezményeinek alkalmazhatosagat igyletenként érdemes megvizsgalni.

Vallalati teendok.
* A fejlesztoknek a lakasok alapteriiletét és arat a program és az afakedvezmény feltételeihez egyidejlileg
érdemes igazitaniuk.
* Az engedélyezési litemtervet a 2026. december 31-i hatarnaphoz kell igazitani az atmeneti szabaly
biztositasa érdekében.
* Az adasvételi szerzodésekben a kedvezményes kulcs alkalmazhatdsaganak és az afa esetleges
valtozasanak kockazatat célszerii rendezni.



2025. augusztus 18.
Az 5 szazalékos lakasafa is segiti az Otthon Start programot

A szeptemberben indul6 Otthon Start programban elso lakasukat vasarlok legfeljebb 100 millié forintos lakast,
illetve 150 milli6 forintos hazat vehetnek, négyzetméterenként legfeljebb 1,5 millié forintért. Az 0j lakasok
esetében ebbe a korlatba sokszor csak az 5 szdzalékos kedvezményes afakulcs miatt férnek bele az arak.

A kedvezményes kulcs 2026 végéig érvényes, az atmeneti szabaly szerint pedig 2030-ig, ha az épitési engedély
2026 végéig véglegessé valik. A fejlesztoknek érdemes projektjeik méretét, arat és engedélyezési iitemezését
ehhez igazitaniuk.



2025. augusztus 22.
A kamara javaslata: emelkedjen fokozatosan az alanyi afamentesség hatara

A jelenlegi szabaly. Az Afa tv. szerint az alanyi adomentesség valaszthaté, ha az adoalany
termékértékesitéseinek és szolgaltatasnytjtasainak éves értéke nem haladja meg a térvényben meghatarozott
értékhatart. 2025-re a kormény az 5/2025. Korm. rendelettel 12 milli6 forintrél 18 millié forintra emelte az
értékhatart, és lehetové tette, hogy az adoalanyok a mentességet a varakozasi ido letelte elott is valasszak. A
hatart a megel6z0 évben ténylegesen elért és a targyévben varhato, illetve ténylegesen elért forgalomra is
vizsgalni kell.
Az MKIK javaslata. A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara (MKIK) elndke 2025. augusztus kozepén
egyeztetett a nemzetgazdasagi miniszterrel. A kamara a legkisebb vallalkozasok terheinek csokkentésére azt
javasolta, hogy az alanyi afamentesség értékhatara eldre bejelentett litemezéssel, harom 1épésben emelkedjen:

* 2026-ban 20 millio,

* 2027-ben 22 millio,

» 2028-ban 24 milli6 forintra.
A kamara becslése szerint a 20 millid forintos hatar mintegy 8300 vallalkozast (az afa-visszaigénylokkel egyiitt
10 600-at), a 24 millio forintos hatar 22 800-28 000 vallalkozast érintene.
Tételes adézas. A kamara azt is javasolta, hogy a kisadozé vallalkozasok tételes adojaban a jelenlegi havi 50
000 forintos ad6 mellett 75 000 és 100 000 forintos valaszthatd tételek is legyenek, amelyek magasabb
tarsadalombiztositasi, kiilondsen nyugdijjogosultsagot biztositananak.
Ertékelés. Az alanyi mentesség emelése csokkenti a legkisebb vallalkozasok adminisztracios terheit és javitja
versenyképességiiket a lakossagi piacon, ugyanakkor a mentes vallalkozas nem helyezhet hatalyba elézetesen
felszamitott adot, és afa-levonasra jogosult iizleti partnerei szdmara kevésbé vonzd lehet. A javaslatokrol
kormanyzati dontés még nem sziiletett; a kdltségvetési mozgastér sziikossége miatt a megvaldsitas iiteme
bizonytalan.

Mire figyeljenek most a vallalkozasok?
* Az értékhatar év kozbeni tallépése esetén a mentesség a tallépést okozo Ugylettél megszlnik; az
adoalanynak ezt be kell jelentenie, és attol kezdve afat kell felszamitania.

* A 2026-0s adozasi forma tervezésénél az értékhatar esetleges emelése forgatokonyvként kezelhetd, a
végleges szabalyok kihirdetéséig fenntartassal.

* A mentesség valasztasa el6tt mérlegelni kell a beszerzések afatartalmat és a vevokor dsszetételét.
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24 millio forintra emelné a kamara az alanyi Afamentesség hatarat

A Magyar Kereskedelmi ¢s Iparkamara azt javasolja, hogy az alanyi afamentesség jelenleg 18 milli6 forintos
értékhatara eldre bejelentett litemben, 2026-ban 20, 2027-ben 22, 2028-ban 24 millio forintra emelkedjen. A
kamara a tételes adozasban magasabb nyugdijjogosultsdgot biztositd, 75 és 100 ezer forintos valaszthato
tételeket is javasol.

A javaslatokrol még nem sziiletett dontés. Addig is fontos, hogy a 18 milli6 forintos hatar év kézbeni tallépése
esetén a mentesség azonnal megszlinik, ezért a hatar kozelében jard vallalkozasoknak érdemes folyamatosan
figyelniiik bevételiiket.



2025. augusztus 28.
Szeptemberi adohataridok: iparizésiado-eloleg, havi bevallasok, afa

Szeptember 15.: helyi ipariizési adé. A helyi adokrol szol6 1990. évi C. térvény (Htv.) szerint az ipar(izési
adoelodleget — az Onkormanyzati adohatosagnal nyilvantartott elGlegfizetési kotelezettség szerint — két
részletben, marcius 15-ig és szeptember 15-ig kell megfizetni. 2025. szeptember 15. hétfore esik, igy a hatarid6
nem tolodik. Az eldleg Osszege jellemzoen az elozé adoév adodja alapjan, a bevallasban kozolt eldlegrészlet
szerint alakul. Az adéeldleget a székhely, illetve telephely szerinti dnkormanyzat ipariizésiadd-beszedési
szdmlajara kell befizetni.

Elélegmédositas. Ha a vallalkozas az év kdzben tapasztalt forgalomcsokkenés miatt az eldirtnal alacsonyabb
adot var, a Htv. lehetévé teszi, hogy az adoeldleg Osszegét a varhatd tényleges addhoz igazitsa: az
elé6legmodositasi kérelmet az onkormanyzati adohatésaghoz kell benytjtani a fizetési hatarido elétt. Kiilonosen
a gyengébb elsd félévet zard ipari, jarmiipari beszallitd cégek szamara lehet ez jelentds likviditasi elony.
Szeptember 12.: munkaltatéi bevallas. A havi munkaltatéi bevallas (2508-as nyomtatvany) benyujtasanak és
a bérekhez kapcsolodo kozterhek megfizetésének hatarideje — mivel a 12. nap péntekre esik — 2025. szeptember
12. Ekkor esedékes a kisaddzo vallalkozasok tételes addjanak befizetése is.

Szeptember 22.: afa és egyéb havi kotelezettségek. A havi afabevallok augusztusi bevallasanak és
befizetésének, valamint a havi gyakorisagi egyéb kotelezettségeknek (példaul a havi tarsasdgiado-eldleg)
hatarideje 20-a. Mivel szeptember 20. szombatra esik, az Art. szerint a hatdrido a kovetkez6 munkanapon,
szeptember 22-én jar le.

Késedelmi jogkovetkezmények. A késedelmes fizetés esetén késedelmi potlék jar, amelynek mértéke a
jegybanki alapkamat 5 szazalékponttal ndvelt 6sszegének 365-6d része naponta — a 6,50 szazalékos alapkamat
mellett évi 11,5 szazalék. A bevallas elmulasztdsa mulasztési birsaggal jar.

Szeptember 15-t6l: szigoribb szamlaellenérzés. Ugyanettdl a naptol a NAV az Online Szamla rendszerben
tobb, eddig csak figyelmeztetéssel kezelt hibatipusnal elutasitja az adatszolgaltatast, ami a havi zarasi és
bevallasi folyamatokra is kihat.

Teenddk.
» Az iparlizésiado-el6leg Osszegének és az eldlegmodositas indokoltsaganak ellenérzése szeptember 15.
elott.
» A likviditas tervezése: a honap kdzepén és 22-én jelentkez6 fizetési csticsok eldzetes iitemezése.
* A konyveldvel egyeztetett hatarid6-naptar frissitése, figyelemmel a hétvégék miatt eltolodo hatarnapokra.
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Szeptember 15-ig kell befizetni az ipariuzésiado-eléleg masodik részletét

Szeptember 15-én esedékes a helyi iparlizési adé masodik eldlegrészlete, amelyet a székhely, illetve telephely
szerinti Oonkormanyzat szamlajara kell befizetni. Aki az idei visszaesés miatt alacsonyabb adora szamit, a
hataridd elott kérheti az eldleg mérséklését az 6nkormanyzati adohatosagtol.

Szeptember 12-én jar le a havi bérbevallas és a kozterhek befizetésének hatarideje, a havi dfabevalloknak pedig
— mivel 20-a szombatra esik — szeptember 22-ig kell teljesiteniiik. A késedelmes fizetés évi 11,5 szazaléknak
megfeleld potlékkal jar.



2025. augusztus 13.

Kiterjesztett gyartoi felelosség: negyedéves adatszolgaltatas és valtozo
dijszabalyozas

A rendszer. Magyarorszagon 2023. julius 1-je 6ta miikodik a kiterjesztett gyartoi felelosségi (EPR) rendszer,
amelynek koncesszios tarsasaga a MOHU MOL Hulladékgazdalkodasi Zrt. Az EPR-koételezettség a termékek
gyartoit, illetve elsé belfoldi forgalomba hozdit terheli, és tobbek kdzott a csomagolasra, az egyszer hasznalatos
mianyag termékekre, az elektromos és elektronikus berendezésekre, az elemekre és akkumulatorokra, a
gumiabroncsokra, a reklam- és irodai papirra, az ¢tolajra, a textiltermékekre és a fabutorokra terjed ki. A
rendszer mellett 2024 6ta miikodik a kdtelezd visszavaltasi dijas rendszer (DRS) is az italcsomagoldsokra.

Negyedéves kotelezettségek.

* A gyartdknak és els6 forgalomba hozoknak a negyedévet kdvetd honap 20. napjaig kell az Orszagos
Kornyezetvédelmi Informécios Rendszer (OKIRkapu) feliiletén adatot szolgaltatniuk a forgalomba hozott
mennyiségekrél; a masodik negyedévre vonatkozo hataridd jalius 20. volt, a harmadik negyedévre
vonatkozo oktober 20. lesz.

» Az érintett vallalkozasoknak regisztralniuk kell a MOHU Partnerportalon, és ha még nem tették meg, az
orszagos hulladékgazdalkodasi hatosag nyilvantartasaban is.

* Az EPR-dijat a MOHU szamlazza ki a bejelentett mennyiségek alapjan.

A dijszabalyozas valtozasa. A kormany 2025 juliusaban tarsadalmi egyeztetésre bocsatotta a visszavaltasi
dijas rendszerr6l szo6lo 450/2023. Korm. rendelet modositasanak tervezetét. A tervezet szerint a Magyar
Energetikai ¢s Kozmi-szabalyozasi Hivatal a csatlakozasi és szolgaltatasi dijakra vonatkozé javaslataban
figyelembe veszi a koncesszios tarsasag varhato bevételeit, a két évvel korabbi, vissza nem valtott betétdijakat
¢s az indokolt koltségek fedezetlen részét; a dijjavaslatot tovabbra is a dijévet megel6z6 év szeptember 15-ig
kell benyujtani. A koncesszios tarsasag 2024-ben mintegy 50 milliard forintos veszteséget mutatott ki, ami a
dijak jovobeli emelkedésének kockazatat jelzi.

Kockazatok. A hatdriddre nem teljesitett vagy valotlan adatszolgéltatas szankcidt vonhat maga utan. A dijteher
a termékdrakba épiil be, ezért a gyartok és importérok versenyképességét kozvetleniil érinti.
Villalati teenddk.

» A forgalomba hozott termékek és csomagolasok anyagfajtankénti, pontos nyilvantartasa.
* A harmadik negyedéves adatszolgaltatas el6készitése az oktober 20-1 hatariddre.
* A 2026-0s dijtételek valtozasanak beépitése az arazasba és a beszallitdi szerzodésekbe.



2025. augusztus 13.
EPR: oktober 20-ig esedékes a kovetkezo negyedéves adatszolgaltatas

A Kkiterjesztett gyartoi felelosségi rendszerben a gyartoknak és elsé forgalomba hozoknak negyedévente, a
negyedévet kovetd honap 20-aig kell bejelenteniiik az OKIRkapun a forgalomba hozott csomagolasok és egyéb
termékek mennyiségét; a kovetkezd hataridé oktober 20. Az érintetteknek a MOHU Partnerportalon is
regisztralniuk kell.

A kormany juliusban modositand a visszavaltasi rendszer dijmegallapitdsi szabalyait, a koncesszids tarsasag
tavalyi vesztesége pedig a dijak emelkedésének kockazatat jelzi. Erdemes a 2026-0s arazasnal szamolni ezzel.



2025. augusztus 11.

Unios vallalati hozzajarulas (CORE): uj teher a nagyvallalatoknak 2028-
tol?

A javaslat. Az Eur6pai Bizottsag 2025. jalius 16-4n terjesztette eld a 2028-2034 kozotti tobbéves pénziigyi
keretre vonatkozo, mintegy 2000 milliard eurds javaslatat, és ezzel egyiitt az unios sajat forrasok 0j rendszerét.
A javaslat 6t 4j vagy moddositott sajat forrast tartalmaz:

* CORE (Corporate Resource for Europe): éves atalany-hozzajarulas a nagyvallalatoktol;

* az unios kibocsataskereskedelmi rendszer (ETS) aukcids bevételeinek egy része;

» a szén-dioxid-hatarjelleggel kiigazit6 mechanizmus (CBAM) bevételeinek egy része;

+ dij a vissza nem gy{ijtott elektronikai hulladék utan;

* a dohanytermékek harmonizalt jovedéki addjdhoz kapcsolodo sajat forras (TEDOR).
A CORE részletei. A hozzajarulas az Unidban illetdséggel rendelkezd tarsasdgokat, valamint a harmadik
orszagbeli véllalatok unios allando telephelyeit terhelné, ha éves nett6 arbevételilk meghaladja a 100 millid
eur6t. A kkv-k, a kozintézmények és a nonprofit szervezetek kiviil esnének a hatalyan. Az éves atalany az
arbevételtdl fiiggden:

e 100-250 milli6 eur6 kozott: 100 000 euro;

* 250-500 milli6 eur6 kozott: 250 000 euro;

* 500-750 milli6 eur6 kozott: 500 000 euro;

* 750 milli6 eur¢ felett: 750 000 euro.
A hozzijarulast a tagallami adohatosagok szednék be az Uni6 nevében; a becsiilt éves bevétel mintegy 6,8
milliard eurd.
Hatalybalépés és elfogadas. A Bizottsag az 0j sajat forrasokat 2028. januar 1-jétél alkalmaznd. A sajat
forrasokrol szo6lo hatarozat elfogadasahoz a Tanacs egyhangu dontése és valamennyi tagallam jovahagyasa
sziikséges, ezért a targyalasok varhatéan hossziak lesznek; tobb tagallam mar jelezte fenntartasait. A Bizottsag
ugyanakkor elallt az unids digitalis szolgaltatasi add bevezetésétol.

Ertékelés. A CORE a tarsasagi adotol fiiggetlen, arbevétel-alapu teher, amely a nyereségtél fliggetleniil
terhelné az érintett vallalatokat. Magyarorszagon elsGsorban a nagy gyarto- és kereskedelmi vallalatok, illetve
multinacionalis csoportok leanyvallalatai érintettek. A dohanytermékek uniés minimalis jovedéki adojanak
emelése a hazai fogyasztoi arakat is érintené.
Teendék.

* A nagyvallalatoknak érdemes nyomon kovetniilk a targyalasokat, és a 2028 utani tervezésnél

forgatokdnyvként szamolniuk a hozzajarulassal.
* A csoportszintli adotervezésben a teher entitasszintii jellegét is figyelembe kell venni.
» Az érdekképviseleteken keresztiil célszer(i véleményt nyilvanitani a konzultaciok soran.
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Unios hozzajarulast fizethetnének a nagyvallalatok 2028-tol

Az Europai Bizottsag julius 16-i koltségvetési javaslata szerint 2028-t6] a 100 millié eurénal nagyobb
arbevételi vallalatok és unios telephelyek évente 100 000 és 750 000 eurd kozotti atalany-hozzajarulast
fizetnének az unids koltségvetésbe. A kis- és kozépvallalkozdsok mentesiilnének; a dijat a tagallami
adohatosdgok szednék be.

A javaslat elfogaddsdhoz valamennyi tagallam egyetértése sziikséges, ezért a végleges szabilyok még
bizonytalanok. Az érintett nagyvallalatoknak érdemes figyelemmel kisérniiik a trgyalasokat.



2025. augusztus 7.

Nyari diakmunka: a 25 év alattiak adokedvezménye és a foglalkoztatasi
formak

A 25 év alattiak kedvezménye. Az Szja tv. szerint a 25 év alatti fiatalok az 6sszevont addalapba tartozo
jovedelmiik egy részére — elsdsorban a munkaviszonybodl, megbizasi jogviszonybdl, egyéni vallalkozasbol
szdrmaz6 jovedelemre — személyi jovedelemadd-kedvezményt vehetnek igénybe. A kedvezmény havi felsd
hatara 2025-ben 656 785 forint, azaz eddig az 0sszegig a jovedelem mentes a 15 szazalékos szja aldl. A
kedvezmény a 25. életév betdltésének honapjaig jar, és nem fiigg attdl, hogy a fiatal tanul-e. A
tarsadalombiztositasi jarulékot (18,5 szazalék) a kedvezmény nem érinti.

Foglalkoztatasi formak.

* Munkaviszony: a teljes kdzteher-rendszer szerint, de a 25 év alatti munkavallal6 szja-ja a kedvezmény
miatt jellemzden nem terheli a bért.

» Iskolasziovetkezeti tagsag: a nappali tagozatos hallgaté és tanulé iskolaszovetkezeti tagként végzett
munkdja — 25 éves koradig — nem keletkeztet biztositasi jogviszonyt, igy jarulékmentes, és a szovetkezet
szocialis hozzajarulasi adot sem fizet; a megrendeld a szovetkezet szamlaja alapjan fizet.

» Egyszeriisitett foglalkoztatas (alkalmi munka, idénymunka): a napi tételes kozteher mellett gyorsan
¢s kevés adminisztracioval alkalmazhato, de az éves és naptari idGkorlatokat be kell tartani; a
munkaltatonak a foglalkoztatast a munka megkezdése eldtt be kell jelentenie.

Minimalbér és bérminimum. 2025-ben a minimalbér havi 290 800, a garantalt bérminimum 348 800 forint;
orabéres foglalkoztatdsnal az aranyos 0Osszeg az iranyad6. Az iskolaszovetkezeti tagoknak is legalabb a
minimalbérnek, illetve a garantalt bérminimumnak megfeleld dijazas jar.

Ellenérzési fokusz. A nyari szezonban a NAV kiemelten vizsgalja a turisztikai €s vendéglatohelyeken a
bejelentés nélkiili foglalkoztatast és az egyszertsitett foglalkoztatas szabalyainak betartasat. A be nem jelentett
foglalkoztatas mulasztasi birsaggal, sulyosabb esetben az iizlet ideiglenes bezarasaval jarhat.

Munkaltatoi teenddk.
* A diak munkavallalok ¢életkoranak és jogallasanak (nappali tagozat) dokumentalasa a megfeleld
foglalkoztatasi forma kivalasztasahoz.
* Az egyszerisitett foglalkoztatas bejelentése a munka megkezdése elott.

* A 25 év alatti kedvezmény helyes alkalmazasa a bérszamfejtésben, a kedvezményt meghalado
jovedelemrész adoztatasaval.
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Didkmunka nyaron: havi 656 ezer forintig nincs szja a 25 év alattiaknak

A 25 év alatti fiatalok 2025-ben havi 656 785 forintig mentesiilnek a személyi jovedelemado aldl, akar
munkaviszonyban, akar megbizassal vagy iskolaszovetkezeten keresztiil dolgoznak. A nappali tagozatos
diakok iskolaszovetkezeti munkaja utdn jarulékot sem kell fizetni, az alkalmi és idénymunka pedig
egyszerusitett foglalkoztatassal is megoldhato.

A NAV a nydri szezonban kiemelten ellendrzi a bejelentés nélkiili foglalkoztatast. A munkaltatoknak érdemes
a munka megkezdése el6tt bejelenteniiik a didkokat, és dokumentalniuk jogallasukat.



2025. augusztus 27.
Kamatdontés: valtozatlanul 6,50 szazalék, ovatos és tiirelmes jegybank

A dontés. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Monetaris Tanacsa 2025. augusztus 26-i iilésén valtozatlanul
hagyta a 6,50 szazalé¢kos jegybanki alapkamatot. A kamatfolyos6 sem valtozott: az egynapos betéti kamat 5,50,
az egynapos fedezett hitel kamata 7,50 szazalék. Az alapkamat igy 2024 szeptembere Ota valtozatlan.

A dontés indoklasa. A jegybank kozleménye és sajtotajékoztatdja szerint:

* az infl4cio jaliusban 4,3 szézalékra mérséklédott, de tovabbra is a toleranciasav felett van;

» az arrés-szabalyozas és az Onkéntes arkorlatozasok érdemben, a jegybanki becslés szerint egylittesen
mintegy 1,5 szazalékponttal fékezik az inflacidt, a szabalyozason kiviili kdrben azonban a véallalatok
erbteljesen araznak;

* a haztartasok inflacios varakozasai magasak;

* a hazai gazdasagi aktivitas visszafogott, a GDP a masodik negyedévben mindossze 0,1 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbit;

* alakashitelezés az Otthon Start programhoz kapcsol6do kereslet miatt magas maradhat.

Nemzetkozi kornyezet. A globalis ndvekedési kilatasok kissé javultak, az energiaarak mérséklddtek, de a
kereskedelmi és geopolitikai fesziiltségek bizonytalanna teszik a kilatasokat. A piaci arazés szerint az amerikai
jegybank a kdvetkezé honapokban kamatot csokkenthet.

Eloretekinto iranymutatas. A Monetaris Tanacs megerdsitette, hogy dvatos és tiirelmes monetaris politikara
van sziikség; a pozitiv redlkamat tamogatja az inflacios varakozasok horgonyzasat, ezért a szigor monetaris
kondiciok fenntartdsa indokolt. A jegybank dontéseit adatvezérelten, iilésrdl {ilésre hozza meg. A kovetkezo
kamatdonto tilésen a Tanacs a szeptemberi Inflacios jelentés friss elérejelzéseit is figyelembe veszi.

Ertékelés. A dontés megfelelt az elemz6i varakozasoknak. A kormanyzat a gyenge novekedés miatt a kamatok
csokkentését szorgalmazza, a jegybank azonban az inflacio €s az inflacios varakozasok kockazatai miatt nem
lat teret a lazitasra. Az elemzdk tobbsége szerint 2025-ben mar nem varhatd kamatcsokkentés.

Jelentdség a vallalkozasok szamara.

» A BUBOR-hoz kotott valtozo kamatozasu hitelek terhe a kovetkez6 honapokban sem csokken érdemben;
a haromhavi BUBOR 6,5 szazalék koriil marad.

* A beruhdzasok finanszirozasandl a fix kamatozasu, timogatott hitelprogramok jelentds koltségelonyt
nyujtanak.

» A forintbetétek és rovid lejarata allampapirok hozama a likvid tartalékok szamara tovabbra is vonzo.
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Marad a 6,50 szazalékos alapkamat

A Magyar Nemzeti Bank augusztus 26-an valtozatlanul 6,50 szazalékon hagyta az alapkamatot, amely igy
csaknem egy éve nem valtozott. A jegybank szerint az inflacid jaliusban 4,3 szazalékra lassult, de az
arszabdlyozason kiviili kdrben a cégek erdteljesen araznak, a haztartasok inflacios varakozasai pedig magasak,
ezért tovabbra is dvatos €s tlirelmes politikdra van sziikség.

A vallalkozasoknak a valtozd kamatozasu hitelek terhének csokkenésére rovid tavon nem érdemes szamitaniuk.
Beruhdzasokhoz a fix kamatozast, timogatott hitelek jelenthetnek kedvez6bb megoldést.



2025. augusztus 29.
A forint augusztusban: 11 havi csiucs az eurdval szemben

Az arfolyam alakulasa. A forint 2025 augusztusaban a régi6 egyik leger6sebb devizaja volt. Augusztus 19-én
az euro arfolyama napkozben 393,5 forintig csdkkent, ami mintegy 11 havi csucsot jelentett a forint szamara;
az arfolyam ezzel attorte a 395-0s technikai szintet. Az év eleje 6ta a forint mintegy 4 szdzalékkal er6s6dott az
eurdval és mintegy 15 szazalékkal a dollarral szemben. A honap masodik felében az arfolyam a 394-396
forintos savban mozgott.

Az erdsodés tényezoi.

» Kamatkiilonbozet: a 6,50 szazalékos jegybanki alapkamat és az eur6zona 2,00 szazalékos betéti kamata
kozotti kiilonbség tovabbra is vonzova teszi a forintkockdzat vallalasat (carry trade).

» Koltségvetési adatok: az MNB augusztus 18-an kozzétett eldzetes pénziigyi szamlai szerint az
allamhaztartds a mésodik negyedévben a GDP 2,2 szizalékanak megfeleld tobbletet ért el, a négy
negyedéves gordiild hiany 3,3 szdzalékra mérséklodott; elemzOk szerint ebben atmeneti tényezok is
szerepet jatszottak.

* Geopolitika: az orosz—ukrdn haboru lezarasat célzo targyaldsokkal kapcsolatos remények javitottak a
régios hangulatot.

* Nemzetkozi kamatkornyezet: a Fed elndkének augusztus 22-i jacksonholei beszéde, amely szeptemberi
kamatcsokkentés lehetOségét jelezte, gyengitette a dollart; a beszéd alatt az eurd arfolyama 396-rol 394
forint kdzelébe siillyedt.

A jegybank szerepe. Az MNB augusztus 26-i kamattarté dontése és szigori kommunikacioja megerdsitette a
befektetoket abban, hogy a kamatkiilonbozet tartéosan fennmarad. A jegybank hangstlyozza, hogy az arfolyam
stabilitasa az inflacio csokkentésének fontos feltétele.

Kockazatok. A forint erdsodését visszafordithatja a koltségvetési hianycél teljesiilésével kapcsolatos
bizonytalansadg, a korményzati kamatcsokkentési nyomds, a hitelmindsiti dontések és a geopolitikai
fordulatok. Az energiaellatassal kapcsolatos hirek — példaul a Baratsag koolajvezeték elleni timadasok —
atmeneti volatilitast okozhatnak.

Jelent6ség a villalkozasok szamara.
» Az erds forint az importéroknek és a devizahitellel rendelkezéknek kedvez, az eurdbevételli exportérok
forintbevételeit viszont csokkenti.
» Az exportéroknek a jelenlegi szinteken érdemes megfontolniuk a jovobeli bevételek részleges fedezését
(hataridds tigyletek, opciok).
» Az arfolyam-feltételezéseket a 2026-0s tizleti tervben tobb forgatokdnyvvel célszerii kezelni.
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Kozel egyéves csucsra erosodott a forint

Augusztus 19-én az eur6 arfolyama 393,5 forintra csokkent, ami 11 honapja nem latott erds forintot jelentett.
A magyar deviza az év eleje 6ta mintegy 4 szazalékkal er6sodott az eurdval és 15 szazalékkal a dollarral
szemben. Az er0s6dést a magas hazai kamatszint, a vartnal jobb masodik negyedéves koltségvetési adat és a
nemzetkdzi kamatcsokkentési varakozasok tdmogattak.

Az er6s forint az importéroknek kedvez, az exportorok forintbevételeit viszont csdkkenti. Az eurdbevétellel
rendelkezd cégeknek érdemes megfontolniuk jovdbeli bevételeik részleges arfolyamfedezését.



2025. augusztus 25.
Nemzetkozi kamatkornyezet: a Fed a kamatcsokkentés felé, az EKB kivar

Az amerikai jegybank. A Federal Reserve julius 30-1 {ilésén valtozatlanul, 4,25-4,50 szazalékon hagyta az
iranyado kamatsavot; két kormanyzoétanacsi tag kamatcsokkentést tamogatott, ami 1993 6ta nem fordult eld.
Augusztus elején a juliusi munkaerdpiaci jelentés gyenge, minddssze 73 ezres foglalkoztatasbdviilést mutatott,
a korabbi két honap adatait pedig jelent6sen lefelé modositottak. Az amerikai elndk ezt kdvetden elmozditotta
tisztségébdl a munkaiigyi statisztikai hivatal vezetdjét. A jaliusi fogyasztoi arindex 2,7, a maginflacio 3,1
szazalék volt.

Jackson Hole. Jerome Powell, a Fed elndke augusztus 22-én a jacksonholei jegybankari konferencian
elmondta:

» a munkaerdpiacon a kereslet és a kinalat egyszerre gyengiil, ami ,,szokatlan egyensulyt” jelent, és noveli
a hirtelen elbocsatasok kockazatat;
* a vamok hatisara emelked6 arak egyszeri jellegliek lehetnek, de a Fed nem engedi, hogy a hosszu tava
inflacios varakozasok elszabaduljanak;
» az alapforgatokonyv és a kockazatok valtozésa sziikségessé teheti a monetaris politika kiigazitasat, a
dontések azonban adatfiiggdk maradnak.
A piacok a beszédet a szeptember 17-i kamatcsokkentés eldjelének értelmezték: a részvényarfolyamok
emelkedtek, a hozamok csokkentek, a dollar gyengiilt.

Az Europai Kozponti Bank. Az EKB 2025. julius 24-én — nyolc egymast koveté kamatcsokkentés utan —
valtozatlanul, 2,00 szazalé¢kon hagyta a betéti rendelkezésre allas kamatat. Az eur6zona éves inflacidja juliusban
2,0 szazalék volt, a jegybanki célnak megfeleléen. Az EKB szerint a kamatszint megfelel6 a vamhaboruts
bizonytalansagok kezelésére; a kovetkezo kamatdontd tilés szeptember 11-én lesz.

A hatasok Magyarorszagon. A nagy jegybankok lazul6 vagy kivarasra all6 politikaja mellett a magyar 6,50
szazalékos alapkamat a régioban kiemelkedden magas kamatkiilonbozetet biztosit, ami a forintot tamogatja. A
dollarkamatok csokkenése a feltdrekvd piacokra iranyuld tékearamlast is erdsitheti, ugyanakkor a Fed
fiiggetlenségével kapcsolatos politikai vitak novelhetik a pénzpiaci volatilitast.
Jelent6ség a villalkozasok szamara.
* Az eurbalapu hitelek kamata (EURIBOR) alacsony szinten stabilizalodott, ami az eurdbevétellel
rendelkezd exportérok szamara kedvez6 finanszirozasi lehetdséget kinal.
* A dolléralapt tigyletekben a dollar gyengiilése arfolyamkockdzatot jelent; a dollarbevételek fedezése
indokolt lehet.

* A kamatpalya valtozasait a hosszabb tava finanszirozasi dontésekben (fix vagy valtozd kamat)
figyelembe kell venni.
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Szeptemberben kamatot csokkenthet a Fed

Jerome Powell, az amerikai jegybank elndke augusztus 22-én jelezte, hogy a gyengiil6 munkaerépiac miatt
sziikségessé valhat a monetaris politika enyhitése; a piacok szeptemberi kamatcsokkentéssel szamolnak. Az
Europai Kozponti Bank juliusban 2 szazalékon hagyta betéti kamatat, az eurdzona inflacidja a 2 szazalékos
célon all.

A magyar 6,50 szazalékos alapkamat igy jelentds kamatkiilonbdzetet biztosit, ami a forintot tdmogatja. Az
eurobevételil exportdrok szamara az alacsony eurokamatok kedvezd finanszirozasi lehetdséget jelentenek.



2025. augusztus 19.

Pénziigyi szamlak: 76 szazalékos adossagrata, atmeneti negyedéves
koltségvetési tobblet

Az adat. A Magyar Nemzeti Bank 2025. augusztus 18-4n kozzétett eldzetes pénziigyi szamldi szerint az
allamhaztartas 2025 masodik negyedévében a GDP 2,2 szazalékanak megfeleld, 489 milliard forintos
finanszirozasi tobbletet ért el. A négy negyedévre gorditett hidny a GDP 3,3 szazalékara (2804 milliard forintra)
mérséklodott, az el6z6 negyedévi 4,3 szazalékrol.

Az allamadéssag. Az allamhaztartds konszolidalt, névértéken szamitott bruttdé addssaga 2025 masodik
negyedévének végén 63 981 milliard forint, a GDP 76,0 szazaléka volt. Az adossagrata alakulasat a hiany
mellett az arfolyamvaltozasok is befolyasoljak: a forint er6sddése a devizaaddssag forintértékét csokkenti.

Az elemzdi értékelés. Az OTP Elemzési Kozpont szerint a negyedéves tobbletben atmeneti tényezok — példaul
az allami vallalatok osztalékfizetése és az unids forrasokkal kapcsolatos elszdmoldsok — is szerepet jatszhattak,
ezért az adat nem jelenti a koltségvetési palya tartds javulasat. A pénzforgalmi adatok szerint a kdzponti
alrendszer hidnya julius végéig az éves eldiranyzat 58 szazalékat érte el, a kamatkiadasok pedig gyorsan nének.

A haztartasok pénziigyi helyzete. A haztartasok nettd finanszirozasi képessége négy negyedéves alapon a
GDP 5,6 szazaléka (4718 milliard forint) volt, ami tovdbbra is kiemelkedden magas megtakaritasi
hajlandésagot jelez. A haztartasok bruttd pénziigyi eszkdzei a GDP 137,6, nettd pénziigyi vagyonuk 117,3
szazalékat tették ki. A magas lakossagi megtakaritas jelentds részben lakossagi allampapirokban jelenik meg,
ami az allam forintfinanszirozasanak stabil hatterét adja.

Ertékelés. A 76 szazalékos adossagrata meghaladja az uniés 60 szazalékos referenciaértéket, és a régioban is
magasnak szamit. A hitelmindsitok a hianycél teljesiilését és az adossagrata csokkend palyajat kiemelten
figyelik; a negyedéves tobblet kedvezé jelzés, de a 4,1 szazalékos éves hianycél teljesitése az év masodik
felében jelentds fegyelmet igényel, kiillonosen a csaladi adokedvezmények boviilése mellett.

Jelentdség a vallalkozasok szamara.
» A finanszirozési koltségeket alapvetden meghatarozza az orszadg kockazati megitélése; a koltségvetési
palya romlasa a hozamokon keresztiil a vallalati hitelek kamatat is emelheti.

* A haztartdsok magas megtakaritasi rataja a fogyasztas boviilésének tartalékat jelenti, amely kedvezdbb
bizalmi kornyezetben gyorsabban mobilizalodhat.

» Az allami megrendelésektol fliggd cégeknek az év végi koltségvetési korlatokkal is szamolniuk kell.
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Javult a koltségvetési egyenleg a masodik negyedévben

Az MNB adatai szerint az allamhaztartas a masodik negyedévben a GDP 2,2 szazalé¢kanak megfeleld tobbletet
értel, igy az elmult egy év hidnya 3,3 szdzalékra csokkent. Az allamadossag junius végén a GDP 76,0 szazaléka,
csaknem 64 ezer milliard forint volt. Elemzdk szerint a tobbletben dtmeneti tényezdk is szerepet jatszottak.

A haztartasok tovabbra is sokat takarékoskodnak: nett6é finanszirozasi képességiik a GDP 5,6 sz4zaléka. Ez a
fogyasztas jovobeli boviilésének tartalékat jelenti, a koltségvetés palyaja pedig a hozamokon keresztiil a
vallalati hitelek arat is befolyasolja.



2025. augusztus 14.
Kriptoszabalyozas: biintetéjogi tényallasok, validalasi kotelezettség, piaci
bizonytalansag

A szabalyozas. 2025. julius 1-jén hatalyba lépett a kriptoeszkdzok piacardl szold 2024. évi VIL torvény
modositasa és a Biintetd Torvénykonyv kapcsolddo kiegészitése. Az unios MiCA-rendelet (az (EU) 2023/1114
rendelet) végrehajtasat szolgaldé hazai szabalyok ezzel a kriptoeszk6zok atvaltasat kiilon feltételhez, un.
validalashoz kototték.

A validalas. A kriptoeszkdz pénzre vagy mas kriptoeszkozre torténd atvaltasdhoz validalas sziikséges: az erre
engedéllyel rendelkezo szolgaltato az ligylet és az ligyfél sikeres azonositasa utan megfeleldségi nyilatkozatot
ad ki. A validalé szolgaltatok engedélyezése és feliigyelete a Szabalyozott Tevékenységek Feliigyeleti Hatosaga
(SZTFH) feladata, amelynek elndke a részletszabdlyokat rendeletben allapitja meg. A sajtoban ismertetett
szakértOi elemzések szerint a validalasi szabalyokat a végrehajtasi rendelet hatalybalépését kovetd 60. naptol
kell alkalmazni, a hatosag rendeleteit és a nyilvantartast pedig 2025. szeptember 1-jéig kell kiadnia; augusztus
kozepéig ezek nem jelentek meg.
Az uj biincselekmények.
» Engedély nélkiili kriptoeszkoz-atvaltasi szolgaltatas: jelentds értékre (5 és 50 millio forint kozott)
harom évig, nagyobb értékre két évtol nyolc évig terjedd szabadsagvesztéssel biintethetd.
* Visszaélés kriptoeszkozzel: annak a felhasznalonak a feleldssége, aki jelentds értékii atvaltadst nem
engedélyezett szolgaltaton keresztiil végez; csak szandékos elkovetés biintetendo.
A piaci kovetkezmények. A Revolut a jogi helyzet tisztazdsaig felfiiggesztette kriptoszolgéltatasait
Magyarorszagon. Szakértok szerint a jogalkotd célja nem a johiszemu felhasznalok biintetése, az atmeneti
idészakban azonban nem vilagos, mely szolgaltatok felelnek meg a kovetelményeknek. Nyitott kérdés a
kiilfoldi szolgaltatok helyzete, a kriptoeszkdzzel torténd fizetés €s a kriptoalapt hitelezés megitélése is.
Adodzasi osszefiiggés. A maganszemélyek kriptoeszkdzzel végzett iigyleteibol szarmazo jovedelme utan
valtozatlanul 15 szazalékos személyi jovedelemadot kell fizetni; a pontos nyilvantartas a jovobeni adohatdsagi
¢€s unios adatszolgaltatasi kovetelmények miatt is fontos.

Vallalati teendok.
» A kriptoeszkdzt tartd vagy elfogadé vallalkozasoknak feliil kell vizsgalniuk, milyen szolgaltaton keresztiil
végeznek atvaltast.
* Az atmeneti idoszakban jelentds értékil atvaltas el6tt jogi tanacsadas javasolt.
* A belso nyilvantartasok €s pénzmosas elleni eljarasok naprakészen tartasa sziikséges.
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Kriptoatvaltas csak engedélyezett szolgaltatonal

Julius 1-jét6l a kriptoeszk6zok pénzre vagy mas kriptoeszkozre valtasahoz engedélyezett szolgaltatd validalasa
sziikséges, az engedély nélkiili atvaltasi szolgaltatas pedig bilincselekmény, stilyos esetben akar nyolcévi
szabadsagvesztéssel. A részletszabdlyokat a Szabalyozott Tevékenységek Feliigyeleti Hatdsdga szeptember
elejéig adhatja ki; a bizonytalansdg miatt a Revolut felfliggesztette hazai kriptoszolgaltatasait.

Szakértok szerint a johiszemi felhasznaldk biintetése nem cél, jelentds értékii atvaltas eldtt azonban érdemes
ellendrizni a szolgaltatot és jogi tandcsot kérni.



2025. augusztus 8.
Bankszektor: erds negyedéves eredmények, magas kiilonado-terhek

Az OTP-csoport eredménye. Az OTP Bank 2025. augusztus 5-én kozzétett gyorsjelentése szerint a csoport
korrigalt ad6zott eredménye a masodik negyedévben 330,0 milliard forint volt, 23 szdzalékkal tobb, mint egy
évvel kordbban, és meghaladta az elemzdi varakozasokat. Az elsé félév korriglt adézott eredménye 518,6
milliard forint (+2%). A miikodési eredmény 868,8 milliard forintra (+20%), a nettd kamatbevétel 946,4
milliard forintra (+8%), a nettd dij- és jutalékbevétel 291,2 milliard forintra (+12%) nétt. A félévi eredményt
123 millidrd forintnyi egyszeri tétel terhelte, foként a magyar bankadoé (brutt6é 115,5 milliard forint).

A kiilfoldi és a hazai iizlet. A csoport elsé félévi eredményének 79 szézaléka a kiilfoldi lednyvallalatoktol

szarmazott. A magyar alaptevékenység adézott eredménye — a leanyvallalati osztalékok nélkiil — 74,7 milliard
forint volt; a kiilonadok miatt a hazai jovedelmezdség jelentdsen elmarad a régios leanyvallalatokétol.

A menedzsment varakozasai 2025-re.

* anetté kamatmarzs a tavalyi 4,28 szazalék kdzelében maradhat;

* az arfolyamszirt organikus hitelallomany-novekedés meghaladhatja a tavalyi 9 szdzalékot;

* a hitelkockazati koltségrata a tavalyinal magasabb lehet;

* asajattéke-aranyos megtériilés a tavalyi 23,5 szazalék ala csokkenhet.
A szektor helyzete. A hazai bankok jovedelmezdségét a magas kamatkdrnyezet tdmogatja, a kiilonadok — az
extraprofitado, a pénziigyi tranzakcios illeték és a bankadod — azonban jelentos terhet jelentenek, amelyek egy
része a dijakon keresztiil az iigyfelekre harul. A hitelezésben a lakossagi szegmens dinamikus, amit a
szeptemberben indulé Otthon Start program tovabb erdsithet; a vallalati hitelezés lassabb, de a tdmogatott
programok — kiilondsen a Széchenyi Kartya Program fix kamatozast hitelei — élénkitik.

Ertékelés. A stabil, tdkeerds bankrendszer kedvezd a hitelkinalat szempontjabol, a kiilonadok és az allami
beavatkozasok (kamatstop, dijkorlatozasok) azonban a bankok arazasi mozgasterét szikitik, ami a nem
tamogatott vallalati termékek feltételeiben is megjelenhet.

Jelentdség a vallalkozasok szamara.
* A bankok novekvo hitelezési aktivitasa kedvezé a jo adosmindsitésii vallalkozasoknak.
* A banki dijak — kiilondsen a tranzakcios illeték atharitasa — a pénzforgalmi koltségek rendszeres
attekintését indokoljak.
» A tamogatott hitelek mellett a piaci termékek feltételeit is érdemes tobb banknal dsszevetni.



2025. augusztus 8.
Varakozason feliili bankeredmények, magas kiillonadok

Az OTP Bank maéasodik negyedéves adozott eredménye 330 milliard forint volt, 23 szazalékkal tobb az egy
évvel korabbinal; az elsé félévben 518,6 milliard forintot keresett a csoport. Az eredmény 79 szazaléka
kiilfoldrél szarmazik, a hazai jovedelmezdséget a kiilonadok — a félévben 115,5 millidrd forint bankado —
jelent6sen rontjak.

A bankok hitelezési aktivitisa nd, kiillondsen a lakossagi szegmensben. A vallalkozasoknak érdemes
rendszeresen attekinteniiik banki dijaikat, és tobb bank ajanlatat is bekérnitik.



2025. augusztus 29.

Vallalati pénziigyi tervezés az év masodik felére: kamat, arfolyam,
likviditas

A kiindul6 helyzet. 2025 augusztusanak végén a vallalati pénziigyi dontések kornyezetét a kovetkezok
jellemzik:

* a jegybanki alapkamat 6,50 szazalék, a Magyar Nemzeti Bank ovatos és tiirelmes politikat hirdet,

kamatcsokkentés a kozeljovoben nem valoszinii;

* az euro arfolyama 394-396 forint koriil alakul, a forint az év eleje 6ta érdemben erdsodott;

* azinflacid 4,3 szazalék, a bérek kozel 10 szazalékkal nOnek;

» a gazdasagi novekedés gyenge, a masodik negyedévben éves alapon minddssze 0,1-0,2 szazalék;

* anagy jegybankok koziil a Fed kamatcsokkentés felé halad, az EKB 2 szazalékos betéti kamaton kivar.
Kamatkockazat. A BUBOR-hoz kotott hitelek kamata — a vallalkozas kockazatatdl fiiggéen — jellemzden évi
8,5-9,5 szazalék. A beruhazasi és forgdeszkoz-finanszirozasban a fix 3 szdzalékos Széchenyi Kartya Program-
konstrukciok és a kamatmentes unids tarsfinanszirozasu hitelek jelentds koltségelonyt nyujtanak. Piaci hitel
esetén a kamatrogzités vagy kamatcsere-ligylet a kamatcsokkenés elmaraddsanak kockazatat csokkentheti, de
a rogzitett kamatszint jellemz6en magasabb.

Arfolyamkockazat.

» Az exportéroknek az erds forint a forintban mért arbevételt csdkkenti; a 2026-o0s bevételek egy részének

hataridés fedezése a jelenlegi szinteken mérlegelhetd.

» Az importérok a kedvezd arfolyamot beszerzéseik elérehozasara hasznalhatjak.

* Az eurdbevétellel rendelkez6 cégek szamara az eurdalapt finanszirozas természetes fedezetet jelent.
Likviditaskezelés.

* A szeptemberi adohataridok (ipartizésiado-eldleg, afa) és az év végi bérkiadasok pénzforgalmi csucsai

elére tervezendok.

* A vevdi kovetelések szoros figyelése indokolt: a gyenge konjunkturaban a fizetési fegyelem romlasanak
kockazata nd.

* A szabad pénzeszk6zok a magas forintkamatok mellett rovid lejarata betétekben vagy diszkont
kincstarjegyekben hozamot termelhetnek.

Koltségkockazatok. A bérkoltségek gyors novekedése, az energiaellatdsi bizonytalansag €s az arrés-
szabalyozas piactorzité hatasa a jovedelmezOséget sziikiti. A 2026-os tervekben a minimalbér-emelés és az
esetleges energiaar-valtozas kiilon forgatokonyvet igényel.

Javaslatok.

»  Gordiilo, legalabb 12 honapos likviditasi terv készitése tobb kamat- és arfolyam-forgatokonyvvel.

* A meglévé hitelek feliilvizsgalata: a dragabb piaci hitelek kivaltdsanak lehetOsége tamogatott
konstrukcidkkal.

» A fedezeti politika irdsos rogzitése (milyen aranyban, milyen eszkdzokkel fedez a vallalat).
» A tamogatott hitelek igénybevételénél a csekély Gsszegli tamogatasi keret nyilvantartasa.



2025. augusztus 29.
Hogyan tervezzenek a cégek az év masodik felére?

A 6,50 szazalékos alapkamat a kozeljovében varhatéan nem csokken, a forint erds, a bérek gyorsan nonek, a
novekedés viszont gyenge. Ebben a kornyezetben a valtozd kamatozasu piaci hitelek dragak, ezért a fix 3
szdzalékos vagy kamatmentes tamogatott konstrukciok jelentds megtakaritast hozhatnak.

Az exportéroknek érdemes megfontolniuk jovobeli eurdbevételeik részleges fedezését, minden vallalkozasnak
pedig gordiild likviditasi tervet késziteni, amely szamol az 0szi adohataridokkel és a romld fizetési fegyelem
kockazataval.



2025. augusztus 4.

/N4

Mingositett Vallalati Hitel: a jegybank egységes sztenderdet vezet be a kkv-
beruhazasi hitelekre

A kezdeményezés. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a Magyar Bankszdvetséggel egyeztetve 2025. augusztus
1-jén meghirdette a Mindsitett Vallalati Hitel (MVH) mindsitést. A konstrukcié nem allami kamattamogatasa
hitelprogram, hanem a bankok altal piaci alapon nyujtott, forintalapt kkv-beruhazasi hitelekre vonatkozo
egységes mindségi kovetelményrendszer, a lakossagi Mindsitett Fogyasztobarat termékek mintajara. A
jegybank indoklasa szerint a nem tamogatott kkv-hitelek feltételei és adminisztracidja eddig rendkiviil
heterogén és sokszor nem versenyképes volt.

A mindsités fobb feltételei (a palyazati Kkiiras szerint).

» Cél: mikro-, kis- és kdzépvallalkozasok beruhdzéasainak (targyi és immaterialis eszk6zok, bovités, egyes
jarmiivek) finanszirozasa; a lakoingatlan- és bérbeadasi céli beruhdzasok korlatozottak.

« Osszeg: a bankoknak legalabb egy termékiiknél legalabb 300 milli6 forintos hiteldsszeget kell kinalniuk.

* Futamido: legfeljebb 10 év, legfeljebb 23 hénapos rendelkezésre tartassal és legfeljebb 24 honapos
tiirelmi idovel.

» Kamatozas: valtozo6, a futamidd végéig rogzitett vagy kombinalt; a futamidé elsé harmadaban, de
legfeljebb két évig a kamatfelar legfeljebb 0 bazispont, vagyis a kamat nem haladhatja meg a valasztott
referenciakamatot; ezt kdvetden a felar legfeljebb 350 bazispont.

» Dijak: folyositasig egyetlen szerz6déskotési dij szamithato fel, legfeljebb a hitelosszeg 1 szazaléka és
legfeljebb 1 milli6 forint; az el6torlesztés a kiiras szerinti feltételekkel dijmentes.

* Gyorsasag: hitelbiralat a teljes dokumentacio beérkezésétol szamitott legfeljebb 15 munkanapon beliil,
folyositas a feltételek teljesiilésétdl legfeljebb 10 munkanapon beliil; késedelem esetén a dij csokken vagy
elengedendo.

» Kiszamithatosag: a bank a biralat lezarasakor indikativ ajanlatot ad, amelyt6l csak elére meghatarozott
esetekben térhet el, és a szerzddés tervezetét legalabb 3 nappal az alairas elott at kell adnia.

Utemezés. A bankok augusztus 1-jétél palyazhatnak termékeik mindsitésére; az MNB a hidnytalan
palyazatokr6l 15 munkanapon beliil dont. A mindsitett hitelek a jegybank varakozasa szerint akar mar
szeptembertdl elérhetok lehetnek, a mindsitett termékek listajat az MNB honlapjan teszi kozzé.

Mikor lehet érdemes valasztani?

* nagyobb, a tAmogatott programok felso hatdrat meghalad6 beruhazasnal;
* ha a vallalkozas csekély Gsszegli (de minimis) tamogatasi kerete kimertilt, hiszen az MVH nem allami
tamogatas;
* ha a gyors, garantalt hataridejii dontés tizleti szempontbdl kulcsfontossagu.
Javaslatok. A szeptembert6l varhato ajanlatokat érdemes tobb banknal bekérni és Gsszevetni a tamogatott
hitelekkel; a valtozo és a fix kamatozas kozotti valasztasnal a kamatpalya-varakozasokat is figyelembe kell
venni.



2025. augusztus 4.
Gyorsabb, atlathatobb banki beruhazasi hitelek johetnek 6sztol

A Magyar Nemzeti Bank augusztus 1-jén meghirdette a Mindsitett Vallalati Hitel mindsitést. A mindsitett kkv-
beruhazasi hitelek legfeljebb 10 évesek lehetnek, az elsé idészakban kamatfelar nélkiil, utana legfeljebb 3,5
szézalékpontos felarral; a bankoknak 15 munkanapon beliil donteniiik és 10 munkanapon beliil folyositaniuk
kell, a dijak pedig korlatozottak.

A bankok augusztustdl palyazhatnak a mindsitésre, az elsé termékek szeptembertdl jelenhetnek meg. A
mindsitett hitel nem allami tdmogatas, ezért akkor is igénybe vehetd, ha a cég tdmogatasi kerete kimertilt.



2025. augusztus 5.

Megjelent az Otthon Start rendelet: fix 3 szazalékos lakashitel szeptember
1-jétol

A jogszabaly. A kormény az Otthon Start program keretében biztositott fix 3 szadzalékos lakashitelrdl sz6ld
227/2025. (VIL. 31.) Korm. rendeletben szabalyozta az els6 lakasukat vasarld vagy épité maganszemélyeknek
sz016, allamilag tamogatott hitelt. A program 2025. szeptember 1-jén indul.

A hitel fobb feltételei.

» Kamat: a teljes futamiddre rogzitett, legfeljebb évi 3 szazalék;

» Osszeg: legfeljebb 50 milli6 forint, futamidd: legfeljebb 25 év;

» dijak: a folydsitasi és hitelbiralati dij legfeljebb 30 000 forint, az eldtorlesztési dij legfeljebb az

el6torlesztett Osszeg 1 szazaléka;

» cél: beltertileti lakas, egylakasos lakohaz, tanya vagy birtokkdzpont vasarlasa vagy épitése.
Az igénylo. Az igénylé akkor mindsiil els6 lakasvasarlonak, ha nincs lakéingatlana, vagy legfeljebb 15 millio
forint értéki, illetve legfeljebb 50 szazalékos tulajdoni hanyadu lakoéingatlannal rendelkezik. Feltétel a
biintetlen eldéélet, az 5000 forintot meghaladd koztartozas hidnya, valamint legaldbb kétéves
tarsadalombiztositasi jogviszony; a sziil6k adostarsként bevonhatok. Vasarlasnal a kérelmet az adasvételi
szerz6dés megkotésétdl szamitott 180 napon beliil kell benyujtani.

Az ingatlan.
» a vételar tarsashazi lakasnal legfeljebb 100, csaladi haznal, tanyanal és birtokkézpontnal legfeljebb 150
milli6 forint;
* anégyzetméterar — a hasznos alapteriilet alapjan szamitva — legfeljebb 1,5 milli6 forint;
» avételar legfeljebb 20 szazalékkal térhet el a hitelintézet altal megallapitott forgalmi értéktol;
» az elado, illetve épitésnél a kivitelez6 nem lehet az igényl6 kozeli hozzatartozdja;
 résztulajdon és haszonélvezettel terhelt ingatlan vasarlasa kizart.

A finanszirozas. A bank a 3 szazalékos tligyfélkamat és az 6téves allampapir-aukciok atlaghozamahoz kotott
referenciakamat kozotti kiilonbozetet kamattamogatasként kapja meg az allamtol. Az allam kdvetelését 6t évre
sz016 elidegenitési és terhelési tilalom, valamint a hitelosszeg legfeljebb 20 szazalékaig terjedd jelzalogjog
biztositja. A feltételek megszegése esetén a tamogatast a jegybanki alapkamat 5 szazalékponttal ndvelt
mértékének megfeleld tobblettel kell visszafizetni. Az 6nerdre a jegybank adossagfék-szabalyai is vonatkoznak,
amelyek az els6 lakasukat vasarlo fiataloknal bizonyos feltételekkel 10 szazalékos onerdt tesznek lehetdvé.

Hatas a vallalkozasokra. A program tartds keresletet teremthet a lakasépités, a felqjitas, az épitéanyag-
kereskedelem és a lakberendezés irant; a lakasfejlesztok és kivitelezok projektfinanszirozasi igénye is néhet.
Javaslatok.

» A fejlesztoknek érdemes kindlatukat az ar-, alapteriilet- és négyzetméterar-korlatokhoz igazitaniuk.

* Az ¢épitdipari cégeknek a szeptembertdl varhatdéan ¢élénkiild megrendelésallomanyra érdemes
kapacitasaikat elokésziteniiik.

* A munkaltatok a munkavallaloi lakhatasi célok timogatasaval is segithetik a program igénybevételét.



2025. augusztus 5.
Szeptember 1-jén indul a fix 3 szazalékos Otthon Start lakashitel

Megjelent az Otthon Start program rendelete: elsé lakasukat vasarlok vagy épitdk szeptember 1-jétdl legfeljebb
50 milli6 forint, 25 évre fix 3 szazalékos kamatozasu hitelt vehetnek fel. A lakas ara legfeljebb 100, a hazé
legfeljebb 150 milli6 forint lehet, négyzetméterenként legfeljebb 1,5 milli6 forint; feltétel a kétéves tb-
jogviszony és a biintetlen eléélet.

A program élénkitheti a lakdsépitést €s az ahhoz kapcsolodd dgazatokat. A fejlesztéknek és kivitelez6knek
érdemes projektjeiket a program ar- és alapteriilet-korlataihoz igazitaniuk.



2025. augusztus 6.

Széchenyi-hitelek januar—juliusban: 10 ezer beruhazasi kérelem, gyorsulo
likviditasi igény

A szamok. A Nemzetgazdasagi Minisztérium 2025. augusztus 5-1 tjékoztatasa szerint 2025 januar és julius
kozott a Széchenyi Kartya Programban részt vevo bankokhoz 10 081 beruhazasi hitelkérelem érkezett, 6sszesen
310,7 milliard forint értékben. Ez darabszdmban 34, 6sszegben 18 szdzalékos ndvekedés az el6zd év azonos
iddszakahoz képest. Juliusban a beruhazasi hitelkérelmek szama és 0sszege egyarant kozel haromszorosa volt
az egy évvel korabbinak.

Termékek szerinti kép (julius).

* Agrar Széchenyi Beruhazasi Hitel MAX+: 5,1 milliard forintnyi igénylés, kétszerese a juniusinak, 26

szézalékkal tobb tigylettel;

* Széchenyi Mikrohitel MAX+ és Széchenyi Lizing MAX+: az ligyletszam 3 szazalékkal nétt juniushoz

képest;

+ likviditasi hitelek: az igénylések szama 69, 6sszege 95 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.
Agazati megoszlas. A beruhazasi hitelszerzodések 19 szazalékat a kereskedelem és gépjarmiijavitas, 17
szdzalékat a mezdgazdasag, 16 szazalékat az épitdipar, 12 szazalékat a szallitas és raktarozas dgazatban miikodod
vallalkozasok kototték.

A hattér. A Demjan Sandor Program részeként a beruhazasi hitelek kamata két 1épésben, 5 szazalékrol fix évi
3 szézalékra csokkent; a Széchenyi Beruhazasi Hitel MAX+, a Széchenyi Lizing MAX+ és az Agrar Széchenyi
Beruhdzasi Hitel MAX+ fix 3 szazalékos kamattal érhetd el. A program koordinatora a KAVOSZ Zrt.; a
hitelkérelmeket a teriileti kereskedelmi és iparkamarak, a Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége
(VOSZ) és a KAVOSZ iigyfélpontjain lehet benytjtani, a hitelbiralatot a valasztott bank végzi. A beruhazasi
hitelekhez kapcsolodo kezességvallalas dijat a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2025 végéig elengedi.

Ertékelés. A kereslet gyors novekedése azt mutatja, hogy a fix, alacsony kamat a magas piaci
kamatkoérnyezetben a gyenge konjunktura ellenére is 0sztonzi a beruhazasokat. A likviditasi hitelek iranti erds
igény ugyanakkor a vallalkozasok forgotoke-sziikségletét és a lassulo fizetési fegyelmet is jelzi.

Javaslatok.

* Az év végéig tervezett beruhazasok finanszirozasi kérelmét célszerti mieldbb, teljes dokumentacioval

benytjtani.

* A dijmentes kezességvallalas 2025 végéig érvényes, ami a beruhazasi hitelek teljes koltségét érdemben

csokkenti.

* A csekély 0sszegli tamogatasi keret felhasznalasat a kérelem el6tt ellendrizni kell.



2025. augusztus 6.
Hét honap alatt tobb mint 10 ezer beruhazasi hitelkérelem

Az NGM szerint januar és julius kozott 10 081 vallalkozas nytjtott be beruhazasi hitelkérelmet a Széchenyi
Kartya Programban, 6sszesen 310,7 milliard forint értékben — darabszdmban 34 szazalékkal tobben, mint
tavaly. Juliusban az igénylések szama kozel haromszorosa volt az egy évvel kordbbinak, a likviditasi hitelek
iranti kereslet is er6sen nott.

A beruhazasi hitelek fix 3 szazalékos kamattal érhetdk el, a kezességvallalas dija pedig az év végéig elengedett.
Az idei beruhdzasokhoz érdemes mielébb benyujtani a kérelmet a kamarak vagy a KAVOSZ iigyfélpontjain.



2025. augusztus 8.

Kamatmentes unios hitelek a kkv-knak: forgoeszkozhitel és a Nemzeti
Bajnokok program

A konstrukciék. A Demjan Sandor Program részeként a Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program
Plusz (GINOP Plusz) keretében két, unios tarsfinanszirozasu, fix 0 szazalékos kamatozasu hitelprogram érhetd
el a Budapesten kiviili kkv-k szdmara. A programokat a Magyar Fejlesztési Bank (MFB) kezeli.

KKYV Technolégia Plusz Hitelprogram — forgoeszkozhitel.

2025. julius 15-t6l igényelhetd, 70 milliard forintos kerettel;

hiteldsszeg: 1-20 milli6 forint, futamidd: 7-72 honap, 1-3 honapos tiirelmi iddvel;

a kamat a teljes futamidére 0 szazalék, dijmentes, az el6torlesztés is dijmentes, 6nerd nem sziikséges, a
fedezeti elvaras alacsony;

a hitel 100 szazalékig el6legként folyosithatd, felhasznalasat 12 honapon beliil kell elszamolni;
célcsoport: legalabb egy lezart lizleti évvel rendelkez6, 50 fonél kevesebb munkavallalot foglalkoztato,
Budapesten kiviil miikodo feldolgozoipari vallalkozasok;

a keret mintegy 65 szazaléka a négy legkevésbé fejlett régid és a hatranyos helyzetii telepiilések
vallalkozasainak jut;

igénylés: az MFB Pont Plusz halézataban, illetve a Granit Bank, az MBH Bank ¢és az OTP Bank kijeldlt
fiokjaiban, a keret kimeriiléséig, legkés6bb 2025. december 31-ig.

Az augusztus eleji tajékoztatas szerint az elsé harom hétben tobb mint 550 vallalkozas tobb mint 10 milliard
forintot igényelt.

Nemzeti Bajnokok Hitelprogram.

mintegy 155,6 milliard forintos keret, exportalo és beszallitoi kkv-k szamara;
hitelosszeg: 150—-600 milli6 forint, fix 0 szazalékos kamattal, teljes banki dijmentességgel;

a hitel legfeljebb 30 szazaléka, legfeljebb 180 millio forint, feltételek teljesiilése esetén vissza nem
téritend6 tdmogatassa alakulhat;

feltétel legalabb o6t foglalkoztatott, harom lezart iizleti év és az el6z6 évben 100 millié forintot meghaladd
netto arbevétel;

a Budapesten kiviili beruhazasnak technologiai fejlesztést és infokommunikacidés és/vagy
megujuldenergia-elemet is tartalmaznia kell;

igénylés 2026. december 31-ig vagy a keret kimeriiléséig.

Allami timogatasi szempontok. A kamatmentesség allami tamogatasnak mindsiil, amelynek
tamogatastartalmat a vallalkozasnak a tovabbi tamogatasi kérelmeknél figyelembe kell vennie.

Javaslatok.

A vidéki feldolgozodipari kkv-knak érdemes a dragabb piaci folyoszamlahitel helyett a kamatmentes
forgdeszkozhitelt igénybe venniiik.

A nagyobb fejlesztést tervezo exportéroknek a Nemzeti Bajnokok program vissza nem téritendd elemét
is érdemes kalkulalniuk.

A keretek gyors kimeriilésére tekintettel a kérelmeket célszerti mielobb eldkésziteni.
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Kamatmentes hitelek vidéki kis- és kozépvallalkozasoknak

Julius kozepe oOta igényelheté a kamatmentes, 1-20 millio forintos forgéeszkozhitel a Budapesten kiviili, 50
fonél kisebb feldolgozoipari vallalkozasok szdmara; az els6 harom hétben tobb mint 550 cég tobb mint 10
milliard forintot igényelt. A 70 milliard forintos keret az év végéig, illetve a kimeriiléséig hasznalhato.

A nagyobb exportald és beszallitdé kkv-k a Nemzeti Bajnokok programban 150-600 millié forintos,
kamatmentes beruhazasi hitelt vehetnek fel, amelynek egy része vissza nem téritendd tdmogatassa alakulhat.
Az igénylés az MFB Pontokon ¢és a partnerbankoknal lehetséges.



2025. augusztus 6.
Haromszoros keret, nagyobb tamogatas: augusztus 5-t6l ujranyilt a
kisvallalkozoi fejlesztési palyazat

A dontés. A Nemzetgazdasagi Minisztérium a GINOP Plusz-1.2.4-25 kddszamu, mikro- és kisvallalkozasok
fejlesztését tamogatd felhivas modositasarol dontott. A palyazatot julius 7-én felfiiggesztették; addig 1571
palyézat érkezett 28,43 millidrd forint értékben, és 147 projekt mintegy 2,9 milliard forint timogatast kapott.
A modositott felhivasra 2025. augusztus 5-én 17 6ratol lehet palyazni a palyazat.gov.hu feliileten.

A fobb valtozasok.

» Keretosszeg: 50 milliardrél 150 milliard forintra emelkedett.

» Tamogatas: a vissza nem téritendd tamogatas felso hatara 30 milli6 forintrol 120 milli6 forintra nétt, igy
legfeljebb 240 millié forintos projektek valdsithatok meg.

» Tamogatasi intenzitas: valtozatlanul 50 szazalék, unios tarsfinanszirozassal.

» Eléleg: a timogatas legfeljebb 50 szdzaléka, legfeljebb 60 millié forint.

» Elszamolhaté koltségek: 0j ingatlan épitése is tdimogathato; a kotelezd eszkoz- és technologiafejlesztési
arany 35-r6l 30 szdzalékra csokkent; a mobil eszk6zok legfeljebb 10 munkanapig a projekt helyszinén
kiviil is tarolhatok.

Célesoport. A felhivas a négy legkevésbé fejlett régio — a Dél-Alfold, a Dél-Dunantil, az Eszak-Alfold és
Eszak-Magyarorszag — mikro- és kisvéllalkozasainak, valamint a Szabad Vallalkozasi Zondk telepiilésein
mikodo vallalkozasoknak szol. A korabban benyujtott, el nem biralt palyazatok visszavonhatdk és az 0j
feltételekkel Gjra benyujthatok; benyujtas utan a palyazat tartalma nem modosithato.

A finanszirozasi osszefiiggés. Az 50 szazalékos tamogatési intenzitds miatt a projektkoltség masik felét a
vallalkozasnak sajat forrasbol vagy hitelbodl kell biztositania. Erre alkalmasak lehetnek a fix 3 szazalékos
Széchenyi beruhazasi konstrukciok, illetve az unids tarsfinanszirozasu, kamatmentes GINOP Plusz hitelek; a
tamogatasok halmozasanal azonban az unids allami tAmogatasi szabalyokat és a tdmogatasi kereteket be kell
tartani.
Javaslatok.
* A jogosult régiokban mitkodd vallalkozasoknak érdemes gyorsan el6késziteniiik a palydzatot, mivel a
keret ugyan béséges, de a beérkezési sorrend szamit.
» Az Onrész finanszirozasat a palydzat benytjtasa elott célszerli egyeztetni a bankkal vagy a KAVOSZ-
irodaval.
» A fenntartasi és foglalkoztatasi vallalasokat realisan kell tervezni.



2025. augusztus 6.
120 millio forintig nyerhetnek tamogatast a vidéki kisvallalkozasok

Augusztus 5-t6] ismét lehet palyazni a GINOP Plusz-1.2.4-25 felhivasra, amelynek kerete 50-r61 150 milliard
forintra, a timogatas fels6 hatara 30-r6l 120 milli6 forintra nott. A palyazat a négy legkevésbé fejlett régio és a
Szabad Vallalkozasi Z6ndk mikro- és kisvallalkozdsainak szol, 50 szdzalékos tdmogatasi intenzitassal; 1j
ingatlan épitése is timogathato.

A projektkoltség masik felét sajat forrdsbol vagy hitelbdl kell biztositani, erre a kedvezményes Széchenyi- és
GINOP Plusz-hitelek is alkalmasak. Erdemes gyorsan palyazni, és elére egyeztetni az onrész finanszirozasarol.



2025. augusztus 12.
Dijmentes kezességvallalas a Széchenyi beruhazasi hitelekhez 2025 végéig

A kedvezmény. A Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 2025 juniusaban meghosszabbitotta a Széchenyi Kartya
Program beruhazasi hiteleihez kapcsolodo kezességvallalasi dij elengedését: a kedvezmény 2025. december
31-ig érvényes. A dijmentesség a Széchenyi Beruhdzasi Hitel MAX+, a Széchenyi Lizing MAX+ és a
Széchenyi Mikrohite]l MAX+ igénybevételét teszi olcsobba.

A kezességvallalas szerepe. A Széchenyi Kartya Program hiteleinél a bankok kockazatvallalasat az intézményi
kezességvallalas csokkenti: a Garantiga, mezOgazdasagi vallalkozasok esetében az Agrar-Vallalkozasi
Hitelgarancia Alapitvany (AVHGA) a hitelosszeg jelentds részére készfizetd kezességet vallal, amely mogott
allami viszontgarancia all. Ez azoknak a vallalkozasoknak is lehetdvé teszi a hitelfelvételt, amelyek nem
rendelkeznek elegendd ingatlanfedezettel. A kezességért f0szabaly szerint dijat kell fizetni, amely a hitel teljes
koltségének része.

A megtakaritias nagysaga. A Garantiqa szamitdsai szerint egy atlagos, 100 millié forintos beruhazasi hitel
esetében az elengedett kezességvallalasi dij és a kamatkedvezmény egyiittesen tobb szazezer, akar egymillio
forintot meghaladd megtakaritast jelenthet. A dijmentesség a fix, évi 3 szazalékos kamattal egyiitt az egyik
legkedvezdbb beruhazasi finanszirozasi formava teszi a programot.

Baviilé kor. 2025 februarjatol a budapesti székhelyt, illetve Budapesten beruhazo vallalkozasok is igénybe

vehetik a kedvezményt, és mintegy 20 ezerrel tobb, korabban kizart 4gazatban miikddd cég szamara nyilt meg
a hitelek elérése.

Allami tamogatisi szempont. A dijmentesség — a kamattimogatishoz hasonléan — allami tamogatasnak
mindsiil, amelynek tdmogatastartalmat a hitelszerzodés, illetve a kezességvallalasi okirat tartalmazza. Az (EU)
2023/2831 bizottsagi rendelet szerint egy egységes vallalkozas részére harom év alatt legfeljebb 300 ezer eur6
csekély Osszegll tamogatas nyujthato; a vallalkozasnak ezt a keretet folyamatosan nyilvan kell tartania.

Mire figyeljen a vallalkozas?
* A dijmentesség a 2025. december 31-ig megkotott ligyletekre érvényesithetd; a 2026-os beruhdzasok
finanszirozasat célszerli elérehozni, ha a beruhazas ilitemezése engedi.
* A hitelbiralatot a bank végzi, a kezességvallalas nem helyettesiti a visszafizetési képesség igazolasat.
» A bank a kezességvallalason feliil sajat biztositékot is kérhet.

Javaslatok. A tervezett beruhazasok finanszirozasi kérelmét az év végi torlodas elkeriilése érdekében
legkésdbb Osszel érdemes benyljtani a KAVOSZ-iigyfélpontokon, teljes dokumentacioval.



2025. augusztus 12.
Ev végéig nem kell kezességi dijat fizetni a Széchenyi beruhazasi hitelekhez

A Garantiqa 2025. december 31-ig meghosszabbitotta a Széchenyi Kartya Program beruhazasi hiteleihez
kapcsolodd  kezességvallalasi  dij elengedését. Egy atlagos, 100 milli6 forintos hitelnél ez a
kamatkedvezménnyel egyiitt akar egymillid forintot meghaladé megtakaritast jelent; a kedvezményt a
budapesti vallalkozasok is igénybe vehetik.

A dijmentesség allami tdmogatasnak mindsiil, ezért érdemes ellendrizni a cég csekély 0sszegli tdmogatasi
keretét. Az idei beruhazéasok hitelkérelmét célszerti még dsszel benyujtani.



2025. augusztus 27.

Otthon Start: kiemelt lakasberuhazasok, osszehangolt csaladtamogatasi
hitelek
A kormany dontései. A 2025. augusztus 25-1 kormanyinfon bejelentett intézkedések és az augusztus 26-an

kihirdetett kormanyrendelet az Otthon Start program indulasa eldtt a lakasfejlesztés és a lakastamogatasok
Osszehangolasat szolgaljak.

Nemzetgazdasagi szempontb6l kiemelt lakasberuhaziasok. A kormany tajékoztatdsa szerint
nemzetgazdasagi szempontbol kiemelt beruhdzdsnak mindsiilnek azok a 250 lakasnal nagyobb fejlesztések,
amelyekben a lakasok legalabb 70 szazaléka megfelel az Otthon Start program feltételeinek. A kiemelt statusz
jellemzéen gyorsabb engedélyezési és hatdsagi eljarasokat jelent, ami a projektek atfutdsi idejét és
finanszirozasi koltségét is csokkentheti. A kormany szerint az intézkedések a lakdsarak mérséklodését
szolgaljak.
A tamogatasok dsszehangolasa. A kihirdetett rendelet szerint:
* a CSOK Plusz és a Falusi CSOK is kombinalhat6 a fix 3 szazalékos Otthon Start hitellel, vasarlas és
épités esetén is;
» cgyszerre legfeljebb két tamogatott kdlcson igényelhetd: az Otthon Start hitel és a CSOK Plusz vagy a
Falusi CSOK;
* ababavaro kolcson ezekkel a programokkal is 6sszevonhato;
» az Otthon Start hitel felvétele utan ugyanarra az ingatlanra késébb is igényelhetd allami tdmogatas: Falusi
CSOK felujitasra, bovitésre, CSOK Plusz hitelkivaltasra vagy bovitésre;
* a CSOK Plusz-szal vasarolhato elso kozos otthon értékhatara 80 millio forintrdl lakasnal 100, haznal 150
milli6é forintra emelkedik;
* Dbizonyos esetekben illetékmentesség is igénybe vehetd.
Jelentoség a lakasfejlesztok és a bankok szamara. A kombinalhatésag noveli a vasarlok hitelfelvételi
képességét, ami a nagyobb, csaladi lakasok iranti keresletet is élénkitheti. A kiemelt beruhazasi statusz a nagy,
programkompatibilis fejlesztések szdmara versenyelonyt jelent, a bankok pedig a projektfinanszirozasban
kedvezébb kockazati megitéléssel szamolhatnak a biztosabb értékesitési kilatasok miatt.

Kockazatok. A kereslet gyors felfutdsa a lakasarak emelkedéséhez vezethet, ha a kinalat nem boviil elég
gyorsan; a négyzetméterar- és értékhatarok miatt a dragabb lokaciokban a program kevésbé érvényesiil.
Javaslatok.

» A fejlesztoknek érdemes megvizsgalniuk, hogy projektjeik elérhetik-e a kiemelt beruhazasi kiiszobot.

» A lakasértékesitésben a vasarlok tajékoztatasa a kombinalhaté timogatasokrol értékesitési eldnyt jelent.

* A projektfinanszirozasi targyalasokban a programkompatibilis lakasok aranyat érdemes hangsulyozni.



2025. augusztus 27.
Kiemelt beruhazas lehet a nagy lakasprojektekbol

A kormany dontése szerint nemzetgazdasagi szempontbol kiemelt beruhazasnak mindstilhetnek a 250 lakasnal
nagyobb fejlesztések, ha a lakasok legalabb 70 szazaléka megfelel az Otthon Start feltételeinek. Az augusztus
26-an kihirdetett rendelet szerint a fix 3 szazalékos hitel a CSOK Plusszal, a Falusi CSOK-kal és a babavaro
kolesonnel is kombinalhatd, a CSOK Plusz értékhatara pedig 100, illetve 150 milli6 forintra nd.

A lakésfejlesztoknek érdemes megvizsgalniuk, elérhetik-e projektjeik a kiemelt statuszt, és a vasarlokat a
kombinalhat6 tdmogatasokrol is tdjékoztatniuk.



2025. augusztus 29.
Otthon Start a bankoknal: kilenc nagy hitelintézet késziil az indulasra

A banki kinalat. Egy augusztus végén kdzzétett piaci felmérés szerint a kilenc vizsgalt hitelintézet — a CIB, az
Erste, a Granit, a K&H, a MagNet, az MBH, az OTP, a Raiffeisen és a UniCredit — szinte mindegyike 2025.
szeptember 1-jét6l kinalja az Otthon Start program fix 3 szdzalékos lakashitelét. A hitel jogszabalyi keretei
egységesek: legfeljebb 50 millio forint, legfeljebb 25 éves futamido, a teljes futamidore fix, legfeljebb évi 3
szazalékos kamat; a tdimogatas személyenként egyszer vehetd igénybe.

Eltérések a bankok kozott.

* Vasdrlas: 0 és hasznalt lakas vasarlasara mind a kilenc bank nytjt hitelt.
. Epités: a CIB, az Erste, a Granit, a K&H, az MBH és az OTP az épitést is finanszirozza; a MagNet, a
Raiffeisen és a UniCredit az indulaskor varhatéan nem.

* Minimalis futamidd: a legtobb banknal 5-6 év, a MagNet Banknal 10 év.

* Minimalis hitelosszeg: az OTP 500 ezer forinttol, az Erste 4 millio forinttol kinalja a hitelt.
Felkésziilés. Az Erste augusztus 5-t6] eléregisztraciot, kalkulatort és visszahivast kinal, és jelentds igénylési
hullamot var szeptembertél; az MBH eclémindsitést és eldzetes értékbecslést is biztosit; a Raiffeisen
visszahivast kérd oldalt miikodtet, reprezentativ példaja 3,04 szazalékos teljes hiteldij-mutatot tartalmaz.

Az onerd kérdése. A jegybank addssagfék-szabalyai szerint az elsé lakasukat vasarlo, 41 év alatti igénylok
esetében a vételar 90 szazalékdig terjedhet a hitel, vagyis 10 szadzalékos 6nerd elegendd. A bankok azonban a
sajat értékbecslésiik szerinti forgalmi értékbol indulnak ki; ha az alacsonyabb a vételarnal, a sziikséges onerd
ennél magasabb lehet. A jovedelemaranyos torlesztorészlet-mutatd szerint 600 ezer forint alatti nettd
jovedelemnél a torlesztd legfeljebb a jovedelem 50 szazaléka lehet.

Jelent6ség a vallalkozasok szamara.
* Az ingatlankozvetitok, fejlesztok ¢és kivitelezOk szamdra a szeptemberi indulds jelentOs
keresletnovekedést hozhat; az indulas el6tti hetekben a vasarlok egy része kivarhat.
* A munkaltatbk a munkavallalok lakascélii tamogatdsidval vagy kezességgel segithetik az Onerd
eléteremtését.
* A bankok kozotti eltérések — kiillondsen az épitési hitelek elérhetdsége — a fejlesztok és kivitelezok
értékesitési stratégiajat is befolyasoljak.
Javaslatok. Az ingatlanfejlesztoknek érdemes partnerbankokkal egylittmiikddési megallapodast kotnitik, és
vevoik szamara el6zetes hitelképesség-vizsgalatot biztositaniuk.



2025. augusztus 29.
Szinte minden nagy bank szeptember 1-jén inditja az Otthon Start hitelt

Egy piaci felmérés szerint a kilenc legnagyobb lakashitelez6 bank szinte mindegyike szeptember 1-jét6l kinalja
a fix 3 szazalékos Otthon Start lakashitelt. Vasarlasra mindegyik bank ad hitelt, épitésre azonban csak hat; a
minimalis futamidd és hitelosszeg bankonként eltér, az 6nerd pedig a banki értékbecslés miatt a 10 szazaléknal
magasabb is lehet.

Az ingatlanfejleszték és kivitelezok —szeptembertSl élénkiilé  keresletre szamithatnak. FErdemes
partnerbankokkal egyiittmiikodniiik, és vevOiknek eldzetes hitelképesség-vizsgalatot ajanlaniuk.



