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1. Az adatfelvétel

2005. áprilisban az MKIK Gazdaság és Vállalkozáselemző Intézet (MKIK GVI) a területi kamarák közreműködésével, közel 12.000 céget keresett meg szokásos, félévenként sorra kerülő vállalati konjunktúra vizsgálata során. E vizsgálat a legkiterjedtebb, legtöbb cég konjunkturális helyzetét és kilátásait felmérő vizsgálat a magyarországi vállalati konjunktúra vizsgálatok között. A megkeresett vállalkozások közül 1723 cég töltötte ki kérdőívünket – vizsgálatunk ennyi vállalati vezető válaszain alapul. A megkérdezett cégek 32%-a az iparba, 13%-a az építőiparba, 28%-a a kereskedelembe és az idegenforgalomba, 5%-uk a szállításba és 23%-uk az egyéb szolgáltató szektorba tartozik. A válaszadók 50%-a foglalkoztatott kevesebb, mint 10 főt, 31%-uknál a létszám 10 és 49 fő közé, 13%-uknál 50 és 249 fő közé esik, és 5%-uk létszáma meghaladja a 249 főt.

A adatfelvétel eredményeit a létszám szerint képzett egyes cégcsoportoknak a GDP-hez való becsült hozzájárulása alapján képzett súlyokkal súlyoztuk. Az alább közölt eredmények ezekre a súlyozott adatokra vonatkoznak.
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2. Eredmények

2.1. GVI Konjunktúra Mutató és Vállalati Bizonytalansági Mutató

Az MKIK GVI Konjunktúra Mutatója (GVI KM) az üzleti bizalom romló tendenciának folytatódását jelzi 2005 II-III. negyedévére, az üzleti helyzet megítélését befolyásoló növekvő bizonytalanság mellett. Az utóbbira utal a GVI Vállalati Bizonytalansági Mutató növekedése (az alkalmazott mutatók definícióját lásd a 3. pontban).

Az áprilisi felvétel tanulsága szerint egyaránt jellemzi a vállalati véleményeket az, hogy az elmúlt fél évben tovább romlott a cégek konjunkturális helyzete (romlott a kapacitáskihasználtság, a cég jövedelmezőségi pozíciója, csökkent a rendelésállomány, a beruházási aktivitás, és az értékesítés volumene) és az is, hogy a cégek jelentős része e romló tendencia megfordulására számít rövid távon (a kapacitáskihasználás növekedése, az üzleti helyzet és a jövedelmezőség várható javulása, növekvő értékesítési volumen).

Mindezeket a várakozásokat növekvő bizonytalanság kíséri – azaz kézzelfogható ellentmondás feszül egyes cégcsoportok helyzetmegítélése és várakozásai között, illetve a múltra és a jövőre vonatkozó vállalati vélemények között. A növekvő bizonytalanság egyszerre jelezheti az üzleti helyzet javulására utaló indikátorok körüli bizonytalanságot, illetve utalhat a romló tendencia folytatódására, sőt megerősödésére is. A további ütemlassulás megítélését ezek szerint már nem jellemzi az az egyöntetűség, amely az elmúlt féléves adatfelvétel eredményeit még meghatározta. Ebből adódóan a korábbinál bizonytalanabb a gazdasági növekedés várható ütemváltozásának előrejelzése is – de figyelembe véve az ismert európai - főleg német - adatokat és várakozásokat a romló tendencia folytatódásának nagyobb a valószínűsége, mint egy tendenciaváltásnak.

Emellett egyértelmű az, hogy a foglalkoztatás terén tovább fog folytatódni a korábban is megfigyelt romló tendencia. A vállalati vélemények és rövid távú tervek csökkenő munkakínálatról, az elbocsátást, illetve a létszám változatlanságát tervező cégek arányának további növekedéséről szólnak.

A legrosszabbak a mikro-vállalkozások várakozásai, míg a nagy cégek véleménye a legkevésbé pesszimistább. Az eredmények arra mutatnak, hogy az exportáló cégek helyzete és kilátásai számottevően jobbak, mint a csak belföldre termelőké. E kapcsolat iránya egyértelmű: az export árbevételen belüli arányának növekedésével javul a cégek helyzetét és várakozásait leíró konjunktúra mutató értéke.

A fenti tendenciákat két makro mutató alakulása is aláhúzza: egyrészt a magyar export szempontjából kardinális német gazdaságban 2005-ban a korábbi várakozásokhoz képest jelentősen lassabb lesz a gazdasági növekedés üteme. A német pénzügyminisztérium és az IFO is jelentősen, 1,5%-ról 0,7%-ra (!!) korrigálta a GDP 2005-ös növekedési ütemére vonatkozó várakozásait, azaz 2004-hez képest 1,1 százalékpontos ütemlassulásra lehet számítani. Másrészt 2005 első hónapjaiban mind a két vezető konjunktúra kutató intézmény, a német IFO és a francia INSEE vállalati konjunktúra vizsgálatai az üzleti bizalmi index romlásáról tudósítanak.

A konjunktúra mutató (GVI KM) értéke a legmagasabb a kereskedelemben és az iparban, legalacsonyabb a szállításban és az építőiparban. Javulást egyedül az idegenforgalomban és a kereskedelemben láthatunk. A legnagyobb különbséget a cégek tulajdonosi típusai között lehet megfigyelni: többségében külföldi tulajdonban lévő cégek várakozása jóval kedvezőbbek, mint a többi cégé. A nagy cégek várakozásai a legkedvezőbbek és a mikro-vállalkozásoké a legkedvezőtlenebbek, miközben mindkét cégcsoportra a konjunktúra mutató értékének csökkenésre jellemző.

A GVI Konjunktúra Mutató kismértékű növekedését figyelhetjük meg azoknál a cégeknél, melyek eladásaik legalább 2/3-át exportálják, míg a többi cégre inkább a változatlan helyzet, illetve romlás a jellemző.

2.2. Beruházások

A Konjunktúra Mutatóban megfigyelhető romló tendencia a beruházási aktivitás várható alakulásánál is tetten érhető: 2005. II-III. negyedévében a beruházási tevékenység lanyhulása várható a gépberuházások területén, mindössze az építési beruházásoknál számíthatunk a korábbi szint körüli aktivitásra. A cégek várható beruházási aktivitása ezzel várhatóan az 1998 óta megfigyelt legalacsonyabb szintet éri el a következő fél évben.

A beruházási aktivitás várható csökkenése az ipari cégekre jellemző leginkább (32%), míg a szolgáltatási szektorba tartozó cégek tervezik legnagyobb arányban beruházásaik bővítését (55%).

Különösen alacsony a beruházási aktivitás a mikro-vállalkozások és a kisvállalkozások körében: megfigyelhető, hogy minél nagyobb egy cég, annál inkább tudott beruházni, illetve tudta növelni beruházási aktivitását az elmúlt fél évben. Ugyanez mondható el a külföldi tulajdon vonatkozásában is: minél nagyobb a külföldi tulajdon aránya egy cégben, annál nagyobb valószínűséggel tudta növelni beruházási volumenét az elmúlt fél évben.
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2.3. Létszám

Továbbra is kedvezőtlenül alakulnak a cégek létszámbővítési szándékai is: míg egy évvel ezelőtt nagyjából ugyanannyi cég tervezett létszámleépítést, mint létszámfelvételt, addig a 2005. áprilisában már 34%-uk tervezi csökkenteni és csak 13%-uk növelni a foglalkoztatottak számát -- a cégek 53%-a nem számol változással. A létszámot ezzel együtt leginkább a többségi külföldi tulajdonban lévő cégek tervezik növelni. De az is megfigyelhető, hogy a nagyobb cégek tervei e téren sokkal visszafogottabbak, mint a kisebbeké – a munkakínálat a cégméret növekedésével csökken.

Az ipari vállalkozások és a szállításba tartozók tervezik legnagyobb arányban a létszám csökkentését: a cégvezetők 39%-a és 61%-a (!!) jelölte meg, hogy várhatóan csökkenni fog a cégnél foglalkoztatottak száma. Legkevésbé a kereskedelemben és a szolgáltatásban adtak ilyen választ, de még itt is a cégek 1/5-e tervez leépítést (19,7% és 22,2%). Ezek az adatok arra mutatnak, hogy várhatóan tovább fog folytatódni a munkanélküliségi ráta 2004-ben megindult növekedése, azaz a munkanélküliség, és ezen belül is a pályakezdőket érintő nehezebb elhelyezkedés a következő időszak egyik legfontosabb gazdaságpolitikai problémájává lép elő.
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Forgalom, kapacitáskihasználás

Az átlagos kapacitáskihasználás a cégek körében 73,5%-ra csökkent a tavaly októberi 77,4 %-os szintről. A forgalom az elmúlt félévben messze elmaradt a cégek várakozásaitól és 2005 áprilisában 1998 óta minden eddiginél több cég számolt be az értékesítési volumen csökkenéséről (39%). Ez a tendencia egyaránt megfigyelhető volt úgy az export, mint a belföldi eladások esetében. Emellett megfigyelhető, hogy a cégek a forgalom várható alakulását ennél némileg pozitívabban látják és kismértékű javulásra számítanak. 2005. áprilisban 35%-uk számít az értékesítési volumen csökkenésére és 25%-uk növekedésére, míg fél éve ugyanerre csak 20%-uk számított.
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3. Az alkalmazott mutatók definíciója

3.1. GVI Konjunktúra Mutató (GVI KM)
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(1)
ahol


km: GVI Konjunktúra Mutató elemi értéke egy i cégnél


uhj = Üzleti helyzet jelenleg


uhv = Várható üzleti helyzet a következő hat hónapban


vjj = A vállalkozás jövedelmezősége jelenleg


vjv = A vállalkozás várható jövedelmezősége a következő hat hónapban


msv = Megrendelések várható alakulása a következő hat hónapban


bgv = gépberuházások volumenének alakulása a következő hat hónapban


bev = építési beruházások volumenének alakulása a következő hat hónapban

Az egyenlet jobb oldalán a konjunktúra mutató számításánál tekintetbe vett indikátorok szerepelnek, az i index az i cégnek egyes indikátorokra adott válaszait, kmi a konjunktúra mutatónak az i cégnél kapott elemi értékét jelenti (i = 1…..n), ahol n a figyelembe vett cégek száma. Egy kiválasztott n elemű cégcsoportnál a Konjunktúra Mutató értékét a vállalati értékek átlagaként határozzuk meg:
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(2)
A KM egyes elemi mutatóit az alábbi módon definiáljuk:

	Elemi mutató neve
	Kategóriák
	A kategória kódolása (értéke)

	Üzleti helyzet jelenleg (UHJ)
	Jó
	1

	
	Kielégítő
	0

	
	Rossz
	-1

	Az üzleti helyzet a következő 6 hónapban (UHV)
	Javul
	1

	
	Nem változik
	0

	
	Romlik
	-1

	A vállalkozás jövedelmezősége jelenleg (VJJ)
	Jó
	1


	
	Kielégítő
	0

	
	Rossz
	-1

	A vállalkozás jövedelmezősége a következő 6 hónapban (VJV)
	Javulni fog
	1

	
	nem változik
	0

	
	Romlani fog
	-1

	A megrendelések volumene a következő 6 hónapban várhatóan (MSV)
	Nőni fog
	1

	
	Azonos lesz
	 1/3

	
	Csökkenni fog
	-1/3

	
	Nincs
	-1

	Gépberuházások volumene az előző évhez képest várhatóan (BGV)
	Nő
	1

	
	Változatlan
	 1/3

	
	Csökken
	-1/3

	
	Nincs
	-1

	Építési beruházások volumene az előző évhez képest várhatóan (BEV)
	Nő
	1

	
	Változatlan
	 1/3

	
	Csökken
	-1/3

	
	Nincs
	-1


Az egyes részmutatók definíciójának megfelelően elméletileg -1 ( KM ( 1 ahol -1 a legkedvezőtlenebb üzleti helyzetet 1 pedig a legkedvezőbb üzleti helyzetet jelenti. Természetesen KM tapasztalati értékénél előfordulhat, hogy még a legmélyebb válság esetén sem közelíti meg a -1-es értéket, illetve a kimagaslóan gyors ütemű fellendülés esetén sem éri el a KM +1-et. Ezért a KM tapasztalatai értékeinek pontos értelmezése csak hosszabb, több konjunktúra ciklust tartalmazó idősor esetében lehetséges.

3.2. GVI Vállalati Bizonytalansági Mutató (GVI VBM)

A GVI VBM nem más, mint egy n elemű cégcsoport esetében a konjunktúra mutató szórása ((n ):
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(3)
A GVI VBM azt mutatja, hogy mennyire egyöntetű a cégek véleménye saját konjunkturális helyzetükről. Nagymértékű eltérés (nagy szórás) arra utal, hogy a cégek ellentmondásos információk alapján, illetve egymásnak ellentmondó reálindikátorokat figyelembe véve, azaz nagyfokú bizonytalanság közepette alakítják ki véleményüket. Ha egyöntetű a cégek helyzetmegítélése, akkor ez arra utal, hogy egyértelmű és könnyen értelmezhető reál-mutatókra alapozva tudják kialakítani véleményüket, azaz kisebb mértékű a vállalati szféra bizonytalansága.

4. Ábrák, táblázatok

Az ábrákon (a 4.3. ábra kivételével) az értékek (függőleges tengely) –1 és +1 között változhatnak. –1 jelenti azt, hogy az adott mutató esetében minden cég romlásra, illetve romló helyzetre számít, +1 pedig azt, hogy minden cég javulást, illetve jó helyzetet érzékel.

4.1. ábra: A GVI Konjunktúra Mutató alakulása, 1998-2005


[image: image13.wmf]MKIK GVI Konjunktúra Mutató alakulása, 1998-2005
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4.2. ábra: A GVI Konjunktúra Mutató és a GDP növekedési ütemének alakulása, 1998-2005


[image: image14.wmf]GVI Konjunktúra Mutató és a GDP alakulása, 1998-2005
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4.3. ábra: A GVI Vállalati Bizonytalanság mutató alakulása,  1998-2005
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4.4. ábra: A konjunktúra mutató (GVI KM) alakulása a külföldi tulajdon aránya szerint, 1998-2005


[image: image16.wmf]GVI Konjunktúra Mutató a külföldi tulajdon aránya szerint, 1998-2005
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4.5. ábra: A konjunktúra mutató (GVI KM) alakulása a cégek nagysága szerint, 1998-2005


[image: image17.wmf]A GVI Konjunktúra Mutató a cégek mérete szerint, 1998-2005
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4.6. ábra: A konjunktúra mutató (GVI KM) alakulása az export árbevételen belüli aránya szerint, 1998-2005


[image: image18.wmf]A GVI Konjunktúra Mutató az export aránya szerint, 1998-2005
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4.7. ábra: A konjunktúra mutató (GVI KM) alakulása az ágazatok szerint, 1998-2005


[image: image19.wmf]A GVI Konjunktúra Mutató alakulása ágazatok szerint, 1998-2005
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4.8. ábra: A konjunktúra mutató (GVI KM) összetevőinek alakulása, 1998-2005


[image: image20.wmf]A GVI Konjunktúra Mutató összetevőinek alakulása, 1998-2005
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uhjx: jelenlegi üzleti helyzet; uhvx: várható üzleti helyzet; vjjx: vállalkozás jövedelmezősége jelenleg; vjvx: vállalkozás jövedelmezősége várhatóan; msvx: rendelésállomány várható alakulása; bevx: építési beruházások várható alakulása; bgvx: gépberuházások várható alakulása

4.9. ábra: Az összes beruházás volumenének várható alakulása, 2001-2005


[image: image21.wmf]Az összes beruházás várható alakulása, 2001-2005
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4.10. ábra: A beruházási aktivitás (gépberuházások) alakulása a külföldi tulajdon aránya szerint , 2001-2005
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4.11. ábra: A tervezett létszámváltozás a következő fél évben, 1998-2005
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4.12. ábra: A kapacitáskihasználás átlagos szintkének alakulása, 2001-2005
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4.13. ábra: Az összes értékesítés volumenének alakulása, 1998-2005


[image: image25.wmf]Összes értékesítés alakulása, 1998-2005
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4.14. ábra: Az összes értékesítés volumenének várható alakulása, 2003-2004


[image: image26.wmf]Az összes értékesítés volumenének várható alakulása, 2003-2005
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4.15. ábra: Az export volumenének alakulása (EVEY), 1998-2005


[image: image27.wmf]Export árbevétel volumenének alakulása az elmúlt fél évben, 1998-2005
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